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bdkbZ &1 Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh & ,d voyksdu 
bdkbZ dh :ijs[kk  
1-1 çLrkouk 
1-2 foRrh; iz.kkyh dk vFkZ ,ao ifjHkk”kk 
1-3 foRrh; iz.kkyh ds dk;Z  
1-4 foRrh; iz.kkyh dh fo’ks”krk, 
1-5 Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dh lajpuk  
1-6 Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ds vo;o 

1-6-1 foRrh; laLFkku  
1-6-2 foRrh; cktkj 
1-6-3 foRrh; lk/ku 
1-6-4 foRrh; lsok,W 

1-7 vk/kqfud vFkZO;oLFkk esa foRrh; iz.kkyh dh Hkwfedk ,ao ;ksxnku 
1-8 lkjka’k 
1-9 ‘kCnkoyh 
1-10 cks/k iz’u 
1-11 cks/k iz’uksa ds mRrj 
1-12 Loij[k iz’u 
1-13 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns’;  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• foRrh; iz.kkyh ds vFkZ dks le> lds ,ao bls ifjHkkf”kr dj ldsA 

• foRrh; iz.kkyh ds fofHkUu dk;ksZ dk o.kZu dj ldsA 

• foRrh; iz.kkyh dh fo’ks”krkvks dh O;k[;k dj ldsA 

• foRrh; iz.kkyh dh lajpuk dks le> ldsA 

• Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ds vo;oks dk foLr̀r o.kZu dj ldsA 

1-1 çLrkouk 
fo’o ds izR;sd ns’k dh vkfFkZd mUufr rFkk fodkl l’kDr foRrh; iz.kkyh ij fuHkZj djrk gSA 
foRrh; cktkj rFkk foRrh; laLFkku nksuks gh foRrh; iz.kkyh esa] vusd leqnk; dks fofHkUu izdkj 
dh foRrh; lsok;s iznku djds egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gS ,ao bu nksuks esa vkil esa ?kfu”B lac/k 
gksrk gSA bl bdkbZ esa vki foRrh; iz.kkyh dk vFkZ] fofHkUu dk;Z] foRrh; iz.kkyh dh fo'ks"krk,¡ o 
Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ds vo;oks dk foLr̀r vè;;u djsaxsA 

1-2  foRrh; iz.kkyh dk vFkZ ,ao ifjHkk”kk 
foRrh; iz.kkyh foRrh; laLFkkuksa dh miiz.kkyh dk ,d lewg gS tSls foRr cktkj] foRr 

vfHkys[k rFkk lsok;s] ftlds }kjk iwth dk fuekZ.k gksrk gSA ;g ,d ,slh ;qfDr iznku djrh gS 
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ftlds }kjk cprks dk fuos’k fd;k tkrk gSA bl izdkj foRrh; iz.kkyh ns’k dh mUufr esa vkf/kD; 
dks”kks dks bdB~Bk djds rFkk mRiknu iz;kstu ds fy;s izHkkoh <+ax ls bldk iz;ksx djus esa 
egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrh gSA 

foRr iz.kkyh dh ,d fo’ks”krk ;g gksrh gS fd ;g ,d ,dhd̀r] laxfBr rFkk fu;fer 
foRrh; cktkj gS] ,ao og laLFkku gS tks fd ?kjsyw rFkk fuxe {ks=ks dh vYidkfyu rFkk 
nh?kZdkfyu foRrh; vko’;drkvks dks iw.kZ djrk gSA  
foRrh; iz.kkyh dh dqN izeq[k ifjHkk”kk;s fuEu izdkj gS % 
 

i. ts- ,Q- czsMys ds vuqlkj]^^ foRrh; iz.kkyh O;olkf;d izca/k dk og {ks= gS ftldk lac/k 
iwWth dk lE;d iz;ksx ,ao iwWth ds lk/kuks ds lrdZrkiw.kZ p;u ls gS rkfd O;olk; dks 
blds mn~ns’;ks dh iwfrZ dh fn’kk esa funsZf’kr fd;k tk ldsA^^ 

ii.  jkfcalu~ ds vuqlkj] ^^fdlh Hkh ns’k dh vFkZO;oLFkk esa fofu;ksxdrkZvks rFkk foRr dh 
vko’;drk okys yksxks ds e/; lsrq ds :i esa tks ra= dk;Z djrk gS mls foRrh; iz.kkyh 
dgk tkrk gSA^^ 

iii.  btjk lksykseu ds vuqlkj] ^^foRrh; iz.kkyh dk dks”kks O;oLFkk djus ls lacf/kr ,d 
LVkQ xfrfof/k ds :i esa ugh ns[kk tkuk pkfg;s] vfirq lexz&izca/k ds ,d vfHkUu vax 
ds :i esa ifjHkkf”kr fd;k tkuk pkfg;sA^^ 

1-3  foRrh; iz.kkyh ds dk;Z 
   

foRrh; iz.kkyh dk {ks= O;kid gksus ds dkj.k blds dk;ksZ esa Hkh fofo/krk fn[kkbZ nsrh gS] ftls 
fuEukuqlkj Li”V fd;k tk ldrk gS& 

i. foRrh; fu;kstu & foRrh; fu;kstu ds vUrxZr fuEufyf[kr dk;ksZ dk lekos’k gksrk gS% 
¼d½  mn~ns’;ks dk fu/kkZj.k 
¼[k½  uhfr;ks dk fu/kkZj.k  
¼x½  dk;Z&fof/k dk fu/kkZj.k  
¼?k½  foRrh; ;kstuk dk fuekZ.k 

• iwWthdj.k vFkkZr O;olk; ds fy;s vko’;d foRr dh ek=k dk iwokZuqeku 

• iWwth&<+kWps dk fuekZ.k] ftlds varxZr ;g fu’p; djuk gksrk gS fd iwWth izkfIr 
ds fofHkUu lk/ku dkSu&dkSu ls gksxs rFkk izR;sd lk/ku ls fdruh ek=k esa ,ao 
fdl vuqikr esa iwWth miyC/k dh tk;sxh 

¼M-½  Hkfo”; esa laHkkfor ifjorZu ds lek;kstu gsrq vfxze vk;kstu dh O;oLFkk 
 

ii. foRr izkfIr dh O;oLFkk & foRr izkfIr dh O;oLFkk ls vk’k; iwokZuqekfur iwWthdj.k ,ao 
izLrkfor iwWth&<+kps ds vuqlkj fofHkUu L=ksrks ls O;olk; ds lapkyu ds fy;s visf{kr 
iwWth ladyu ls lEc) vko’;d dk;ksZ dks lEiUu djuk gSA 

iii.  foRrh; iz’kklu& blds vUrxZr fuEufyf[kr dk;ksZ dks fuEu izdkj ls mifoHkkftr fd;k 
tk ldrk gS% 
¼d½  foRr dk;Z dk laxBu & foRrh; foHkkx ,ao mi foHkkxks dk laxBu ,ao 

dks”kk/;{k vkSj fu;a=d ds dk;ksZ] vf/kdkjks ,ao nkf;Roks dk fu/kkZj.k ,ao leLr 
ys[kk&iqLrdks ds mfpr j[k&j[kko dh O;oLFkkA 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 3 

¼[k½  lEifRr;ks dk izHkkoiw.kZ izcU/k % fLFkj ,ao py lEifRr;ks dh le;kuqdwy iwfrZ 
dh O;oLFkk djuk] lEifRr;ks ds izca/k ls lEc) uhfr;ks ds fu/kkZj.k esa mPp 
Lrj ij izcU/kdks dks lykg nsuk] tSls&fLFkj lEifRr;ksa ds izcU/k dh uhfr] 
fodz; ,ao olwyh uhfr] fodz; ewY; fu/kkZj.k]  jksdM+&uhfr] buos.Vªh izcU/k 
uhfr] lsfooxhZ; izcU/k uhfr ds foRrh; igyqvks dks fu:fir djuk ,ao muds 
fu/kkZj.k ,ao fdz;kUo;u esa lfdz; lg;ksx djukA  

¼x½  foRrh; fu;a=.k & ;g foRrh; iz.kkyh dk ,d izeq[k vax gSA oLrqr% blds 
fcuk O;kolkf;d y{;ksa dh iwfrZ djuk lEHko ugha gksrk gSA foRrh; fu;U=.k 
dh vk/kqfud fof/k;ksa ds }kjk gh foRr&foHkkx O;olk; ds lHkh foHkkxksa }kjk 
foRrh; ifjlhekvksa ds vfrdze.k dks jksdus esa lQy gksrk gSA iwWth ctV] 
jksdM+ ctV rFkk ykspiw.kZ ctfVax iz.kkfy;ksa ds }kjk foRr&foHkkx bl dk;Z dks 
iwjk djrk gSA 

iv. okf”kZd fofRr; fooj.kksa dk fuekZ.k ,ao ykHk dk fu/kkZj.k % blds vUrxZr rqyu&i= ,ao 
vk; fooj.k vFkok ykHk&gkfu ys[kk vkfn fooj.kksa dk oS/kkfud fu;eksa ,ao izpfyr 
O;kolkf;d pyu ds vuqlkj fuekZ.k rFkk vko’;d O;;ksa] izko/kkuksa] C;kt ,ao djksa vkfn 
ds lek;kstu ds ckn ‘kq} ykHk dh ek=k dk fu/kkZj.k lfEefyr gksrk gSA 

v. ‘kq} ykHk dk vkcaVu & va’k/kkfj;ks dks ‘kq} ykHk dk fdruk Hkkx ykHkka’k ds :i esa 
forfjr fd;k tk;s rFkk fdruk Hkkx O;olk; esa lafpr dks”kks ds :i esa /kkfjr fd;k 
tk;s \ bl izdkj ds fu.kZ;ksa dk lEcU/k ykHkka’k ,ao izfr/kkfjr vk; ds ikjLifjd 
vuqikr ls tqM+k gksrk gS] ftldk fu.kkZ;d izHkko dEiuh ds va’kks ds Hkkoh cktkj ewY;ksa 
ij iM+rk gSA vr% ykHkka’k&uhfr dk fuekZ.k foRrh; iz.kkyh dk ,d izeq[k nkf;Ro ekuk 
tkrk gSA blh izdkj ;fn vko’;d gks rks deZpkfj;ksa dks ykHk esa Hkkxhnkjh vFkok cksul 
ds Hkqxrku dh O;oLFkk vkSj ;fn dks”kksa ds iwWthdj.k dk iz’u gS rks va’k/kkfj;ks dks cksul 
va’kksa ds fuxZeu dh O;oLFkk djuk Hkh bl {ks= dk gh mRrjnkf;Ro gSA 

vi. foRrh; fu”ifRr dk ewY;k¡du & foxr o”kksZ dh izxfr dh rqyuk esa pkyw o”kZ dh 
dk;Z&fu”ifRr dk leh{kkRed ewY;k¡du djuk rFkk blds fy;s foRrh; fo’ys”k.k dh 
vk/kqfud fof/k;ksa dk mi;ksx] tSls vuqikr fo’ys”k.k] izòfRr fo’ys”k.k] dks”k izokg 
fo’ys”k.k] ykxr&ykHk&ek=k fo’ys”k.k] forj.kka’k fo’ys”k.k vkfnA blh izdkj ml {ks= esa 
dk;Zjr vU; leku dEifu;ksa dh rqyuk esa izLrqr dEiuh dh dk;Z fu”ifRr dk ewY;k¡du 
djuk Hkh foRrh;&iz.kkyh ds nk;js esa gh vkrk  gSA 
blds fy;s vUrj&o”kZ rqyuk rFkk vUrj&QeZ rqyuk dh fof/k;ksa dk iz;ksx fd;k tkrk 
gSA izFke fof/k ds vUrxZr dEiuh dh pkyw o”kZ dh dk;Z&fu”ifRr dh rqyuk foxr o”kksZ 
esa mlds }kjk dh x;h dk;Z&fu”ifRr ds Lrj ls dh tkrh gSA bldk iz;kstu ;g Kkr 
djuk gksrk gS fd fiNys o”kksZ esa dEiuh dh izxfr dSlh jgh gSA f}rh; fof/k ds vUrxZr 
dEiuh dh pkyw o”kZ dh dk;Z&fu”ifRr dk rqyukRed ewY;kadu mlh {ks= vFkok m|ksx 
esa dk;Zjr dEifu;ksa dh mlh o”kZ dh dk;Z&fu”ifRr ls fd;k tkrk gSA 
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ewY;kadu dk ;g dk;Z vR;Ur egRoiw.kZ ekuk tkrk gS D;ksfd lgh ,ao fu”i{k ewY;kadu 
ds vk/kkj ij gh izcU/kdksa ds le{k dfe;ksa ,ao =qfV;ksa dks izLrqr fd;k tk ldrk gS] 
rkfd vxys o”kZ ds fy;s uhfr;ksa ,ao dk;Z fof/k;ksa esa okafNr ifjorZu fd;k tk ldsA 

vii. fodkl ,ao foLrkj ds fy;s vfrfjDr iw¡th dh O;oLFkk & iw¡th dh ykxr] LokfeRo] 
fu;U=.k] tksf[ke ,ao vk; ij iM+us okys izHkkoksa ds lUnHkZ esa vfrfjDr foRr&izkfIr ds 
fofHkUu oSdfYid lk/kuksa ij fopkj&foe’kZ djds mfpr ijke’kZ nsukA vko’;drk iM+us 
ij fodkl] foLrkj] ,dhdj.k ,ao lafoy;u dh ;kstukvksa ds foRrh; igyqvksa dh tk¡p 
djuk rFkk rRlEcfU/kr izklafxd dks lEiUu djukA 

1-4  foRrh; iz.kkyh dh fo’ks”krk,  
   

foRrh; iz.kkyh dh izeq[k fo’ks”krk, fuEufyf[kr gS % 
 

i. fu.kZ;u dk dsUnz fcUnq & O;olk; ds fujarj c<+rs gq, vkdkj ,ao dfBu izfr;ksfxrk ds bl 
;qx esa izR;sd  O;olk;h foxr vuqHko rFkk var% izsj.kk ds lkFk&lkFk ,d ,slk oSKkfud 
fo’ys”k.k gS tks lkaf[;dh; vkadM+ks ,ao rF;ksa ds vk/kkj ij fdlh vFkok fdUgh fof’k”V 
ifjfLFkfr;ksa esa gkfu vFkok ykHk dk lgh ewY;k¡du izLrqr dj lds rkfd mlds vuq:i 
fu.kZ; ysdj tksf[ke dks U;wure fd;k tk ldsA O;kolkf;d izcU/k ds ,d vfr egRoiw.kZ 
LrEHk ds :i esa foRrh; iz.kkyh vkt vR;Ur ifjiDo Lo:i izkIr dj pqdh gS & ,d ,slk 
Lo:i tks o.kZukRed de rFkk fo’ys”k.kkRed vf/kd gSA vc iz’kklfud fu.kZ; eksVs vuqekuksa 
ij vk/kkfjr ugha gksrs gSA lkaf[;dh; fo’ys”k.k ls lEc} ,sls vusd lw= vc foRrh; fo’ys”k.k 
ds fy;s mi;ksxh gksrs gSa ftuds }kjk izcU/k rU= izLrqr vkUrfjd ,ao ckgkz ifjfLFkfr;ksa dsa 
lUnHkZ esa vusd miyC/k fodYiksa esa ls loksZRre fodYi dk p;u djrk gS rFkk mPp Lrj ij 
izcU/kdksa }kjk mfpr fu.kZ; ysus dh izfdz;k esa lgk;rk iznku djrk gSA 

ii.  lrr~ iz’kklfud dk;Z & ijEijkxr :i esa foRrh;&iz.kkyh dk izeq[k nkf;Ro dks”kksa dh 
O;oLFkk djus rd gh lhfer FkkA vk/kqfud vFkZ esa foRrh; iz.kkyh dk dk;Z ,d lrr~ 
iz’kklfud dk;Z gS] D;ksafd O;olk; ds lQy lapkyu ds fy;s dks”kksa ds ykHkiw.kZ ,ao lE;d~ 
mi;ksx dk nkf;Ro Hkh vc bl {ks= dh ifjf/k esa vkrk gSA ;gh dkj.k gS fd vc 
foRrh;&izcU/kd dh Hkwfedk ds egRo dks izR;sd laxBu esa ekU;rk nh tkus yxh gSA igys 
O;kolkf;d&izcU/k esa foRr dk LFkku misf{kr Fkk ftls O;olk; ds fnu&izfrfnu ds 
dk;Zdykiksa esa dksbZ egRo izkIr ugha FkkA vc fLFkfr ;g gS fd foRr dks ,d fu.kkZ;d Hkwfedk 
izkIr gSA bl {ks= esa iw¡th&ctfVax ds lkFk&lkFk vc dk;Z’khy iwWth ds izcU/k ds dk;Z dks Hkh 
lEiUu djuk gksrk gS] tks fd ,d vk/kqfud fo’kky fuxe esa foRrh; izcU/kd ds fy, fujUrj 
cuk jgus okyk fljnnZ gSA 

iii.  O;kolkf;d lQyrk dk fu.kkZ;d & Hkkjr esa Hkh vc ;g Lohdkj fd;k tkus yxk gS fd 
mPp Lrj ij O;kolkf;d izcU/k dks lQy cukus esa foRr&izcU/kdksa dk egRoiw.kZ ;ksxnku 
gksrk gS rFkk vius {ks= ds fo’ks”kKksa ds :i esa buds }kjk fd;s x;s fo’ys”k.k vkSj fn;s x;s 
ijke’kZ ij loksZPp Lrj ij izcU/kdks }kjk iwjk /;ku fn;k tkuk vifjgk;Z gks tkrk gSA 
vk/kqfud fo’kky fuxeksa esa foRrh; fu.kZ; vc oLrqr% lokZsPp Lrj ij gh fy;s tkrs gSA vusd 
fuxeksa esa foRr&fu;U=d funs’kd&e.My dk gh ,d lnL; gksrk gSA ;gh ugha LokfeRo ,ao 
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izcU/k esa foPNsn ds dkj.k O;kolkf;d izcU/kd fu.kZ;&izfdz;k dks bruk ifj”d̀r cuk nsuk 
pkgrs gSa ftlds vUrxZr tksf[ke dks U;wure rFkk O;kolkf;d lQyrk dks lqfuf’pr fd;k 
tk ldsaA ;g fufoZokn lR; gS fd izR;sd foRrh; dEiuh ds fy;s tksf[ke dh ek=k esa 
ifjorZu ykus dk dkj.k curk gS rFkk ;g ifjorZu dEiuh ds va’kksa ds cktkj ewY; esa 
ifjorZu mRiUu djrk gSA fu.kZ; pkgs fdlh Hkh {ks= ls lEcfU/kr gks mldk foRrh;&i= 
vR;Ur egRoiw.kZ gksrk gS ftlds lgh fo’ys”k.k ij gh dEiuh dh Hkkoh lEiUurk ,ao lQyrk 
fuHkZj gksrh gSA 

iv. dk;Z fu”ifRr dk ekid & foRr O;olk; dk lk/ku gh ugha lk/; Hkh gSA foRr ds vk/kkj ij 
lapkfyr O;olk; dk ewy mn~ns’; ykHkksiktZu ds }kjk vf/kd foRr izkIr djuk gh gksrk gSA 
vr% foRrh; ifj.kkeksa ds vk/kkj ij gh O;olk; dh dk;Z&fu”ifRr dk ewY;k¡du fd;k tkrk 
gSA ^^foRrh;&fu.kZ; vk; dh ek=k rFkk O;kolkf;d tksf[ke bu nksuksa dks izHkkfor djrs gSA^^ 
,sls foRrh; fu.kZ; tks tksf[ke esa òf) djrs gSa] QeZ ds ewY;kadu ds Lrj dks de dj nsrs gSaA 
nwljh vksj ,sls foRrh; fu.kZ; tks ykHknk;drk esa òf) djrs gSa] QeZ ds ewY;kadu ds Lrj dks 
c<+k nsrs gSA u tksf[ke ds fcuk O;olk; lapkfyr gks ldrk gS vkSj u ykHknk;drk ds fcuk 
O;olk; lapkyu dh dksbZ lkFkZdrk izrhr gksrh gSA vr% foRrh; iz.kkyh bu nksuksa ijLij 
fojks/kh dkjdksa esa lUrqyu LFkkfir j[krs gq, QeZ ds ewY;kadu ds Lrj dks ;FkklEHko mPp ls 
mPprj fcUnq ij cuk;s j[krh gSA 

v. O;kolkf;d leUo; & oLrqr% foRr gh og lk/ku gS tks O;kolkf;d xfrfof/k;ksa dks ,d lw= 
esa cka/krk gSA O;olk; ds lqpk: lapkyu ds fy;s bl izdkj leUo; vR;Ur vko’;d gSA 
;gh ugha] leUo; ds vHkko esa O;kolkf;d ykxrksa dks mfpr lhekvksa esa j[kuk rFkk 
iwoZ&fu;kaasftr&ykHk ds y{; dks izkIr djuk lEHko ugha gksrk gSA O;olk; ds fofHkUu 
fdz;k&dykiksa ds lefUor lapkyu dk dk;Z ctVjh fu;U=.k ds }kjk lEiUu fd;k tkrk gS 
ftlds vUrxZr fofHkUu dk;ksZ ,ao mRiknu izfdz;kvksa ds fy;s visf{kr le; ,ao ykxrksa ds 
izeki fu/kkZfjr fd;s tkrs gSA bl izdkj miyC/k lk/kuksa dk vuqdwyre vkcaVu ,ao mudk 
vf/kdre mi;ksx lEHko gks tkrk gSA foRrh; iz.kkyh ds {ks= dk ;g ,d cM+k nkf;Ro gSA 

vi. dsUnzh; izd`fr & O;kolkf;d izcU/k ds leLr {ks=ksa es foRrh; izcU/k gh ,d ,slk {ks= gS 
ftldh izd`fr ewyr% dsUnzh;d`r gSA vk/kqfud midze esa foi.ku ,ao mRiknu ds dk;ksZ dk 
fodsUnzhdj.k rks lEHko gS] fdUrq foRr&dk;Z dk fodsUnzhdj.k O;kolkf;d ǹf”V ls okaNuh; 
ugh gksrk gS] D;ksafd foRrh; leUo; ,ao fu;U=.k dh fLFkfr dsUnzh;dj.k ds }kjk gh LFkkfir 
dh tk ldrh gSA bl fLFkfr dks LFkkfir fd;s fcuk O;olk; ds mn~ns’;ksa dh iwfrZ lEHko 
ugha gksxhA ;gh dkj.k gS fd O;olk; esa foRr dh rqyuk ekuo ‘kjhj ds mn; laLFkku ls dh 
tkrh gS ftldh fd ewy izd̀fr gh dsUnzh;d`r gS vkSj tks ‘kjhj ds fofHkUu vo;oksa esa QSys 
Luk;q rU=ksa ds }kjk ‘kkjhfjd ,ao ekufld xfrfof/k esa leUo; ,ao fu;U=.k LFkkfir djrk 
gSA 

vii.  vkS|ksxhdj.k dk vk/kkj & foRr vkS|ksxhdj.k dk vk/kkj gSA foRr ds fcuk vkS|ksfxd lEHko 
ugha gSA Hkkjr esa m|ksxksa dk fodkl u gksus dk izeq[k dkj.k foRr dk vHkko gSA izFke egk;q} 
rd rks Hkkjr esa m|ksxksa dk fodkl cgqr gh de FkkA Hkkjrh; vkS|ksfxd vk;ksx ds vuqlkj] 
^^vkS|ksfxd iz.kkyh dk vlUrqfyr o vi;kZIr fodkl gqvk vkSj dqN mYys[kuh; vioknksa dks 
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NksM+dj ns’k ds vf/kdka’k iw¡thifr;ksa us ;k rks ns’k ds HkkSfrd lk/kuksa dk mi;ksx gh ugha 
fd;k gS vFkok dPps eky ds fuekZ.k] mlls izkIr gksus okys ykHkksa dks vU; ns’kksa ds fy;s NksM+ 
fn;k gSA^^ Hkkjr esa izkd̀frd o ekuo lk/ku cgqrk;r ls miyC/k gSa] fdUrq buds mfpr iz;ksx 
u gksus ds dkj.k ns’k vHkh Hkh vfodflr gSa bu lk/kuksa dk mfpr iz;ksx u gksus ds dkj.k 
ns’k esa foRr dk vHkko gSA Hkkjr esa foRr dh deh gSA ns’k esa jk”Vªh; o izfr O;fDr vk; de 
gksus ls cpr {kerk de gS o cpr {kerk de gksus ls ns’k esa iw¡th dk vHkko gSA blh dkj.k 
ljdkj us vusd foRrh; laLFkkvksa] tSls&vkS|ksfxd foRr fuxe] jk”Vªh; vkS|ksfxd fodkl 
fuxe] vkS|ksfxd lk[k fofu;ksx fuxe] d̀f”k iqufoZr fuxe] vkS|ksfxd fodkl cSad o izR;sd 
jkT; eas jkT; foRr fuxe dh LFkkiuk dh gS ftlls ns’k esa foRr dk vHkko nwj gks lds o 
ns’k vkS|ksxhdj.k ds ekxZ ij vxzlj gks ldsA 

viii.  vkfFkZd uhfr;k¡ & ns’k dh vkfFkZd uhfr;k¡ Hkh foRr ls gh izHkkfor gksrh gSA fons’kh lgk;rk 
lEcfU/kr uhfr] jk”Vªh; vk; uhfr] dj uhfr] O;; uhfr] vkS|ksfxd uhfr vkfn lHkh ns’k esa 
foRr dh miyfC/k ls izHkkfor gksrh gSA Hkkjr esa foRr dh deh ds dkj.k gh fons’kh iw¡th dk 
Lokxr fd;k x;k o  fofHkUu izdkj dh fons’kh lgk;rk yh x;hA ns’k esa vikj iw¡th 
fofu;ksx gks jgk gSA foRr dh vko’;drk iwjh djus ds fy;s gh ns’k esa ?kkVs dh vFkZO;oLFkk 
viuk;h x;h gSaA fodkl dk;ksZ ds dkj.k jk”Vªh; vk; esa òf} gksus ls cpr o iw¡th fuekZ.k esa 
òf} gq;h gSA foRr ds vHkko ds  dkj.k gh vkfFkZd dk;ksZ esa ljdkj dk ;ksxnku c<+k gSA 
foRrh; iz.kkyh dk u dsoy vkfFkZd fodkl esa egRo gksrk gS oju~ vFkZO;oLFkk esa vusd i{k 
,sls gS ftudh lQyrk ;k vlQyrk] ykHknk;drk ;k ykHkghurk foRrh; iz.kkyh ij gh 
fuHkZj djrh gSA 

1-5 Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dh lajpuk  
Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ls vk’k; dks”kksa dks m/kkj ysus vFkok nsus dh iz.kkyh ;k ljdkj dEifu;ks] 
laLFkkuks vkSj O;fDr fo’ks”k ds ek¡x ij dks”kksa dh iwfrZ djus dh iz.kkyh ls  gSA lkekU;r% foRrh; 
iz.kkyh dks fuEu Hkkxks esa oxhZd̀r fd;k x;k gS % 

i. vkS|ksfxd foRr % m|ksxksa ,ao O;kikjksa ds lapkyu gsrq visf{kr foRr dks vkS|ksfxd foRr 
dgrs gSA 

ii.  d`f”kd foRr % d̀f”k] d̀f”k lEca/kh ,ao d̀f”k ls tqM+s gq, dk;ksZ ds fu”iknu gsrq vko’;d 
foRr dks d̀f”kd foRr dgrs gSA 

iii.  fodkl foRr % fodkl dk;ksZ ¼vkS|ksfxd] d̀f”k ,ao vU;½ ds fy;s vko’;d foRr dks 
fodkl foRr dgk tkrk gSA 

iv. ljdkjh foRr % ljdkjh vko’;drkvks dh ek¡x iwfrZ ls lacf/kr foRr dks ljdkjh dgrs 
gSA 

 Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh vusd laLFkkvks vkSj izfdz;kvks dks [kqn esa lekfo”V djrk gS  tks 
fd lekt }kjk dh x;h cprks dh xfr’khyrk dks izHkkfor djrs gSA foRrh; iz.kkyh dks 
lqO;ofLFkr :i ls lapkfyr djus gsrq blesa dbZ igyw lfEefyr gksrs gSa foRrh; rU= tc 
lUrqfyr gksdj fdz;k’khy gksrk gS rHkh fodklkRed y{; izkIr fd;s tk ldrs gSA Hkkjr dh 
foRrh; iz.kkyh esa gesa ;g egRoiw.kZ fo’ks”krk fn[kk;h nsrh gS fd ;gk¡ cSafdax laLFkkvks ds vfrfjDr 
xSj cSafdxa laLFkk;sa Hkh viuk izHkqRo j[krh gSA tgk¡ rd foRrh; cktkjksa dk iz’u gS eqnzk cktkj 
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rFkk iw¡th cktkj fodflr ns’kksa dh rjg iw.kZr% laxfBr ugha gSaA foRrh; midj.kksa esa ljdkjh 
izfrHkwfr;k¡ viuk mPp LFkku cuk;s gq;s gSA foRrh; lsokvks dk foLrkj vHkh cgqr vf/kd ugha gqvk 
gSA 

1-6  Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ds vo;o  
Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh esa eq[; :i ls fuEu pkj phtks dks ‘kkfey fd;k tkrk gS % 

i. foRrh; laLFkku  

ii. foRrh; cktkj  

iii.  foRrh; lk/ku  

iv. foRrh; lsok,a 
Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ds vo;o 
 
 
foRrh; laLFkku         foRrh; lsok,a
          
        foRrh; cktkj foRrh; lk/ku 
cSafdax lLaFkku  xSj&cSafdax laLFkku         lEifRr@dks”k vk/kkfjr   ‘kqYd vk/kkfjr 
 
 
eqnzk cktkj   iw¡th laLFkku   lEifRr@dks”k vk/kkfjr     ‘kqYd vk/kkfjr 
  
1-6-1 foRrh; laLFkku  
   

 foRrh; laLFkku fcpkSfy;s gS tksfd fuos’kd rFkk m/kkj nsus okys] nksuksa dks feykdj 
foRrh; iz.kkyh dks lgh <+ax ls pykus esa lgk;rk djrs gSA os vf/kD; bdkbZ dh cprksa dks 
bdB~Bk djrh gS rFkk mUgsa mRikfnr fdz;kvksa esa yxk nsrs gSa rkfd vPNh izR;k; nj fey ldsA 
foRrh; laLFkku viuh lsok,a dbZ gfLr;ksa ¼tSls O;fDr;ksa] O;olk; rFkk ljdkj vkfn½ dks Hkh 
iznku djrsa gS tksfd fuekZ.k ls foLrkjd ;kstukvks dks viukuk pkgrs gSA os mu yksxks ¼O;fDr] 
O;olk;] ljdkj½ dks iw.kZ lsok,a iznku djrs gSA tksfd cktkj ;k fdlh vU; txg ls /ku@dks”k 
ysuk pkgrs gSA 
 foRrh; laLFkkuks dks foRrh; fcpkSfy;k Hkh dgk tkrk gS D;ksfd ;s fuos’kd  rFkk m/kkj 
ysus okys ds chp ,d ek/;e gSA cSad Hkh ,d fcpkSfy, dh rjg dk;Z djrk gS D;ksafd ;g 
miHkksDrkvksa ds lewg ¼cprdrkZ½ ls iSlk ysdj tek djrk gS rFkk /ku dks  nwljs miHkksDrk ds 
lewg ¼m/kkj ysus okys½ dks ns nsrk gSA blh izdkj fuos’kd laLFkk,a tSls fd th-vkbZ-lh-] ,y-vkbZ-
lh-] E;wpqvy Q.M vkfn Hkh cprksa dks bdB~Bk djrs gSA rFkk mUgs m/kkj ysus okyksa dks m/kkj ds 
:i esa ns nsrs gSa] bl izdkj ;s Hkh foRrh; fcpkSfy;s dk dk;Z dj jgs gSA 
foRrh; laLFkkuks dks eq[;r% nks Hkkxks esa foHkDr fd;k tk ldrk gS % 

i. cSafdax laLFkku  

ii. xSj cSafdax laLFkku 
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I. cSafdax laLFkku   
 Hkkjrh; cSafdax m|ksx ds mij dsfnz; cSad dk fu;a=.k gS ¼og gS Hkkjrh; fjtoZ cSad½A 
,d ‘kh”kZ laLFkk dh gSfl;r ls Hkkjrh; fjtoZ cSad ns’k dh ekSfnzd rFkk foRrh; iz.kkyh dks laxBu] 
pkyu] fujh{k.k] fu;eu rFkk fodkl djrk gSA eq[; ftlds vUrxZr Hkkjr esa O;olkf;d cSadks dks 
fu;af=r fd;k tkrk gS og gS cSafdax jsxqys’ku ,DV] 1949 Hkkjrh; cSafdax laLFkkvksa dks foLr̀r :i 
ls nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tkrk gS %& 

1. laxfBr {ks=  

2. vlaxfBr {ks= 

1. laxfBr {ks=  
laxfBr cSafdax {ks= esa O;kolkf;d cSad lgdkjh cSad rFkk {ks=h; xzkeh.k cSad ‘kkfey gSA 

a) O;kolkf;d@okf.kfT;d cSad & O;kolkf;d cSad vuqlwfpr cSad ;k xSj&vuqlwfpr cSad 
gks ldrs gSA O;kolkf;d cSadks esa] 27 ifCyd cSad] futh {ks= ds cSad rFkk fons’kh cSad] 
‘kkfey gSaA 1969 ls igys Hkkjrh; LVsV cSad dks NksM+dj ckdh lHkh cSad futh {ks= esa 
FksA ifCyd {ks= ds cSadks dh vksj tks egRoiw.kZ dne mBk;k x;k tc 14 eq[; futh  
cSad] ftldh tek jkf’k 50 djksM+ ;k mlls T;knk Fkh dk jk”Vªh;dj.k fd;k x;kA 1980 
esa Hkh 6 cSadks dks jk”Vªh;d̀r fd;k x;k rFkk jk”Vªh;d̀r cSadks dh la[;k 20 gks xbZA cSadks 
ds jk”Vªh;dj.k dk eq[; mn~ns’;] cSafdax iz.kkyh dks loZtu vfHkeq[kh cukuk FkkA 
 ftlds ifj.kkeLo:i ‘kk[kkvksa dk foLrkj rFkk mPp mUufr nj vfLRkRo esa 
vkbZA 1951 esa vuqlwfpr cSd dh la[;k 92 Fkh tksfd 1986 esa c<+dj 273 rFkk 
twu]1997 esa 297 gks xbZA Hkkjr esa fnlacj 2000 rd O;kolkf;d cSafdax iz.kkyh esa 297 
vuqlwfpr cSad ¼ftlds vUrxZr fons’kh cSad Hkh ‘kkfey gSa½ rFkk xSaj vuqlwfpr cSad ,d 
FksA 

 ikjEifjd :i esa] O;kolkf;d cSad tek jkf’k dks Lohdkj djrs Fks rFkk m|ksxks dh 
e/;dkyhu rFkk vYidkyhu vko’;drkvks dks iwjk djrs FksA ijUrq vc] 1990 ls] cSadks 
ls m|ksxks dh nh?kZdkyhu dks”kksa dh vko’;drkvksa] tks fd v/kkslajpuk {ks= esa Fkh dks Hkh 
iwjk fd;k gSA Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa oS’ohdj.k eki dks Hkh yk;k x;k] ftlds 
ifj.kkeLo:i ns’k esa 1993 esa cM+h la[;k esa futh {ks=h; cSadks dk vkxeu gqvkA ftldh 
otg ls ifCyd rFkk futh {ks=h; cSadks ds e/; izfrLi/kkZ iSnk gks xbZ gS rFkk ftlds 
ifj.kkeLo:i lsokvksa dh xq.koRrks esa lq/kkj gqvk gSA lcls eq[; fodkl tks fd Hkkjrh; 
cSafdax m|ksx esa gqvk gS og gS epsZUV cSafdax ds {ks= esa cM+s cSadks dk vkxeuA epsZUV 
cSadj] foRrh; fcpkSfy;s gksrs gSa tksfd fuxeks rFkk fuos’kdksa dks foRrh; lgk;rk,a iznku 
djrs gSA epsZUV cSadaj dh fdz;kvks esa tkjh izca/k] vfHkxksi] ifj;kstu ijke’kZ] foy;u ,ao 
vf/kxzg.k lykg lafoHkkx izca/k lsok,a ] vkfn ‘kkfey gSA 

 O;olkf;d cSadks dh lajpuk mudh fuos’k uhfr;ksa vkfn ds ckjs esa foLr̀r :i ls O;k[;k 
blh ikB;Øe ds ,d mi&v/;k; ^^O;kolkf;d cSafdax^^ esa fd;k x;k gSA 

b) lgdkjh cSad & Hkkjrh; cSafdax ds laxfBr {ks= dk ,d egRoiw.kZ vifoHkkx gS lgdkjh 
cSafdaxA ;g mi&foHkkx lkslk;fV;ksa dk ,d lewg gksrk gS tksfd jkT; dh lgdkjh ls 
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lEcf/kr gksrk gSA okLro esa  lgdkjh midze m/kkj nsus okyh midze ;k u m/kkj nsus 
okyh midze gks ldrh gSA 

  Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa fofHkUu izdkj dh lgdkjh midze ikfjpkfyr dh tk 
jgh gSA  

 bu laLFkkvks dks foLr̀r :i ls nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS& 

a) xzkeh.k m/kkj lkslk;Vh tksfd izkFkfed :i ls d̀f”k [ksrhckM+h ls lEcfU/kr gSA 

b)  ‘kgjh m/kkj lkslk;Vh tksfd izkFkfed :i ls xSj&[ksrhckM+h ds dk;ksZ ls lEcfU/kr gSA 
 d̀f”k ls lEcfU/kr m/kkj izkIr djus ds fy, dbZ izdkj dh lgdkjh m/kkj laLFkk,a fofHkUu 

izdkj dh /ku dh vko’;drkvksa dks iwjk djus ds fy, ‘kq: dh xbZ gSA mnkgj.k ds 
fy,] vYi rFkk e/;dkyhu m/kkj f=Lrjh; QsMjy lajpuk }kjk iznku fd;k tkrk gSA 

  lcls ‘kh”kZ ij gS mPp laLFkk og gS jkT; lgdkjh cSad % e/; dzekad esa ftyk 
lgdkjh cSad ;k dsUnzh; lgdkjh cSad gS rFkk vUr esaa gS xzkeh.k Lrj ij tks fd izkFkfed 
:i ls [ksrhckM+h ds m/kkj iznku djrh gSA [ksrhckM+h ds fy,] e/;dkyhu rFkk nh?kZ 
dkyhu _.k ds fy, fo’ks”k izdkj dh lgdkjh midze cukbZ xbZA bUgsa yS.M Msoysies.V 
cSad dgk x;kA yS.M Msoysies.V cSad dk vkUnksyu 1929 esa pykA ‘kq: esa bUgsa dsfUnz; 
Hkwfe _.k cSad dgk x;k] yS.M Msoysies.V cSad dks Two Tier lajpuk dgk x;kA jkT; 

Lrj ij jkT; ;k dsUnzh; /kjrh fodkl cSadks (Central Land Development Bank) 
dk fuekZ.k fd;k x;kA ;s /kjrh ds fodkl ls lEcf/kr cSad izR;{k :i ls fdlkuksa ls 

feyrs gSa ;k izkFkfed /kjrh fodkl cSadks (Land Development Bank)  ds }kjkA 

jk”Vªh; Lrj ij mUgsa vf[kr Hkkjrh; /kjrh fodkl cSad la?k (All India Development 

Bank Union) dk fuEkkZ.k fd;k gqvk gSA 

c) {ks=h; xzkeh.k cSad & {ks=h; xzkeh.k cSad jkT; ljdkj }kjk LFkkfir fd, tkrs gSa rFkk 
xkzeh.k vFkZO;oLFkk ds fodkl ds mn~ns’; ls O;olkf;d cSadks dks Hkh Liksalj fd;k tkrk 
gSA {ks=h; xkzeh.k cSad xzkeh.k {ks=ksa esa cSafdax lsokvksa ds :i esa NksVs fdlkuksa] NksVs 
m|fe;ksa dks m/kkj iznku djrk gSA {ks=h; xkzeh.k cSad bl lksp dks /;ku esa j[kdj 
cuk, x, Fksa fd detksj oxZ dks m/kkj dh lgwfy;r gks ldsA D;ksafd os Hkkjrh; foRrh; 

okLrq dyk (Indian Financial Architecture) dk ,d vfHkUu vax gSa vc lu~ 2002] 
twu esa Hkkjr esa 196 {ks=h; xkzeh.k cSad gS tksfd 1981 esa 107 rFkk 1975 esa ¼6½ N% FksA 

  Hkkjrh; fjtoZ cSad us cSad dh njksa ls 3 izfr’kr de fj;k;rh njksa ij iqufoZRr 

lgk;rk iznku dh gSa {ks=h; xzkeh.k fodkl vf/kfu;e (RRB Act) ds vuqlkj NIDBI, 

NABARD rFkk SIDBI dks Hkh izac/kdh; rFkk foRrh; lgk;rk] {ks=h; xzkeh.k fodkl 
cSadksa dks nsuh gksxhA 

  1994&95 esa Hk.Mkjh deasVh dh flQkfj’k ij ljdkj us RRB’s iquZlajpuk ds ckjs esa 
fu.kZ; fy;k gSA blds ifj.kke Lo:i iqulZjpuk dk;Zdze ds vUrxZr 360 djksM+ :i;s 
vkcafVr fd;sA Hkkjrh; ljdkj us 1994&98 ds e/; 1867-65 djksM+ :i;s {ks=h; xkzeh.k 
cSadks dh iw¡thdj.k ds fy, fn,A 196 esa ls 175 {ks+=h; xzkeh.k cSadksa dk iw.kZ :i ls 
iw¡thdj.k gks x,A 
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  NABARD us RRB’s ds lexz fu”iknu dks lq/kkjus ds fy, dbZ uhfr;k¡ 
cukbZ gSa tSls fd lky esa pkj@nks ckj LiksUlj cSad ds }kjk RRB’s dk iqujkoyksdu] 
fdlku m/kkj dkMksZ dh mRifRr rFkk Lao; lgk;rk lewg vkfn dk l̀tu fd;k gSA 

d) fons’kh cSad & fczfV’kksa ds fnuksa ls fons’kh cSad Hkkjr esa gSA ANZ Grindlays Bank  56 
‘kk[kkvksa ds lkFk dbZ LFkkuksa ij fLFkr gSA The Standared & Chartered Bank dh 
24 rFkk Hong-Kong cSad dh 21 ‘kk[kka, gSA ckdh lHkh fons’kh cSadks dh 10 ls de 

‘kk[kk,a gSA Li”V :i ls] ;s cSad fuxe ds xzkgdksa (Corporate Clients  ij dsfUnzr gSa 
rFkk vUrjkZ”Vªh; cSafdax ds {ks= esa ;s dq’ky gSA 1993 esa cSadks dh fu;a=.k eqfDr ds lkFk 
gh dbZ fons’kh cSad Hkkjr esa vk x, ;k mUgsa ikji= fey x;sA 

2. vlaxfBr {ks= 
vlaxfBr cSafdax {ks= esa ns’kh cSadj gSa] eqnzk m/kkj nsus okys] lsB] lkgqdkj vkfn gSa tksfd 
cSafdax dk dk;Z djrs gSA 

a) ns’kh cSadj & ns’kh cSad vk/kqfud O;kolkf;d cSadks ds tUenkrk gSA ;s O;fDrxr :i ls 
;k lka>snkjh QeZ ds :i esa cSafdax dk dk;Z djrs gSaA ;s foRrh; fopkSfy;ksa ds :i esa 
dk;Z djrs gSaA tSls dh ns’kh ‘kCn ;g ladsr nsrk gS fd og yksdy cSadj gSA 
O;kolkf;d cSadksa dh vis{kk] HkkSxksfyd {ks= dk T;knk fgLlk ns’kh cSadksa ds vUrxZr vkrk 
gSA os ns’k ds lHkh Hkkxksa esa ik;s tkrs gSa pkgs buds uke] dk;Z&’kSyh rFkk dk;Z&fu”iknu 

dk rjhdk vyx D;ksa u gksA nf{k.k Hkkjr esa bUgs xqtjkrh ‘kjkQl (Gujrati Shroffs) 
;k ekjokM+h ds uke ls tkuk tkrk gSA if’peh Hkkjr esa bUgsa psfV~V;j (Chettiars) dgk 
tkrk gS] mRrjh Hkkjr esa bUgsa lkgwdkj dgk tkrk gS vkfnA 

ns’kh cSadksa dk bfrgkl izkphu dky ls gh vfLrRo esa gSA ns’kh cSadksa ds izHkko dks bl rF; ls gh 
tkuk tk ldrk gS fd os u dsoy O;kikj ,ao okf.kT; gh dks m/kkj iznku djrs gSa cfYd fczfV’kksa 
ds vkxeu ds ckn ;wjksih;u cSadksa us viuk LokfeRo Hkh LFkkfir dj fy;kA 
la;qDr Lda/k okf.kfT;d cSad rFkk lgdkjh cSadksa ds mnxe us ns’kh cSadksa ds nk;js dks vkSj Hkh 
NksVk dj fn;kA vHkh Hkh fdlh fof’k”V leqnk; ds gtkjksa gh ifjokj ns’kh cSafdax ds O;kikj esa 
yxs gq, gSaA 

a) m/kkj nsus okys & m/kkj nsus okyksa dks dk;Z’khy iw¡th ds :i esa lkjk /ku vius dks”kksa esa 
ls yxkuk gksrk gSA m/kkj nsus okys xzkeh.k ;k ‘kgjh] is’ksoj ;k vO;kolkf;d Hkh gks ldrs gSaA os 

cMs+ fdlku, O;kikjh] vk<+fr;k] lqukj] xk¡o ds nqdkunkj] etnwjksa ds ljnkj vkfn gks ldrs gSA 
gj ,d m/kkj nsus okys dh dk;Z&fof/k rFkk ifjpkyu {kerk vyx&vyx gksrh gSA 
m/kkj nsus okyksa dh eq[; fo’ks”krk,a bl izdkj ls gSa % 
1. muds dks”k vius dks”k gksrs gSaA 
2. muds xzkgd eq[; :i ls lekt ds detksj oxZ ds yksx gksrs gSaA 
3. muds _.k vR;f/kd ‘kks”kd gksrs gSa rFkk os C;kt dh mPp njsa olwy djrs gSaA 
4. muds lapkyu iw.kZ :i ls vfu;fer gksrs gSaA 
5. m/kkj ‘kh?kz rFkk yksp’khy gksrk gSA 
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os detksj oxZ dk ‘kks”k.k djrs gSa D;ksfd detksj oxZ :i ls bu ij vkfJr gksrk gSA os vius 
ifjpkyu {ks=ksa esa ,dkf/kdkj dk vkuUn ysrs gSaA 

II.  xSj cSafdax laLFkka, 
xSj cSafdax laLFkkvksa dks Hkh foLr̀r :i ls nks lewgksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS % 

a) laxfBr foRrh; laLFkk,a 

b) vlaxfBr foRrh; laLFkk,a 

a) laxfBr foRrh; laLFkk,a & laxfBr xSj&cSafdx foRrh; laLFkkvksa esa ‘kkfey gSa% 

1. fodkl foRrh; laLFkku & blesa ‘kkfey gS % 

i. vf[ky Hkkjrh; Lrj dh laLFkk,a tSls fd ICICI, IFCI, IIBI, IRDC vkfnA 

ii. jkT; foRr fuxe jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe jkT; Lrj dh vkfnA 

iii.  d̀f”k fodkl foRr laLFkku tSls fd NABARD, IDBS vkfnA 
fodkl cSad] fuxeksa rFkk vkS|ksfxd {ks=ksa dks e/;e rFkk nh?kZdkyhu foRr iznku djrs gSa rFkk ns’k 
ds vkfFkZd fodkl ds fy, izorZd fdz;k,a Hkh djrs gSA 
 

2. fuos’k laLFkk,a & ;s os foRrh; laLFkk,a gSa tksfd turk ls cprksa ds :i esa fofHkUu Ldheksa 
ds }kjk cM+s iSekus nj /ku bdB~Bk dj ysrs gSa rFkk bu dks”kksa dks fuxe rFkk ljdkjh izfrHkwfr;ksa 
esa fuos’k dj nsrs gSaA buds vUrxZr vkrs gSa] LIC, GIC, UTI, rFkk E;wpqvy QaM vkfnA 

b) vlaxfBr foRrh; laLFkku & vlaxfBr xSj&cSafdax laLFkkvksa ¼ ds vUrxZr ½ esa dbZ izdkj 
dh xSj&cSafdax foRrh; dEiuh gSa tksfd dbZ izdkj dh foRrh; lsok,a iznku djrh gSA buesa ‘kkfey 
gS fdjk;k dz; ,ao miHkksDrk foRr dEifu;ka] iV~Vk dEifu;ka] Hkou foRr dEifu;ka] vk<+fr;k 
dEifu;ka] lk[k fu/kkZj.k vfHkdj.k] epsZUV dEifu;k¡ vkfnA NBFC’s turk ls dks”kksa dks bdB~Bk 
djrh gS rFkk dks”kksa dks _.k ds :i esa iznku djrh gSA 1990 ds ckn ls bu dEifu;ksa dh la[;k 
esa vf}rh; :i ls òf) gqbZ gSA 
1-6-2  foRrh; cktkj 
 vk/kqfud O;olk; ds fy, foRr ije vko’;d rRo gS rFkk foRrh; laLFkku] vkfFkZd 
iz.kkyh esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSA foRrh; cktkjksa rFkk laLFkkuksa ds }kjk gh vFkZO;oLFkk dh 
foRrh; iz.kkyh dk;Z djrh gSaA foRr cktkj] LakLFkkxr izac/k djrs gSa rFkk foRrh; lEifRr;ksa rFkk 
fofHkUu izdkj ds lk[k izi= tSls fd eqnzk] pSd] cSad tek] fcy rFkk ckaM vkfn dk O;kikj fd;k 
tk ldsA 
foRr cktkj dks foLr̀r :i ls _.k cktkj ,ao [kqys cktkj esa foHkkftr fd;k tk ldrk gSA _.k 
cktkj og cktkj gksrk gS ftlesa _.k nsus okyk rFkk _.k ysus okyk nksuksa gh O;fDrxr :i ls 
_.k vuqca/k dh ‘krksZ dks r; djrs gSA mnkgj.k ds fy,] ,d O;olk; dk ekfyd ,d cSad ;k 
,d NksVh _.k dEiuh ls m/kkj iSlk ysrk gSA nwljh rjQ [kqyk cktkj ,d vO;fDrxr cktkj 
gksrk gS ftlesa izekfir izfrHkwfr;ka cM+h la[;k es [kpZ dh tkrh gSaA LdU/k cktkj] [kqys cktkj dk 
mnkgj.k gSA laf{kIr :i ls] foRr cktkj] ,sls m/kkj nsus okys cktkj gksrs gS tksfd fofHkUu izdkj 
dh m/kkj dh t:jrksa] pkgs os O;fDrxr gks] QeZ dh gks] ;k laLFkk dh dks iwjk djrh gSA m/kkj 
vYidkyhu rFkk nh?kZdkyhu nksuksa vk/kkjksa ij fn;k tkrk gSA 
dk;Z % 
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foRr cktkj ds eq[; dk;Z bl izdkj ls gSa %& 

i. m/kkj rFkk udnh dk fuekZ.k rFkk vkcaVu djukA 

ii. cprksa dks bdB~Bk djus ds fy, fcpkSfy;s ds :i esa dk;Z djukA 

iii.  lUrqfyr vkfFkZr òf) dh izfdz;k esa lgk;rk iznku djukA 

iv. foRrh; lqfo/kk,a iznku djuk vkSj  

v. O;kolkf;d Hkouksa dh fofHkUu izdkj dh m/kkj dh t:jrksa dks iwjk djukA 
foRr cktkj ds izdkj %  
vYidkyhu rFkk nh?kZdkyhu m/kkj dh vko’;drkvksa ds vk/kkj ij foRr cktkjksa dk  nks Hkkxksa  esa 
oxhZdj.k fd;k tk ldrk gS%& 
 

1. eqnzk cktkj  

2. iw¡th cktkj 

eqnzk cktkj & 
 ‘kCn eqnzk cktkj dks la;qDr :i ls foRrh; laLFkkuks ds vFkZ ds :i esa iz;ksx fd;k x;k 
gS tksfd vFkZO;oLFkk esa vYidkyhu dks”kksa ls lEc/k j[krh gSA ;g ,d ,slk laLFkkxr izca/k gS 
tksfd vYidkyhu le; ds fy, m/kkj ysus rFkk nsus esa lgk;rk djrk gSA eqnzk cktkj m/kkj nsus 
okys dks ftlds ikl vYidky ds fy, vkf/kD; gS rFkk og fuos’k djuk pkgrk gS rFkk m/kkj ysus 
okys dks] ftls vYidky ds fy, dks”kksa dh vko’;drk gS dks vkil esa feyokrk gSA eqnzk cktkj esa 
vYidky ds fy,] ,d fnu] ,d lIrkg] ,d eghus ;k 3 ls 6 eghus ds fy, _.k fy;k tk 
ldrk gS rFkk dksbZ u dksbZ izi= tSls fofue; i=] cSadj dks Lohd̀fr] ;k ckS.M vkfn ftuls fd 
vklkuh ls eqnzk fey tk, j[kuh iM+rh gSA blfy, eqnzk cktkj dks dkmFkj ds }kjk bl izdkj ls 
ifjHkkf”kr fd;k x;k gSA ^^fofHkUu izdkj dh QeksZ rFkk laLFkkvksa dk la;qDr :i ls fn;k x;k uke 
tksfd eqnzk ds fofHkUu fdLeksa tksfd rVLFk gS] ls O;ogkj djrh gSA^^ 
Hkkjrh; fjtoZ cSad us eqnzk cktkj dks bl izdkj ls ifjHkkf”kr fd;k gS] ^^ekSfnzd lEifRr;ksa esa] eq[; 
:i ls vYidky ds fy,] O;kikj dk dsUnz tgka ij m/kkj ysus okyh vYidkyhu vko’;drk,a iwjh 
gks tkrh gSa rFkk] m/kkj nsus okys dks udnh; rjyrk fey tkrh gSA^^ eqnzk cktkj esa] _.k ysus ds 
fy, vkerkSj ij epsZUV] VªsMtZ] mRiknd] cM+s&cM+s O;olk;] nyky ;gka rd fd ljdkjh laLFkk,a 
Hkh gksrh gSA eqnzk cktkj esa _.k nsus okyksa esa ns’k dk dsUnzh; cSad] O;kolkf;d cSad] chek 
dEifu;ka rFkk foRrh; laLFkk, ‘kkfey gksrs gSA  
 eqnzk cktkj dk laxBu fd;k tkrk gSA ;gka ij m/kkj ysus rFkk nsus ds fy, dksbZ 
fuf’pr LFkku ;k txg ugha gSA ;g Hkh vko’;d ugha gS fd _.k nsus okys rFkk _.k ysus okys 
ds chp O;fDrxr lEidZ gksA Parties ds e/; ckrphr nwjHkk”k] VsyhxzkQ ;k Mkd }kjk Hkh dh tk 
ldrh gSA bl izdkj eqnzk cktkj ,d lk/kkj.k rFkk vklku izca/k gS ftlds vUrxZr m/kkj nsus 
rFkk ysus okys ds chp izR;{k ;k vizR;{k lEidZ gksrk gSA 

eqnzk cktkj ds dk;Z 
eqnzk cktkj fuEufyf[kr izdkj ds dk;Z djrh gS%& 
1. eqnzk cktkj dk vk/kkj Hkwr dk;Z] O;kolkf;d cSadksa] O;kikfjd fuxeksa rFkk nwljs xSj&cSad 

foRrh; laLFkkuksa dh rjyrk fLFkfr dks lek;ksftr djus esa lgk;rk djuk gSA 
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2. ;g O;kolkf;d cSadksa] O;kikfjd fuxeksa] xSj&cSad foRrh; laLFkkuksa rFkk nwljs fuos’kdksa dks 
vius vYidkyhu vkf/kD;ksa dks fuos’k djus dk ekSdk@volj iznku djrh gSA 

3. ;g fofHkUu izdkj ds _.k ysus okys tSls fd O;kikjh] m|ksxifr;ksa] VªsMlZ vkfn dks 
vYidky ds fy, _.k miyC/k djokus dk dk;Z djrh gSA 

4. eqnzk cktkj] vYidky ds fy, ljdkjh laLFkkuksa dks Hkh _.k iznku djrh gSA 
5. eqnzk cktkj esa _.k dks fu;af=r djus ds fy, ,d ;ksX; rduhd gksrh gSA ;g ns’k ds 

dsUnzh; cSad ds }kjk m/kkj ds fuekZ.k dks fu;af=.k djus esa] ,d ek/;e ds :i esa dk;Z 
djrh gSA 

6. ;g O;kikjh dks bl ;ksX; cuk nsrh gS fd og vius vYidkyhu vkf/kD;ksa dks dgha fuos’k 
dj ldsA 

7. ;g egRoiw.kZ iz;ksxksa ds fy,] dks”kksa ds izokg esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrh gSA 

iw¡th cktkj & 
 ‘kCn ^iw¡th cktkj ,d ,slk laLFkkxr izac/k gS ftlds }kjk nh?kZdkyhu le; ds fy, 
dks”kksa dks m/kkj fn;k rFkk fy;k tkrk gSA foLr̀r :i esa] ;g ,d ,slh dM+h gS ftlds }kjk 
leqnk; dh cprksa dks m|ksxks ,ao O;kolkf;d m|eksa ,ao lkoZtfud midzeksa ds fy, miyC/k 
fd;k tkrk gSA ;g mu futh] O;fDrxr rFkk fuxe cprksa ls lEcfU/kr gksrk gSa ftUgsa ubZ iw¡th 
tkjh djds fuos’k esa ifjofrZr fd;k tkrk gS ,ao ljdkjh ,ao v/kZ ljdkjh midzeksa ds }kjk u;s 
lkoZtfud _.k ds :i esa izokfgr Hkh fd;k tkrk gSA 
 ,d iw¡th cktkj dks ,d laxfBr ;a= jpuk ftlds vUrxZr iw¡th  eqnzk ;k foRrh; 
lalk/kuksa dks izHkkoh rkfd fuiq.k rjhds ls fuos’kd i{kdkjksa ls gLrkafjr fd;k tkrk gS] ds :i esa 
ikfjHkkf”kr fd;k tk ldrk gSA ;gka i{kdkjksa dk vFkZ gS] O;fDr ;k m|fe;ksa ds fy, laLFkk ds 
cprdrkZ tks fd ,d vFkZO;oLFkk esa] ,d m|ksx] okf.kT; futh ;k lkoZtfud {ksa= esa gSA 
iw¡th cktkj ds mn~ns’; ,ao egRo 
 vkfFkZd fodkl ds fy, ,d n{k iw¡th cktkj ije vko’;d gSA ,d laxfBr rFkk 
fodflr iw¡th cktkj tks fd Lora= cktkj vFkZO;oLFkk esa ifjpkfyr gks jgk gS%& 

i. ,d rjQ rks cprksa ds izokg rFkk nwljh rjQ fuos’k ds izokg ftlds }kjk iw¡th dk 
fuekZ.k gksxk rFkk bu lHkh ds chp lqǹ<+ leUo; rFkk lUrqyu dks fuf’pr djrh gSA 

ii. cprksa ds izokg dks ykHknk;d ek/;e dh vksj funsZf’kr djrh gS rFkk bl ckr dk 
fu’p; djrh gS fd foRrh; lk/kuksa dks larqfyr fcUnq rd mi;ksx fd;k tk jgk gSA 
 bl izdkj foRrh; cktkj og gS tgka ij foRr dks m|ksx dh vko’;drkvksa dks iw.kZ 
djus ds fy, izeq[k lgk;d ds :i esa iz;ksx fd;k tkrk gSA fdlh Hkh feJ.k ds fy, foRr lgh 
nj dh izR;k; ij miyC/k gks tkrk gS] ftlls m/kkj ds mij vk’kkfUor izfrQy izkIr gks tkrk 
gSA blls cprksa] e/;LFk laLFkkuksa ds lgh laxBu ,ao yksxks esa m|fe;ksa ds xq.kksa dk fodkl gksrk 
gSA iw¡th cktkj esa iw¡th dh xfr’khyrk mPp izfrQy ds fcanq rd gksuh pkfg,A 
 

bl izdkj iw¡th cktkj dk dk;Z gS%& 
 

i. jk”Vªh; vk;ksa dk vkfFkZd fodkl ds fy;s dsUnzh;dj.k ;k bdB~Bk djukA 
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ii. fons’kh iw¡th ,ao fuos’k dks bdB~Bk ,ao vk;kr djuk rkfd foRrh; lalk/kuksa ds ?kkVksa dks 
iw.kZ fd;k tk lds rkfd vk’kkfUor vkfFkZd nj dks izkIr fd;k tk ldsA 

iw¡th cktkj ds dk;Z 
iw¡th cktkj }kjk fu”ikfnr fd, tkus okys eq[; dk;Z bl izdkj ls gSA 

i. jk”Vªh; Lrj ij foRrh; lk/kuksa dks bdB~Bk djukA 

ii. fons’kh iw¡th rFkk Kku ¼vuqHko½ dks lqjf{kr j[kuk rkfd t:jh lk/kuksa esa deha dks iwjk 
fd;k tk lds] ftlls vkfFkZd fodkl@òf) dh nj rhoz jgsA 

iii.  bdB~Bs fd, x, foRrh; lk/kuksa dk vkcaVu bl izdkj ls fd;k tk, ;k rks mudks mu 
ifj;kstukvks esa yxk;k tk, ftlls mPp ykHknk;drk izkIr gks ;k mu ifj;kstukvksa esa 
tks lUrqfyr vkfFkZd fodkl ds fy, vko’;d gSA 

eqnzk rFkk iw¡th cktkj nksuksa dks la;qDr :i ls foRrh; cktkj dgk tkrk gSA eqnzk cktkj ,d ,slk 
cktkj gS tgka ij vYidkyhu _.k fn, tkrs gSa rFkk bldh vof/k ,d lky ;k mlls de gksrh 
gSA nwljh rjQ] iw¡th cktkj nh?kZdkyhu _.kksa ds fy, gS] ;g vof/k ,d lky ls T;knk le; dh 
gksrh gSA vius midj.kksa ds vk/kkj ij ;s nksuks cktkj vyx&vyx gks tkrs gSaA eqnzk cktkj 

izfrKk i=, fofue; i= rFkk Vªstjh fcy vkfn ls dk;Z djrk gS] tgka rd foRrh; laLFkkuks dh 
eqnzk cktkj esa ckr gS rks fcy] czksdlZ fMLdkm.V gkmlsl rFkk O;kolkf;d cSad bldk ,d fgLlk 
gSaA nwljh rjQ iw¡th cktkj esa foRrh; laLFkku gSa buosLVesaV VªLV] chek dEifu;ka] foRr Hkou 
vkfnA de fodflr ns’k esa eqnzk fodflr ns’k esa eqnzk] rFkk iw¡th cktkj nksuks vlaxfBr gksrs gSa 
blfy, ogka bu nksuksa esa Hksn ugha fd;k tk ldrkA 
 

1-6-3  foRrh; lk/ku 
foRrh; iz.kkyh dk ,d egRoiw.kZ la?kVd gS foRrh; lEifRr;ka@ vfHkys[k @lk/ku vkfnA os 
Hkfo”; esa nwljksa dh lEifRr rFkk vk; ij nkos dks izLrqr djrh gSA nwljs ‘kCnksa esa] foRrh; 
vfHkys[k fdlh O;fDr ;k laLFkku ds fo:}] fdlh bdB~Bh jkf’k ds Hkqxrku ;k C;kt ;k ykHkka’k 
ds :i esa vkof/kd vnk;xh ds fy, fdlh fo’ks”k Hkfo”; frfFk ij nkok izLrqr djrs gSaA 
 foRrh; cktkj esa] dbZ izdkj ds fuos’kd ifjpkfyr fd, tkrs gSaA mudh vko’;drkvksa 
ds vuqlkj dEifu;ka rFkk foRrh; laLFkku dbZ izdkj dh izfrHkwfr;ka tkjh djrh gSA nwljs ‘kCnksa esa 
foRrh;@cktkj iz.kkyh jpukRed foRrh; mRiknksa ds fodkl dks c<kok nsrh gS ftlls fofo/k 
fuos’kdksa dh fuos’k vko’;drkvksa dks iwjk fd;k tkrk gSA 
foRrh; izfrHkwfr;ksa dks foLr`r :i ls nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS%& 

1. izkFkfed izfrHkwfr;ka & bUgsa izR;{k izfrHkwfr;ka Hkh dgk tkrk gS D;ksfd ;s vfUre 
cprdrkZ ;k fuos’kd ds }kjk vfUre m/kkj ysus okys dks izR;{k :i ls tkjh dh tkrh gSaA 
izkFkfed izfrHkwfr;ksa esa lerk va’k] iwokZf/kdkj va’k rFkk _.ki= ‘kkfey gksrs gSaA 

2. xkS.k izfrHkwfr;ka & bu izfrHkwfr;ksa dks vizR;{k izfrHkwfr;ka Hkh dgk tkrk gS D;ksafd bUgs 
izR;{k :i ls vfUre m/kkj  ysus okys dks tkjh ugha fd;k tk ldrk D;ksafd ;s vafre cprdrkZ 
dks foRrh; fopkSfy;ksa }kjk tkjh fd, tkrs gSaA chek i=] la;qDr dks”kksa dh bdkb;ka rFkk cSad tek 
vkfn xkS.k izfrHkwfr;ksa dh mnkgj.k gSA 
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 foRrh; laLFkku foRr cktkj rFkk foRrh; fcpkSfy;s ds }kjk m/kkj  nsus okys ls m/kkj ysus 
okys ds chp ,d egRoiw.kZ ik= vnk djrs gSaA gj ,d vfHkys[k viuh foi.krk] tksf[ke] izR;k;] 
rjyrk rFkk ysu&nsu dh ykxrksa ds vk/kkj ij vyx&vyx gksrk Gsa 1990 ls] fuxe rFkk foRrh; 
laLFkkvksa }kjk tkjh fd, x, foRrh; midj.kksa esa vk’p;Ztud :i ls òf) gqbZ gSA 
dks”kksa dks bdB~Bk djus ds fy, uofuekZf.kr midj.k uhps fn, x, gSa%& 

1. lerk vf/ki= 
2. Secured Premium Notes 

3. Callable Bonds 

4. Floating/Variable Or Abjustable Rate Bonds 

5. Deep Discount Bonds (Ddb’s) 

6. Inflation Adjusted Bonds (Iab’s) 

7. Easy Exit Bond With A Floating Interest Rate. 

8. Regular Income Bonds 

9. Retirement Bonds 

10. Index Bonds 

11. Encash Bonds 

12. Growth Donds 

13. Capital Bonds vkfnA 
 

1-6-4  foRrh; lsok,a 
 foRrh; iz.kkyh dh dk;Zdq’kyrk eq[; :i ls foRrh; lsokvksa dh xq.koRrk rFkk izdkj ds 
ij fuHkZj djrh gS tksfd foRrh; e/;LFkksa ds }kjk iznku dh tkrh gSA ‘kCn foRrh; lsokvksa dks bl 
izdkj ls ifjHkkf”kr fd;k tk ldrk gS] ^^os fdz;k,a] ykHk rFkk larqf”V;ka tksfd eqnzk ds fodz; ls 
tqM+h gksrh gSa rFkk mUgsa mi;ksxdrkZvksa rFkk viHkksDrkvksa dks fn;k tkrk gS] foRrh; ewY;ksa ls 
lEcf/kr gksrh gSaA^^ foRrh; lsok laxBu viuh lsok,a vkS|ksfxd m|eksa rFkk vfUre miHkksDrk 
cktkj rd igqapkrs gSaA 
foRrh; lsok m|ksx esa eq[; {ks= gSa cSad] foRrh; laLFkku rFkk xSj&cSafdax foRrh; dEifu;ka foRrh; 
lsokvksa dh vkiwfrZ esa fuEufyf[kr laLFkku ‘kkfey gksrs gSA 

1. cSad rFkk foRrh; laLFkku  
2. Hkou fuekZ.k midze  
3. chek dEifu;ka 
4. lk[k i= fuxZeu djus okys dEifu;ka 
5. fuos’k iz;kl ,oa lg;ksx fuf/k 
6. LdU/k fofu;eksa  
7. iV~Vk dEifu;ka@midj.k dEifu;ka@miHkksDrk foRr iks”k.k dEifu;ka  
8. ;wfuV VªLV 

foRrh; lsokvksa dh fo’ks”krk,a 
foRrh; lsokvksa dh fuEufyf[kr fo’ks”krk,a gksrh gS%& 
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1. vn`’; & foRrh; lsok,a miHkksDrk ds }kjk] u rks NqbZ] lwa?kh] ns[kh ;k lquh tk ldrh gSA 
bl izdkj ,d laxBu] tksfd foRrh; lsok,a ns jgk gS fd izHkko’khyrk] xq.koRrk] rFkk 
lsok,a nsus dh vkd”kZ.k {kerk dk vuqeku iw.kZ :i ls] turk ls izkIr lq>ko ,oa QhMcSd 
ds mij fuHkZj jgrk gSA 

2. izR;{k fodz; & izR;{k fodz; gh laHko :i ls fodz; dk ,dek= forjd tfj;k gSA 
buds chp dksbZ e/;LFk ugha gksrkA bl ckr dk fo’okl fnykus ds fy,] fd lsok,a lgh 
LFkku] lgh le; ij miyC/k gSa] blds fy, lsok laxBu] leku :i ls foRrh; lsokvksa 
ds mRiknu rFk forj.k dk dk;Z djrk gSA 

3. fofo/krk & fofHkUu {ks=ksa ds] fofHkUu miHkksDrkvksa dh fofHkUu foRrh; vko’;drkvksa dks 
iwjk djus ds fy, foRrh; lsok laxBuksa dks mRiknksa rFkk lsokvks dh ,d foLr̀r jsat 
izLrqr djuh iM+rh gSA os vkS|ksfxd miHkksDrkvksa dks ,d izca/ku jfgr lsok iznku djrs 
gSa ,ao chek] eqnzk izkfIr rFkk Hk.Mkj.k vkfn ds fy, ,d ijpwu lsok iznku djrs gSA 

4. ek¡x esa vfLFkjrk & fo’ks”k izdkj ds foRrh; lsokvksa dh ekax tSls fd thou chek vkfn] 
lkekU; vkfFkZd  fdz;kvksa ds vuqlkj ?kVrh] c<+rh jgrh gSA ;g ?kVd chek dEifu;ksa 
laxBuksa dh foi.ku dh fdz;kvksa rFkk fofue; ds mij T;knk ruko iSnk djrk gSA 

5. miHkksDrk ds fgr dks lqjf{kr j[kuk & izR;sd foRrh; lsokvksa dk mRrjnkf;Ro miHkksDrk 
ds fgrksa dh j{kk djuk gksuk pkfg,A fgrksa dh j{kk dsoy cSafdax rFkk chek {ks= esa gh 
ugha] cfYd gj foRrh; lsok ds {ks= esa gksuh pkfg,aA 

6. Je o`f)dj  & O;fDrxr lsok,a cuke Lopkfyr ;a=] okLro esa foRrh; lsokvksa esa ,d 
egRoiw.kZ fo”k; gSA foRrh; lsokvksa dk {ks= mPp :i ls Je òf)dj gSA blls mRiknu 
ykxr c<+ tkrh gS rFkk eq[; :i ls foRrh; lsokvksa dk ewY; izHkkfor gksrk gSA mPp 
deZpkjh ykxr rFkk miHkksDrkvksa dh lqfo/kkvksa dks ns[krs gq, rduhdh dk iz;ksx fd;k 
tkus yxk gSA 

7. HkkSxksfyd O;kfIr & foRrh; lsokvksa dh vkxzg rFkk mi;ksfxrk nksuks gksuh pkfg,aA bl 
ckr dks fuf’pr djus ds fy,] lsok,a iznku djus okys laxBu dh ‘kk[kkvksa dk ,d 
uSVodZ gksuk pkfg, rkfd ykHkksa rFkk lqfo/kkvksa dks vUrjkZ”Vªh; rFkk yksdy miHkksDrkvksa 
dks vklkuh ls miyC/k djok;k tk ldsaA 

8. fo’ks”k igpku dh deh & miHkksDrk vkerkSj ij utnhd cSad dh ‘kk[kk ;k foRrh; 
laLFkkuksa esa gh tkrs gSa D;ksafd ;g muds fy, T;knk lqfo/kktu gksrk gSA tSls fd fofHkUu 
lsok laxBuksa ds }kjk iznku fd;s tkus okys izfrLi/kkZ mRikn ,d leku gh gksrs gSa] ,slh 
fLFkfr esa mRikn dh vis{kk iSdst ij vf/kd /;ku fn;k tkrk gSA iSdst esa ‘kk[kk dk 
irk] LVkQ] lsok,a] izfr”Bk] foKkiu rFkk le;&le; ij nh tkus okyh ubZ lsokvksa dh 
vkUrfjd xq.koRrk dh vis{kk] izorZd igyqvksa ij T;knk /;ku nsrs gSA izR;sd laxBu dks 
viuh igpku cukus ds fy, dne mBkus pkfg,a ,oa igpku dks yksxksa ds fnekxksa esa 
izfrjksfir djuk pkfg,aA 

9. lwpuk ij vk/kkfjr & foRrh; lsok m|ksx lwpukvksa ij vk/kkfjr m|ksx gSA blesa] 
jpukRedrk] QSyko] lwpukvksa dk mi;ksx ‘kkfey gksrk gSA foRrh; lsokvks ds mRiknu 
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ds fy, lwpuk ,d egRoiw.kZ vo;o gSA lwpukvks dh izfdz;k ykxrsa foRrh; lsokvksa ds 
ykHknk;d mRiknu esa izlafxd gSA 

10. xq.koRrk etnwjksa dh t:jr & foRrh; lsokvksa ds vUrxZr] cktkj es lwpukvks rFkk 
loagu vkfn lacfU/kr dk;Z djus ds fy, mPp {kerkdh etnwjksa dh vko’;drk gksrh gSA 
lk/kkj.k dk;Z djus okys deZpkfj;ksa ls ysdj tfVy fo’ys”k.k rFkk le>kSrk ds fy, 
;ksX; deZpkfj;ksa ds fy, vuqHkoh rFkk izf’kf{kr deZpkfj;ksa dh vko’;drk gksrh gSA 
etnwjh ykxr ds egRo rFkk foRrh; lsokvksa ds mRiknu esa ekuoh; fuos’k ds ewY; dks] 
mUgsa fn;s tkus okys osru ls ekik tk ldrk gSA foRrh; lsok,a iznku djus okyh QeksZ 
dks ekuoh; lalk/kuksa dks vkdf”kZr] vfHkizsfjr rFkk izfr/kkfjr djus ds fy, T;knk iz;Ru 
djus iM+rs gSa rHkh os Hkfo”; esa thfor] òf) rFkk [kq’kgky jg ldrs gSA 

foRrh; lsokvksa ds izdkj 
fofHkUu foRrh; laLFkkuksa] okf.kfT;d cSadksa rFkk epsZUV cSadjks ds }kjk iznku dh tkus okyh foRrh; 
lsok,a] foLr̀r :i ls nks Hkkxksa esa oxhZd̀r dh xbZ gS%& 

1. lEifRr vk/kkfjr@dks”k vk/kkfjr lsaok,a 
2. Qhl vk/kkfjr@lykgdkj lsok,a 

eq[; dks”k vk/kkfjr lsokvksa esa ‘kkfey gSa 
1. midj.k iV~Vk@ vkfFkZd izca/k 
2. fdjk;k dz; ,oa xzkgd lk[k 
3. fcyks dks Hkqukuk 
4. lkgfld@tfVy iw¡th 
5. Hkou foRr iks”k.k 
6. chek lsok,a 
7. vk<+fr;k 

Qhl vk/kkfjr@lykgdkj lsokvksa esa ‘kkfey gSA 
1. tkjh izca/k  
2. lafoHkkx izca/k 
3. fuxe ijke’kZ  
4. _.k la?k }kjk izdk’ku 
5. foy;u ,ao vf/kxzg.k  
6. iw¡th iqulajpuk 
7. m/kkj fu/kkZj.k  
8. Lda/k nykyh 

1-7 vk/kqfud vFkZO;oLFkk esa foRrh; iz.kkyh dh Hkwfedk ,ao ;ksxnku  
1. ;g cprdkj rFkk fofu;ksDrk ds chp dM+h dk dk;Z djrh gSA ;g fofHkUu cprdkjksa dh 

cprksa dks bdB~Bk djds lgh rFkk izHkkoh rjhds ls yxkus esa lgk;rk djrh gSA ;g 
cprksa dks mRiknd fuos’k esa cnyrh gSA 

2. ;g mu ;kstukvks dk pquko djus esa lgk;rk djrh gS ftues foRr yxkuk pkfg, rFkk 
le;&le; ij bu ifj;kstukvksa ds fu”iknu dk ewY;kadu Hkh djrh gSA 
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3. ;g oLrqvks rFkk lsokvksa ds fofue; dh vnk;xh ds fy, ,d rduhd iznku djrh gSA 
4. ;g lk/kuksa dks HkkSxksfyd {ks=ksa ls ckgj Hkstus vFkkZr~ gLrkarfjr djus ds fy, Hkh ,d 

rduhd iznku djrh gSA 
5. ;g cprksa dk bdB~Bk djus ,ao m/kkj ds vkcaVu esa ‘kkfey tksf[ke dks O;ofLFkr djus 

rFkk fu;af=r djus ds fy, Hkh rduhd iznku djrh gSA 
6. ;g cprksa dh vkiwfrZ rFkk fofu;ksfxd dks”kksa dh ek¡x dks bdB~Bk djds iw¡th fuekZ.k dh 

izfdz;k dks c<+kok nsrs gSA 
7. ;g ysunsu dh ykxrksa dks de djds ,ao izR;k; dks c<+kus esa lgk;rk djrh gSA 
8. ;g cktkj ds ifjpkydksa dks iw.kZ lwpuk iznku djrh gS tSls fd O;fDr] O;kikfjd Hkou 

rFkk ljdkj vkfnA 

1-8  lkjka’k 

• foRrh; iz.kkyh] foRrh; laLFkkuksa dh miiz.kkyh dk ,d lewg gS tSls foRr cktkj] foRr 
vfHkys[k rFkk lsok;s] ftlds }kjk iw¡th dk fuekZ.k gksrk gSA ;g ,d ,slh ;qfDr iznku 
djrh gS ftlds }kjk cprksa dk fuos’k fd;k tkrk gSA 

• Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dh lajpuk dks foRr ds ǹf”Vdks.k ls fuEu pkj Hkkxks esa ckVk 
x;k gSA 

i. vkS|ksfxd foRr 
ii.  d̀f”kd foRr 
iii.  fodkl foRr 
iv. ljdkjh foRr 

• Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ds eq[; :i ls pkj vo;o gS tks fd fuEukuqlkj gS % 
i. foRrh; laLFkku  
ii.  foRrh; cktkj 
iii.  foRrh; lk/ku  
iv. foRrh; lsok,a 

1-9  ‘kCnkoyh  

• RRB - {ks=h; xzkeh.k cSad  

• NABARD – jk”Vªh; d̀f”k ,ao xzkeh.k fodkl cSad 

• NBFC - xSj cSafdax foRrh; laLFkk 

• IDBI – Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad  

• SIDBI - Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad 

1-10 cks/k iz’u  

(d) fjDr LFkkuksa dh iwfrZ dhft;s% 
i. fo’o ds izR;sd ns’k dh vkfFkZd mUufr rFkk fodkl l’kDr ------------------------------- ij fuHkZj 

djrh gSA 
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ii.  Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dh lajpuk dks foRr ds ǹf”Vdks.k ls --------------------------- Hkkxks esa 
ckVk x;k gSA 

iii.  Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ds eq[; vo;o foRrh;  laLFkku] cktkj] lk/ku ,oa ------------------------
--- gSA 

iv. Hkkjrh; cSafdax laLFkkvksa dh foLr̀r :i ls laxfBr ,ao ------------------------------------ esa foHkkftr 
fd;k tkrk gSA 

v. foRrh; izfrHkwfr;ksa ds nks izdkj dze’k% ------------------------------ gSA 
 

1-11 cks/k iz’uksa ds mRrj 
i. foRrh; iz.kkyh 
ii.  pkj 
iii.  lsok;sa 
iv. vlaxfBr  
v. izkFkfed ,ao xkS.k 

1-12  Loij[k iz’u 
i. foRrh; iz.kkyh ls vki D;k le>rs gS \ 
ii.  foRrh; iz.kkyh dh ifjHkk”kk crkbZ;saA 
iii.  foRrh; iz.kkyh ds izeq[k dk;ksZ dk o.kZu dhft;sA 
iv. foRrh; iz.kkyh dh fo’ks”krkvksa dks crkbZ;sA 
v. foRrh; iz.kkyh ds fofHkUu vo;oks dks le>kb;sA 

vi. ^^foRrh; cktkj ,ao foRrh; lLaFkku foRrh; iz.kkyh esa egRoiw.kZ ik= vnk djrs gS^^  D;k 
vki bl dFku ls lger gS \ O;k[;k dhft;sA 

1-13 lUnHkZ iqLrdsa 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k vxzoky ifCyllZ 
,oa fMLVªhC;wVlZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] dY;k.kh ifCyllZ] 
2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] fgeky;k 
ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl vkSj [kUuk] 
vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 
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bdkbZ & 2  Hkkjr esa foRrh; iz.kkyh dk dzfed fodkl 
bdkbZ dh :ijs[kk 
2-1 çLrkouk 
2-2  Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dk dzfed bfrgkl 
 2-2-1  LorU=rk ls igys 
 2-2-2  LorU=rk ds ckn 1990 rd 
 2-2-3  1990 ds ckn 
2-3  Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ls lacf/kr fu;ked laLFkk, 
 2-3-1  Hkkjrh; fjtoZ cSad 
 2-3-2  Hkkjrh; chek fu;ked ,ao fodkl vf/kdj.k  
 2-3-3  d̀f”k ,ao xzkfe.k fodkl cSad  
 2-3-4  Hkkjrh; izfrHkwfr ,ao fofue; cksMZ 
 2-3-5  isa’ku QaM fu;ked ,ao fodkl vf/kdj.k 
 2-3-6  ok;nk cktkj vk;ksx 
2-4  lkjka’k 
2-5  ‘kCnkoyh 
2-6  cks/k iz’u 
2-7  cks/k iz’uksa ds mRrj 
2-8  Loij[k iz’u 
2-9 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns’;  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dks dkydzekuqlkj foLr̀r :i ls o.kZu dj ldsaA 

• Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh esa gq, cnykoks dh O;k[;k dj ldsaA 

• fu;ked laLFkkvksa dh lajpuk dks le> ldsaA 

• fofHkUu fu;ked laLFkkvksa dk o.kZu dj ldsA 

• fu;ked laLFkkvks ds dk;ksZ vkSj vf/kdkjksa dks le> ldsA 

2-1 çLrkouk 
Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds mnkjhdj.k rFkk oS’ohdj.k ds dkj.k bldh foRrh; iz.kkyh dh lajpuk esa 
dkQh ifjorZu gq, gSA Lora=rk ds ckn fu;ksftr vkfFkZd fodkl ij tksj fn;k x;kA LVsV 
ikWfylh ds funsf’kr fl)kUrks ds vuqlkj] 1951 esa fu;ksftr vkfFkZd fodkl dh ;kstuk dk mn~xe 
gqvk ftldk mn~ns’; jkT; dh vkfFkZd ,ao lkekftd mn~ns’;ks dh izkfIr FkkA bl bdkbZ esa vki 
Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh esa gq, cnykokas] fu;ked laLFkkvksa dh lajpuk o fu;ked laLFkkvks ds 
dk;ksZ vkSj vf/kdkjksa dk foLr̀r vè;;u djsaxs A 

2-2  Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dk dzfed bfrgkl 
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fdlh ns’k dh vkfFkZd mUufr ,ao fodkl eq[; :i ls ml ns’k dh foRrh; iz.kkyh dh 
dk;Zdq’kyrk rFkk fodkl ij fuHkZj djrh gSA foRrh; {ks= dh mUufr] ns’k ds vkfFkZd fodkl dh 
izrhd gSA  
foRrh; iz.kkyh esa cnykoksa dk rhu Lrjksa ij v/;k; fd;k tk ldrk gSA 
1. Lora=rk ls igys  
2. Lora=rk ds ckn 1990 rd  
3. 1990 ds ckn 

2-2-1 izFke Lrj % Lora=rk ls igys  
Lora=rk ls iwoZ foRrh; iz.kkyh esa fuEufyf[kr fo’ks”krk,¡ Fkh %& 
1)  iz.kkyh vlaxfBr FkhA 
2)  iw¡th Lda/k foif.k esa cgqr de vkS|ksfxd izfrHkwfr;ka Fkh ftudk izfrHkwfr cktkj esa 

O;kikj fd;k tkrk FkkA 
3)  ogka ij dksbZ vyx fuxZeu laLFkku ugha FkkA 
4)  m|ksxksa ds nh?kZdkyhu foRr;u ds fy, foRrh; e/;LFkksa dh lka>snkjh ‘kwU; FkhA 
5)  m|ksxks }kjk ckgjh cprksa dk ,Dlsl Hkh izfrcaf/kr FkkA 
mijfyf[kr vuqlkj] m|kSfxd mUufr izkIr djus esa] foRrh; iz.kkyh iw.kZ :i ls v;ksX; Fkh] fo’ks”k 
:i ls ubZ ,ao uoizorZu’khy m|eksa dh mUufr ds fy, v;ksX; FkhA 
2-2-2 nwljk Lrj % Lora=rk ds ckn ¼ 1948&90½ 

Hkkjrh; lafo/kku esa lkekftd U;k; ds vk/kkj ij vkfFkZd mUufr dks Hkh lqjf{kr j[kus 
ij tksj fn;kA ftlds ifj.kkeLo:i iapo”khZ; ;ksstuk ‘kq: gqbZA lkoZtfud ,ao futh nksuksa {ks=ks 
dks v/kZO;oLFkk esa vkS|ksfxd mUufr ,ao fodkl dks izkIr djus ds fy, egRoiw.kZ ik= vnk djuk 
iM+kA iapo”khZ; ;kstukvksa esa] ojh;rk ,ao vuqdwyrk ds vk/kkj ij foRrh; iz.kkyh esa lalk/kuksa dk 
forj.k] fu;kstu ds fy;s vko’;d FkkA bldk eq[; mn~ns’; ljdkj dk m/kkj ,ao foRr forj.k 
ds mij fu;a=.k dk gksuk FkkA 
Lora=rk izkfIr ds ckn dbZ fodkl dk;Z foRrh; iz.kkyh esa gq, tks fd bl izdkj ls gS % 
futh {ks= ls lkoZtfud {ks= esa LokfeRo dk gLrkarj.k 

Lora=rk ds ckn] nwljs pj.k esa] lcls T;knk tksj futh {ks= ds LokfeRo dks lkoZtfud 
{ks= esa gLrkarfjr djus ,ao lkoZtfud {ks= esa u, laLFkku LFkkfir djus ij fn;k x;kA 
Hkkjrh; fjtoZ cSad dk jk”Vªh;dj.k  

futh {ks= ls ljdkjh {ks= esa LokfeRo ds gLrkarj.k dh ‘kq:vkr rc gqbZ tc] fjtoZ cSad 
dks fjtoZ cSad vf/kfu;e] 1948 ds vUrxZr jk”Vªh;d̀r fd;k x;k ,oa lkjh va’k iw¡th dsUnzh; 
ljdkj }kjk vf/kxzfgr dh xbZA 
LVsV cSad vkWQ bafM;k dh LFkkiuk 

igyh iapo”khZ; ;kstuk 1951 esa ‘kq: gqbZ] ftldk mn~ns’; xzkeh.k {ks= dk fodkl FkkA 
vf[ky Hkkjrh; v/kkj losZ{k.k lfefr] 1951] tksfd vkj-ch-vkbZ- }kjk LFkkfir dh xbZ rFkk 1954 esa 
fn;s x, izfrosnu esa bEihfj;y cSad dh dk;Ziz.kkyh dh vkykspuk dh xbZA ;g fu’p; fd;k x;k 
fd bEihfj;y cSad rFkk ckdh lgk;d cSadksa dks vf/kxzfgr djds LVsV cSad dh LFkkiuk dh tk,A 
blh vuqlkj 1 tqykbZ 1935 dks Hkkjrh; LVsV cSad cuk] ftlus Hkkjrh; LVsV cSad vf/kdfu;e] 
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1935 ds vUrxZr bEihfj;y cSad dks vf/kxzfgr fd;k] rFkk Hkkjrh; fjtoZ cSad dh fuxZfer iw¡th 
dk 92 izfr’kr fgLlk fn;kA 
thou chek O;olk; dk jk”Vªh;dj.k  

jk”Vª ds vkfFkZd fodkl esa egRoiw.kZ ehy iRFkj Fkk 1956 esa 245 thou chek dEifu;ksa 
dk jk”Vªh;dj.kA ifj.kkeLo:i 1 flrEcj] 1956 dks Hkkjrh; thou chek fuxe vfLrRo esa vk;k 
rFkk ,d lafo/kkfud laLFkku dh gSfl;r ls ,y-vkbZ-lh- vf/kfu;e 1956 ds rgr mlesa lekesfyr 
gqvkA jk”Vªh;dj.k ls laxBuksa esa egRoiw.kZ cnyko vk, tSls fd {ks= rduhd] rFkk blds lapkyu 
ds foLrkj ds fy, izca/k ,ao fuos’k dsUnz vkfnA 
okf.kT; cSadksa dk jk”Vªh;dj.k  

nwljk egRoiw.kZ dne] ftlds vUrxZr futh foRrh; laLFkkuksa dks lkoZtfud fu;a=.k esa 
yk;k x;k Fkk 1 tqykbZ 1969] tc 14 okf.kT; cSadks] ftudk fu{ksi vk/kkj 50 djksM+ ;k mlls 
T;knk Fkk dks j”Vªh;d̀r fd;k x;kA 1980 esa nksckjk 6 futh {ks=h; cSadksa dks jk”Vªh;d̀r fd;k 
x;k ftlls jk”Vªh;d̀r cSadksa dh la[;k 20 gks xbZA 

GIC dk jk”Vªh;dj.k  
nwljh lcls cM+h miyfC/k Fkh tujy ba’;ksjsUl fctusl dk dk jk”Vªh;dj.k ,ao 1972 esa 

tujy ba’;ksjsUl fctusl vf/kfu;e 1972 ds rgr tujy ba’;ksjsUl dkjiksjs’ku dh LFkkiukA 107 
bU’;ksjsUl ftuesa fons’kh dEifu;ksa dh ‘kk[kk,a tks fd Hkkjr esa ifjpkfyr gks jgh Fkha] dk lafoy;u 
fd;k x;k rFkk pkj lkoZtfud {ks= dh dEifu;ksa esa oxhZd̀r fd;k x;k ftuds uke gSa% Hkkjrh; 
chek dEiuh fyfeVsM nh U;w bafM;k bU’;ksjal dEiuh fyfrVsM] nh vksfj,aVy bU’;ksjsal daiuh 
fyfeVsM ,oa nh ;wukbZVsM bafM;k bU’;ksjsal daiuh fyfrVsM] rFkk buds n¶rj dydrk] cEcbZ 
enzkl rFkk fnYyh esa FksaA 
foRrh; laLFkkuksa dh LFkkiuk  

m/kkj ,ao foRr ds L=ksrksa ij ljdkj ds fu;a=.k ls ifCyd {ks= esa dbZ foRrh; laLFkkuks 
dh LFkkiuk gqbZA bldk eq[; mn~ns’; fuxe {ks= dks vYidkyhu rFkk nh?kZdkyhu m|ksfxd foRr 
miyC/k djokuk FkkA  
fodkl foRr laLFkku  

fodkl cSad os laLFkku gSa tksfd m|ksx] d̀f”k rFkk nwljs eq[; {ks=ksa ds fodkl rFkk izorZu 
dk;ksZ esa yxs gksrs gSaA vla[; fodkl foRr laLFkku jk”Vªh;@vf[ky Hkkjrh; Lrj ds lkFk&lkFk 
{ks=h;@jkT; Lrj ij LFkkfir fd, x,A    

Hkkjr esa fons’kh ‘kkldks us ns’k esa vkS|ksfxd fodkl ds ckjs esa tjk Hkh ugh lkspkA os 
Hkkjr ls baXyS.M dPpk eky ys tkus rFkk ogka ls rS;kj eky ykus esa [kq’k FksA ljdkj us fdlh 
,sls laLFkku dh LFkkiuk ds ckjs esa ugha lkspk tks m|ksx dks foRr iznku dj ldsA 1931 esa 
dsUnzh; cSafdax iwNrkN vk;ksx us viuh flQkfj’k esa] vkS|ksfxd foRr;u laLFkku dh LFkkiuk ds 
ckjs esa dgk] ysfdu bl ij T;knk /;ku ugha fn;k x;kA 1949 esa fjtoZ cSad us fof’k”V laLFkkuksa 
dh vko’;drk ds ckjs esa xgu v/;;u fd;kA 1948 esa igyk fodkl cSad ftldk vFkZ gS vkbZ-
,Q-lh-vkbZ- dh LFkkiuk gqbZA bl oDr vkbZ-,Q-lh-vkbZ- dks ,d iwjd ds :i esa izLrqr fd;k x;k 
u fd orZeku foRrh; laLFkkuksa ds izfrLi/kZd ds :i esaA ;g vk’kk dh xbZ fd vkbZ-,Q-lh-vkbZ- 
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rc e/;e ,ao nh?kZdkyhu m/kkj vkS|ksfxd bdkb;ks dks iznku djsxkA tc os vko’;d foRr iw¡th 
ds }kjk ;k lkekU; cSafdax fdz;kvksa }kjk u tqVk ldsaA 

ns’k ds fo’kky vkdkj ,ao vFkZO;oLFkk dh vko’;drkvksa dks /;ku esa j[krs  gq, {ks=h; 
fodkl cSadks dks LFkkfir djus dk fu.kZ; fy;k x;k rkfd os NksVs rFkk e/;e m|eksa dh foRr dh 
vko’;drkvksa dks iwjk dj ldsaA 1951 esa laln us jkT; foRrh; fuxe vf/kfu;e dks ikl fd;kA 
bl vf/kfu;e ds vUrxZr jkT; ljdkjsa vius {ks=h; bykdksa es foRrh; fuxeksa dh LFkkiuk dj 
ldrh FkhA orZeku le; esa Hkkjr esa 18 jkT; foRrh; fuxe gSaA 
vkbZ-,Q-lh-vkbZ- rFkk jkT; foRrh; fuxeksa us lhfer mn~ns’; gh iwjs fd,A    
 vc ,d ,slh laLFkk dh vko’;drk Fkh tks fd lPph fodkl vfHkdj.k ds :i esa 
ifjpkfyr gks ldsA jk”Vªh; vkS|ksfxd fodkl fuxe dh LFkkiuk 1954 esa bl mn~ns’; ls dh xbZ 
rkfd mu m|ksxks dks c<+kok fd;k tk, tks vius fufgr mRrjnkf;Ro dks iwjk ugha dj ikbZ Fkh 
,ao ‘kh?kz gh ;g dkWVu rFkk twV VsLVkby b.MLVªht dks vk/kqfudhdj.k djus ds fy, foRr iznku 
djus okyh ,tsUlh cu xbZA 

Hkkjrh; vkS|ksfxd m/kkj ,ao fuos’k fuxe fy- 1955 esa ,d TokbaV LVkWd dWEiuh ds :i 
esa LFkkfir gqbZA vkbZ-lh-vkbZ-lh-vkbZ- dks Hkkjr ljdkj] fo’o cSad dkWeu osYFk MsoyksiesUV QkbusUl 
dkWjiksjslu rFkk nwljs fons’kh laLFkkuksa us lgk;rk iznku dhA ;g VeZ yksu iznku djrh gS rFkk 
vkS|ksfxd bdkb;ksa ds va’kksa esa izR;{k fuos’k rFkk voys[ku esa lfdz; Hkkx ysrh gSA ;|fi vkbZ-,Q-
lh-vkbZ- ,d futh laLFkku gS] ysfdu bldh va’k/kkj.k dk rjhdk rFkk dks”kksa dks bdB~Bk djus dh 
fof/k;ksa dh fo’ks”krk,a ifCyd {ks= ds foRrh; laLFkkuksa ls feyrh tqyrh gSaA vkbZ-,Q-lh-vkbZ- vc 
vkbZ-,Q-lh-vkbZ- cSad esa foyf;r gks x;k gSA     
 nwljk laLFkku] fjQkbusUl dkWjiksjs’ku QkWj bUMfLVªt fyfeVsM 1958 esa Hkkjrh; fjtoZ 
cSad] ,y-vkbZ-lh- rFkk okf.kT; cSadksa ds }kjk LFkkfir fd;k x;kA vkj-lh-vkbZ dk dk;Z okf.kT; 
cSadksa ,ao ,l-,Q-lh- dks VeZ yksu ds fo:) iqu% foRr iznku djuk Fkk tks fd muds }kjk futh 
{ks= esa vkS|ksfxd foRr ds {ks= esa ,d ‘kh”kZ laLFkku ds :i esa LFkkfir gqvkA vkj-lh-vkbZ-] vkbZ-Mh-
ch-vkbZ- ds foyf;r gks xbZA vkbZ-Mh-ch-vkbZ- Hkkjrh; fjtoZ cSad dh iw.kZ v/khLFk lgk;d laLFkk Fkh 
rFkk blls vk’kk dh xbZ fd ;g fofHkUu laLFkkuksa tSls fd foRrh;u] izorZd ,oa vkS|ksfxd fodkl 
esa tqMs+ laxBu dh fdz;kvksa dh leafpr djsxhA 

ijUrq Hkkjrh; fjtoZ cSad dh ;g T;knk le; rd iw.kZ v/khuLFk lgk;d laLFkk ugh 
jghA vHkh gky gh esa blus viuh iw¡th c<+kus ds fy, va’kksa dk lkoZtfud fuxZeu fd;k gSA 
 jkT; esa m|ksxksa dks mUur djus ds fy, nwljk laLFkku ftldk uke gS jkT; vkS|ksfxd 
fodkl fuxe dh LFkkiuk 60 ds n’kd esa dh xbZ rkfd e/;e iSekus dh bdkb;ksa dks mUur fd;k 
tk ldsA jkT; ds fu;eksa us vla[; ifj;kstukvksa tks fd la;qDr {ks= ,ao lgk;d {ks= esa Fkh] dks 
izeksV fd;kA orZeku le; esa Hkkjr esa 28 ,l-vkbZ-Mh-lh-^,l- gSA jkT; y?kq m|ksx fodkl fuxe 
dh Hkh LFkkiuk dh xbZ rkfd jkT; Lrj ds m|ksxksa dh vko’;drkvksa dks iwjk fd;k tk ldsA ;s 
fuxe vkS|ksfxd bLVsV dk iazc/k djrh gS ftlds vUrxZr ;s mUgsa dPpk eky iznku djrh gS] 
lkekU; lsok,W miyC/k djokrh gS] rFkk ;g LFkkfir fd, x;s gSa rkfd vk/kkjHkwr lajpuk] ,oa d̀f”k 
m|ksxksa vkfn dk fodkl fd;k tk ldsA 
fuos’k laLFkku  
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vla[; nwljs laLFkkuksa us Hkh] lkoZtfud cprksa dks bdB~Bk djds] chek ;kstukvksa rFkk lg;ksx 
fuf/k ds }kjk vkS|ksfxd foRr;u esa viuk inkiZ.k fd;kA bu laLFkkuksa dks fuos’k laLFkku Hkh dgk 
tkrk gS ftlesa ‘kkfey gSa Hkkjrh; ;wfuV VªLV tks fd 1964 esa LFkkfir fd;k x;k] Hkkjrh; thou 
chek fuxe tks fd 1956 esa LFkkfir gqvk rFkk tujy bU’;ksjsUl dkWjiks’ku tks fd 1973 esa 
LFkkfir gqvkA 
vU; laLFkku 

dqN vkSj bdkb;ka Hkh LFkkfir dh xbZ rkfd dqN fo’ks”k {ks=ksa tSls fd :X.k bdkb;ka dks 
d̀f”k ,ao xzkeh.k fodkl vkfnA Hkkjrh; vkS|ksfxd iqu% fuekZ.k fyfeVsV lu~ 1971 esa :X.k bdkb;ksa 
dks iquokZlu ds fy, LFkkfir fd;k x;kA 1982 esa vk;kr fu;kZr cSad LFkkfir fd;k x;k rkfd 
vk;krdksa rFkk fu;kZrdka dks foRrh; lgk;rk iznku dh tk ldsA d̀f”k ,oa xzkeh.k {ks= dh m/kkjh 
vko’;drkvksa dks iw.kZ djus ds fy, Hkkjrh; d̀f”k ,ao xzkeh.k fodkl cSad dh LFkkiuk lu~ 1982 
esa dh xbZA ;g d`f”k rFkk lgk;d fdz;kvksa dks vYidkyhu] e/;edkyhu ,ao nh?kZdkyhu foRr 
miyC/k djokrk gSA laLFkku tSls fd fQYe foRr fuxe pk; jksi.k foRr ;kstuk] lekpkj foRr 
fuxe] gFkdj?kk foRr fuxe] x̀g fuekZ.k fodkl foRr fuxe Hkh fofHkUu {ks=ks esa foRrh; lgk;rk 
iznku djrs gSA 
okf.kT; cSadksa dk cnyrk Lo:i  

‘kq: esa okf.kfT;d cSadks dk dk;Z fu{ksiksa dks Lohdkj djuk ,ao O;kikj rFkk okf.kT; dks 
vYidkyhu vko’;drkvksa ds fy, foRr iznku djuk FkkA Hkkjrh; fjtoZ cSad us m/kkj fu;a=.k esa 
tc ifjorZu fd;k rks cSad m/kkj dk dk;Z lu~ 1951 esa vkS|ksfxd {ks= dks ns fn;kA /khjs&/khjs 
okf.kfT;d cSad iwWth ds fuxZeu ds voys[ku ,oa vkof/kd _.knku ds {ks= esa vk x;sA m|ksx dh 
iqufoZRr fuxe dks Hkkjrh; fjtoZ cSad dh ,d lgk;d ds :i esa LFkkfir fd;k x;k] ftldk 
mn~ns’; Fkk okf.kfT;d cSadksa ds }kjk dks iqu% foRr iznku djukA ;g lu~ 1964 esa vkbZ-Mh-ch-vkbZ- 
ds lkFk foy; gks xbZ ftlus _.kksa dks NksVs ,ao e/;e iSekus ds m|ksxksa rd foLr̀r fd;kA 

vkS|ksfxd {ks= esa c<+rh gqbZ ek¡x ds dkj.k] cSad m/kkj ,d t:jr cu xbZ gSA /khjs&/khjs 
fuxe {ks= dk dqy cSad m/kkj ds va’k dk Lrj fxj jgk gSA cSad foRr;u ds {ks= esa egRoiw.kZ 
fodkl Fkk eq[; epsZaV cSafdax ds cSadksa dk vkxeu] ubZ tkjh izca/k] fuxe ijke’kZ] iw¡th fuekZ.k ,ao 
lafoHkkx izca/k vkfnA eq[; cSadksa }kjk dbZ lgk;d bdkb;ksa dks LFkkfir fd;k x;k tSls fd Can 

Bank Financial Services Ltd., PNB Capital Services Ltd., SBI Capital Market 

Ltd. vkfn rkfd vkS|ksfxd {ks= esa nh?kZdkyhu foRr;u fd;k tk ldsA lg;ksx fuf/k dks Hkh 
m|ksxksa esa fuos’k fd;k x;k A ;gka rd fd lkroha iapo”khZ; ;kstuk esa iwWth cktkj ds fodkl ij 
tksj fn;k x;k rkfd foRr iks”k.k m|ksx dk fodkl fd;k tk ldsaA bu lHkh fodklksa us Hkkjrh; 
foRrh; iz.kkyh esa okf.kfT;d cSadksa ds Lo:i esa egRoiw.kZ cnyko fd;k gSA 
2-2-3 rhljh fLFkfr@r̀rh; pj.k 1990 ds ckn  
  lu~ 1991 dh ubZ vkfFkZd uhfr;ksa dh ?kks”k.kk ds ckn Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh esa 
cM+s ifjorZu vk;s gSaA oS’ohdj.k dh uhfr us Hkkjr dh c<rh+ vFkZO;oLFkk dks [kksy fn;k gSA 
vkS|ksfxd fuxe ds <+kps esa Hkh dkQh  ifjorZu vk, gSa mudk dkj.k gS m|ksxks dksa ykblsal ls NwV] 
foRrh; {ks= lq/kkj ;k cSafdax ds lq/kkj@iwWth cktkj] lkoZtfud {ks= dks midze fofuos'k] djk/kku 
,ao dEiuh fu;e esa lq/kkj vkfnA foRr vkSj m/kkj ds forj.k esa ljdkj dk Lrj yxkrkj fxj jgk 
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gSA foRrh; laLFkkuksa us viuk lkjk /;ku iwWth cktkj ds fodkl ij ns fn;k gS tksfd ,d eq[; 
vfHkdj.k ds :i esa mHkj dj lkeus vkbZ gS rFkk lkoZtfud] futh {ks= ,ao jkT; ljdkjksa dks 
lalk/kuksa dk vkcaVu djrh gSA 
eq[; fodkl tksfd Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh esa gq, gSa mudk laf{kIr fooj.k bl izdkj ls gS%& 
futh {ks= dk vkxeu 

lu~ 1990 ls foRrh; laLFkkuks ij ljdkjh fu;a=.k de gks x;k gSA lkoZtfud@fodkl 
foRrh; laLFkkuksa dks dEifu;ksa esa cny fn;k x;k gS rFkk mUgsa turk dks lerk@c)i= tkjh 
djus dk vkns’k Hkh fn;k x;k gSA ljdkj us futh {ks=ksa dks cSafdax rFkk chek {ks= esa vkus dk 
fuea=.k Hkh fn;k gSA vkbZ-,Q-lh-vkbZ- dks ,d lkoZtfud dEiuh ds :i esa :ikUrfjr dj fn;k 
x;k gSA 
fodkl foRrh; laLFkkuksa dk cnyrk Lo:i 

fodkl foRrh; laLFkkuksa us vkof/kd _.k laLFkk;s ds :i esa dk;Z  fd;k gS rFkk os _.k 
nsrh gSa] ifj;kstuk foRr iks”k.k vfHkxksiu] iV~Vk foRr iks”k.k vkfnA os ljdkj ,ao Hkkjrh; fjtoZ 
cSad ls dks”k izkIr djrs gSA 
ijUrq vc fodkl foRrh; laLFkkuksa ds fdz;kdykiksa esa vf}rh; :i ls ifjorZu gqvk gSA 
a) fodkl foRrh; laLFkku vc dks”k jfgr vk/kkfjr fdz;kvksa esa ‘kkfey gS tSls fd epsZUV 

cSafdax] ifj;kstuk ijke’kZ] lafoHkkx izac/k lsok,a foRr;u ,ao vf/kxzg.k] u;k tkjh izca/k 
vkfnA 

b) DFIs vius dks”k mu ca/k&i=ksa dks tkjh djds djrh gS ftu ij C;kt dh izokfgr nj 
gksrh gS ;k os c/aki= ftu ij ljdkj dh dksbZ xkjaVh ugha gksrhA 

c) vHkh gky gh esa DFIs us vk/kkj lajpuk laLFkkvksa dks Hkh Likalj fd;k gS tSls fd 
rduhd ijke’kZ laxbu] izca/k fodkl laLFkku ,ao foRrh; izca/k ,ao [kkst ds fy, laLFkku 
mlds ckn] iwWth cktkj ds fodkl ij lkjk /;ku dsfUnzr fd;k x;kA 

ftlds ifj.kkeLo:i DFIs us fuEufyf[kr laxBuksa dks izeksV fd;k%& 
1. Hkkjrh; m/kkj fu/kkZj.k lwpuk lsok fyfeVsM 
2. fuos’k lwpuk ,ao m/kkj fu/kkZj.k vfHkdj.k fyfeVsM 
3. m/kkj fo’ys”k.k ,oa vuqlU/kku fyfeVsM 
4. vksoj n~ dkmaVj LVkd ,Dlpsat vkWQ bafM;k fyfeVsM 
5. jk”Vªh; Lda/k foif.k fyfeVsM 
6. Stock Holding Corporations Of India Limited 
7. IFCI Financial Services Ltd. 
8. IFCI Investment Services Ltd. 
9. IFCI Custodial Services Ltd 
10. ICICI- Securities And Finance Ltd 

xSj&cSafdax foRrh; laLFkkuksa dk mn;  
vlaxfBr xSj&cSfdax {ks= esa] dbZ xSj&cSafdax foRrh; laLFkkvksa dk mn; gqvk gS ftUgksus 

vkaf’kd :i ls ‘kqYd vk/kkfjr ,ao vkaf’kd :i ls lEifRr@dks”k vk/kkfjr] foRrh; lsok,a iznku 
dh gSaA muds fdz;kdykiksa esa ‘kkfey gS midj.k iV~Vk] fdjk;k dz; foRr fcyksa dks Hkqukuk 
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_.k@fuos’k] lkgfld iwWth] x`g foRr iks”k.k vkfnA ‘kqYd vk/kkfjr lsokvksa esa ‘kkfey gSa lafoHkkx 
izca/k] tkjh izca/k _.k flaMhds’ku] foRr;u ,ao vf/kxzg.k vkfnA 
 

lg;ksx fuf/k m|ksx dh òf) 
vkjEHk esa Hkkjrh; ;wfuV VªLV gh ,dek= ,slh laxBu Fkh tksfd lg;ksx fuf/k bdkb;ksa dk fuxZeu 

djrh FkhA orZeku le esa lg;ksx fuf/k u dsoy UTI }kjk tkjh fd, tkrs gSa cfYd cSadksa] chek 

laxBuksa] FIIs] rFkk futh {ks= }kjk Hkh tkjh fd, tkrs gSaA ogka ij va’k jfgr ns’kksa ds dks”kksa ds 

}kjk FIIs ,o Hkkjrh; FIs dks izk;ksftr fd;k tkrk gSA lg;ksx fuf/k NksVs fuos’kdksa ds e/; 
fnu&izfrfnu yksdfiz; gksrs tk jgs gSa D;ksfd %& 
i. lg;ksx fuf/k dh otg ls vk; ij dj dh NwVA 
ii. ;fn lg;ksx fuf/k dh bdkb;ksa dks 12 eghus rd vius ikl j[kk tk;s rks nh?kZdkyhu 

lEifRr cu tkrh gS ftlls iwWthxr dj eas jkgr feyrh gSA 
bu bdkb;ksa esa U;wure fuos’k dh ek=k izkFkfed cktkj esa 1]000 :- ls ysdj 5-000 rd gSA 
Hkkjrh; izfrHkwfr ,ao fofue; cksMZ  
Hkkjrh; izfrHkwfr ,ao fofue; cksMZ] lsch vf/kfu;e 1992 ds rgr fuEufyf[kr mn~ns’;ksa ds fy, 
LFkkfir fd;k x;k %& 
1- izfrHkwfr;ksa esa fuos’kdksa ds fgrksa dh j{kk djuk  
2- izfrHkwfr cktkj ds fodkl dks izeksV djuk  
3- izfrHkwfr cktkj dk fofu;eu djuk ,ao  
4- blls lEcfU/kr ;k vkuqa”kfxd fo”k;ks dk ns[kuk 

xkS.k cktkj@Lda/k cktkj esa fodkl  
iw¡th cktkj esa vf}rh; :i ls cnyko vk;k gSA val[; fodkl dk;Z gq, gSaA buesa ‘kkfey gSa%& 
1. SEBI ds }kjk nykyksa] minykyks] va’kks&_.ki=ksa esa ysu&nsu djus okyks vkfn ds fy, 

fofu;e tkjhA 
2. O;kikj ,ao Hkqxrku@fuiVkjk vH;klksa esa T;knk ikjnf’kZrkA 
3. cnyk O;kikj dk fofu;e@vekSfyd ¼O;qRikfnr½ cktkj dh mRifRr ¼Hkfo”;@fodYi 

O;kikj½A 
4. jk”Vªh; Lda/k fofue;ksa dh LFkkiuk ,ao OTCEI dh LFkkiukA 
5. va’k ds iru ¼lekfIr½ ds }kjk NSDL ,ao CDSL ,ao bysDVªkWfud O;kikj iz.kkyh dh 

LFkkiukA 
foRrh; iz.kkyh esa egRoiw.kZ cnyko 
fiNys dqN lkyksa esa egRoiw.kZ cnyko gq, gSa] ftudk foRrh; iz.kkyh ij cqjk izHkko Hkh iM+k gS] dks 
uhps fn[kk;k x;k gS%& 
1. Hkkjrh; ;wfuV VªLV vxz.kh lg;ksx fuf/k laxBu dk Hkkjrh; ;wfuV VªLV vf/kfu;e dh 

ifj.kkeksa ds rgr nks Hkkxksa esa foHkktuA 
2. futh {ks= dks chek {ks= esa vkus dh vktknhA ifj.kkeLo:i Hkkjrh; thou chek fuxe] 

GIC dk ,adkf/kdkj HkaxA GIC dks bldh pkj lgk;d daifu;ks ls vyx fd;k x;kA 
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3. M+sfjosfVo VªsfMax dh mRifRr ftlesa ‘kkfey gS lwpdkad LdU/k Hkfo”; C;kt rFkk fodYi 
Hkh ,d egRoiw.kZ fodkl gS ftlls foRrh; iz.kkyh ds fy, my>u iSnk gqbZ gSaA 

4. ICICI Ltd. ,ao IDBI dk dze’k% ICICI bank ,ao IDBI Bank esa vf/kxzg.k rFkk IFCI dk 
iatkc uS’kuy cSad esa izLrkfor vf/kxzg.kA 

2-3  Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ls lacf/kr fu;ked lLaFkk,a 
   

foRrh; iz.kkyh ds mn~ns’;ks dh iwfrZ] izHkkoiw.kZ izn’kZu vkSj dk;Zdq’kyrk ds fy;s fofHkUu 
lLaFkkvks ds fu;eu gsrq ljdkj }kjk fofHkUu fu;ked laLFkk dh LFkkiuk dh x;h fuEu pkVZ }kjk 
vklkuh ls le>k tk ldrk gSA 

Hkkjr ljdkj 
 
foRr e=ky; 

 
 
  Hkkjrh; fjtoZ cSad            
ok;nk cktkj vk;ksx 
 
 Hkkjrh; chek fu;ked    Hkkjrh; izfrHkwfr 
 ,ao fodkl vf/kdj.k    ,ao fofue; cksMZ 
 
   d`f”k ,ao xzkfe.k          isa’ku QaM fu;ked ,o 
       fodkl cSad           fodkl vf/kdj.k  
 
2-3-1  Hkkjrh; fjtoZ cSad & fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dh loksZPp 
ekSfnzd ,ao cSafdax laLFkk gS % blfy, bls ns’k dk dsUnzh; cSad Hkh dgrs gSA ns’k dh foRrh; 
iz.kkyh dks fu;fU=r djus dk nkf;Ro blh ij gSA 
fjtoZ cSad }kjk lEikfnr fd;s tkus okys izeq[k dsUnzh; cSafdax lEcU/kh dk;Z fuEufyf[kr gSA 

I. uksV fuxZeu ds dk;Z & Hkkjr esa fjtoZ cSad dks uksV Nkius dk ,dkf/kdkj izkIr gSA 
orZeku esa fjtoZ cSad : 10] 20] 50] 100] 500] rFkk : 2000 rd dk cSad ds uksVksa dk 
izdk’ku dj jgk gSA fjtoZ cSad dk uksV Nkius dk ,d vyx foHkkx gSA ftls uksV 
fuxZeu foHkkx dgrs gSA turk dk dkxth eqnzk esa fo’okl j[kus ds fy, fjtoZ cSad 
vkWQ bf.M;k ,DV ds vuqlkj uksVksa ds vkjf{kr fuf/k j[kus dh O;oLFkk dh x;h gSA lu~ 
1956 ls U;wure dks”k iz.kkyh ds vk/kkj ij uksV tkjh fd;s tkrs gSA vk/kkj ij uksV 
tkjh fd;s tkrs gSA bl le; de&ls&de : 200 djksM+ dk dks”k bl dk;Z ds fy,s 
j[kk tkrk gSA blesa : 115 djksM+ dk lksuk rFkk : 85 djksM+ dh izfrHkwfr;k¡ ‘kkfey 
gSA  

II. ljdkj ds cSadj ds :i esa dk;Z & fjtoZ cSad dsUnzh; o izkUrh; ljdkjksa ds cSadj ds 
:i esa Hkh dk;Z djrk gS vkSj bl :i esa ljdkj dks fuEu lsok,¡ iznku djrk gSA 
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a) ;g fofHkUu ljdkjksa rFkk ljdkjh laLFkkvksa ls :i;k izkIr djrk gS vkSj bl rjg 
ftruk :i;k tek gksrk gS] mlh lhek rd ljdkj ds vkns’k ls Hkqxrku Hkh djrk gSA 
fjtoZ cSad ljdkjh tek jkf’k;kW ij fdlh izdkj dk C;kt ugha nsrkA 

b) ljdkj ds lkoZtfud _.kksa dh O;oLFkk Hkh fjtoZ cSad djrk gSA tSls& _.kksa dh jkf’k 
dks ,d= djuk] _.kksa ds C;kt vkSj ewy/ku dk Hkqxrku djuk RkFkk _.kksa dk 
fglkc&fdrkc j[kukA 

c) fjtoZ cSad vko’;drk iM+us ij ljdkj dh vksj ls Vs.Mj }kjk Vsªtjh fcYl cspus dh Hkh 
O;oLFkk djrk gSA 

d) ;g ljdkj ds fy, fons’kh fofue; dk izcU/k djrk gS vkSj ljdkjh dks”kksa dk 
LFkkukUrj.k djrk gSA 

e) fjtoZ cSad Lo;a Hkh ljdkj dks _.k fn;k djrk gS tks ;k rks ek¡x ij rqjUr gh vFkok 
dke&pykm vfxze ds :i esa 90 fnuksa ds vUnj ‘kks/kuh; gksrs gSA ;s _.k i;kZIr 
tekur izkIr djds gh fn;s tkrs gSA 

III. cSadks dk cSad & dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k fjtoZ cSad lc cSadks dk cSadj gksrk gS vkSj 
bl lEcU/k esa vko’;drk iM+us ij fjtoZ cSad vU; cSadks dk ekxZn’kZu] fu;U=.k ,ao laxBu 
djrk gSA ladVdky esa vfUre _.knkrk ds :i esa vkfFkZd lgk;rk iznku djrk gS] mUgsa dtZ 
nsrk gSA lu~ 1949 ds cSafdax dEiuht ,DV ds vuqlkj fjtoZ cSad dks vusd vf/kdkj izkIr gks x;s 
gS% tSls& cSadksa dks ykblsUl nsuk] cSadksa dh la[;k rFkk ‘kk[kkvksa ij fu;U=.k j[kuk] cSadksa ds 
,dhdj.k dh ;kstukvksa dh tk¡p djuk rFkk Lohd̀fr nsuk] cSadksa ls fooj.k izkIr djuk] _.k uhfr 
dh tk¡p djuk] lq>ko rFkk lykg nsuk vkfnA 

IV. fons’kh fofue; dk dz;&fodz; RkFkk fofue; fu;U=.k & fjtoZ cSad ,DV dh /kkjk 10 ds 
vuqlkj fjtoZ cSad :i;s ds ckgkz ewY; dks fLFkj j[kus ds fy, fons’kh fofue; dk dz;&fodz; 
dsUnzh; ljdkj }kjk fu/kkZfjr njksa ij djrk gSA ;g dz;&fodz; dsoy vf/kd̀r O;fDr;ksa ds lkFk 
gh fd;k tk ldrk gS vkSj dsoy eqEcbZ] dksydkrk] psUubZ vkSj fnYyh ds dk;kZy;ksa esa gh gskrk 
gSA vf/kd̀r O;fDr os yksx vFkok laLFkk,a gSa] ftudks fons’kh fofue; fu;U=.k dkuwu] 1949 ds 
vUrxZr fofue; ds dz;&fodz; dk vf/kdkj izkIr gSA 

V. lk[k dk fu;U=d & fjtoZ cSad dk ,d egRoiw.kZ dk;Z ekSfnzd uhfr dk fuekZ.k ,ao 
mldh O;oLFkk  djuk gSA ekSfnzd uhfr ds fdz;kUo;u ds fy, fjtoZ cSad lk[k fu;U=.k ds 
fofHkUu mik;ks dk viukrk gSa lk[k fu;U=.k ds fy, fjtoZ cSad ifjek.kkRd ,ao xq.kkRed ;k 
p;ukRed nksuksa gh izdkj ds mik;ksa dks miukrk gS lk[k fu;U=.k dk izeq[k mn~ns’; fu;fU=r 
ekSfnzd foLrkj dks izkIr djuk gSA bl mn~ns’; dh izkfIr ds fy, fjtoZ cSad dks eq[; :i ls nks 
dk;Z djus iM+rs gS& ¼d½ lk[k dh iwfrZ dks fu;fU=r djuk] rkfd vFkZO;oLFkk esa LQhfrdkjh 
izòfRr;ks dk neu gks lds% % ¼[k½ i;kZIr rjyrk miyC/k djkuk] rkfd O;kikj] okf.kT;] m+|ksx] 
d̀f”k vkfn dh fodklkRed vko’;drkvksa dh iwfrZ gks ldsA 

1949 ds cSafdax dEiuht vf/kfu;e ds vuqlkj fjtoZ cSad dks ;g vf/kdkj gS fd og 
cSad fo’ks”k dj lHkh cSadks dks ;g funsZ’k ns ldrk gS fd og O;fDr;ksa dks dqN izdkj dh 
izfrHkwfr;ksa ds fo:} m/kkj iznku u djsa 1957&57 ds i’pkr~ fjtoZ cSad us p;ukRed lk[k 
fu;U=.k uhfr dk cMh ek=k esa iz;ksx fd;k gSA 
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VI. vU; dsUnzh; cSafdax lEcU/kh dk;Z & fjtoZ cSad dsUnzh; cSafdax lEcU/kh dqN vU; dk;Z Hkh 
djrk gS tks fuEu izdkj gSA 
I. cSafdax f’k{kk dk fodkl djukA 
II. vkfFkZd lwpuk,W vkSj vkWdMs+ ,d= djuk o mUgsa izdkf’kr djus dk dk;Z djukA 
III. lek’kks/ku&x`g dk dk;Z djukA 
IV. eqnzk ds gLkrkUrj.k dk dk;Z djukA 
V. fu;kZr lgk;rkA 
VI. eqnzk ifjorZu dk dk;ZA 
lk/kkj.k cSafdax dk;Z & mi;qZDr dk;ksZ ds vfrfjDr cSad fuEufyf[kr lk/kkj.k cSafdax ds dk;Z Hkh 
djrk gSA 
I. fu{ksi Lohdkj djukA 
II. O;kikfjd ,ao okf.kfT;d fcyksa dk dz;&fodz; djukA 
III. d̀f”k fcyksa dk dz;&fodz; djukA 
IV. _.k nsukA 
V. fons’kh izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; djukA 
VI. _.k ysukA 
VII. ewY;oku /kkrqvksa dk dz;&fodz; djukA 
VIII. vU; ns’kksa ds cSadksa ls O;ogkj djukA 
2-3-2  Hkkjrh; chek fu;ked ,ao fodkl vf/kdj.k & Hkkjr ljdkj us chek {ks= dks futh {ks= 
dh ns’kh ,ao fons’kh dEifu;k¡ [kksyus ds mijkUr mudh fdz;kvksa ij fu;U=.k ds mn~ns’; ls fjtoZ 
cSad dh Hkk¡fr chek {ks= dh lHkh ns’kh rFkk fons’kh dEifu;k¡ ds dk;Z&dykiksa esa ,d lekurk ykus 
ls lEcfU/kr funsZ’k tkjh djus ds fy, dsUnzh; ,tsUlh dh LFkkiuk dh ftls chek fu;ked ,ao 
fodkl vf/kdj.k dgk tkrk gSA 
2-3-3  d`f”k ,ao xzkfe.k fodkl cSad & ns’k esa d̀f”k ,ao xzkeh.k fodkl dk;ksZ dh foRr O;oLFkk 
djus ds fy, 12 tqykbZ 1982 dks ,d ‘kh”kZLFk cSad ds :i esa jk”Vªh; d̀f”k ,ao xzkeh.k fodkl cSad 
dh LFkkiuk mYys[kuh; ,sfrgkfld ?kVuk gSA ukckMZ dk mn~ns’; xzkeh.k {ks= esa] y?kq ,ao dqVhj 
m|ksx] nLrdkjh ,o xzkeh.k dyk ds fodkl gsrq foRrh; lqfo/kk iznku djuk gSA 
dk;Z & ukckMZ dks fuEufyf[kr dk;Z lkSais x;s gSA 
1)  xzkeh.k fodkl ds fy, /ku nsus okyh laLFkkvksa] tSls& jkT; Hkwfe fodkl cSad] jkT; 

lgdkjh cSad vuqlwfpr okf.kT; cSad rFkk {ks=h; xzkeh.k cSadksa dks iqufoZr nsus ds fy, 
‘kh”kZ laLFkk ds :i esa dk;Z djukA 

2) xzkeh.k lk[k laLFkkvksa ds fuekZ.k ,ao mUgs lcy cukus lEcU/kh dk;Z djukA 
3) xzkeh.k lk[k iznku djus okyh lHkh laLFkkvksa dh fdz;kvksa esa leUo; LFkkfir djukA 
4) ftu ifj;kstukvksa ds fy, iqufoZr dh O;oLFkk dh x;h gS] mudk fujh{k.k rFkk ewY;kadu 

djukA 
izxfr & ukckMZ dh iqufoZr lqfo/kk jkT; Hkwfe fodkl cSadksa] jkT; lgdkjh cSadksa vuqlwfpr 
okf.kfT;d cSadks vkSj {ks=h; xzkeh.k cSadks dks miyC/k gS] tcfd fuos’k _.k ds tfj;s O;fDr] 
Hkkxhnkjh okyh QeZ] dEifu;k¡] ‘kkldh; LokfeRo okys fuxe vkfn vUrr% ykHkkfUor  gks ldrs gSA 
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1995&96 ls ukckMZ xzkeh.k <k¡pkxr fodkl dks”k ds vUrxZr xzkeh.k <+k¡pkxr ifj;kstukvksa ds fy, 
jkT; ljdkjksa dks foRr miyC/k djk dgk gSA ;g dks”k 31 vuqeksfnr xfrfof/k;ksa ds fy, jkT; 
ljdkjksa dh foRrh; vko’;drkvksa dh iwfrZ djrk gS ftuesa flapkbZ] xzkeh.k lM+dsa] iqy] LokLF;] 
f’k{kk] ènk laj{k.k] ty vkiwfrZ vkfn egRoiw.kZ gSa 
o”kZ 2014&15 ds ctV esa RIDF-XX ds rgr : 25000 djksM+ dh /kujkf’k vkoafVr dh xbZA 31 
ekpZ 2014 rd RIDF ds vUrxZr dqy : 144931-25 djksM+ dh /kujkf’k tek gqbZ rFkk : 61068-
42 djksM+ forfjr fd;k x;kA 
1995 esa LFkkfir xzkeh.k v/kksjpuk fodkl dks”k esa 31 ekpZ] 2015 rd dqy : 166000 djksM+ dk 
_.k forfjr fd, tk pqds gSa] Hkkjr esa yxHkx 115 xzkeh.k v/kksjpuk fodkl] xzkeh.k v/kksjpuk 
fodkl dks”k ls gh gqvk gSA bl dks”k ls foRr iksf”kr ifj;kstukvksa ls 254 yk[k gsDVsvj Hkwfe dks 
flafpr cuk;k tk  pqdk gSA 
2-3-4  Hkkjrh; izfrHkwfr ,ao fofue; cksMZ & iwWth cktkj esa fuos’k dks laj{k.k iznku djus rFkk 
djus rFkk fuos’kdks esa fo’okl dh Hkkouk mRiUu djus ds mn~ns’; ls 12 vizSy] 1988 dks Hkkjrh; 
izfrHkwfr ,ao fofue; cksMZ dh LFkkiuk dh x;h rFkk 30 tuojh 1992 dks ,d v/;kns’k tkjh 
djds bl laLFkk dks oS/kkfud ntkZ iznku dj fn;k x;kA bldk eq[;ky; eqEcbZ esa gS rFkk blds 
{ks=h; dk;kZy; dksydkrk] fnYyh rFkk psUubZ esa gSA 
LFkkiuk ds le; SEBI dh izkjfEHkd iwWth : 7-5 djksM+ FkhA iwWth ds izorZd Fks& IDBI, ICICI 
rFkk IFCI 

lsch ds dk;Z &  
1. izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksx djus okys fofu;ksDrkvksa ds fgrksa dh j{kk djuk rFkk vko’;d 

mik; dj izfrHkwfr cktkj dk fu;eu ,ao fodkl lqfuf’pr djukA 
2. lsch fuEufyf[kr dk;ksZ dks Hkh lEikfnr djsxk% 
1. LdU/k foif.k;ksa rFkk vU; izdkj ds izfrHkwfr cktkjksa ds O;olk; dk fu;eu djukA 
2. nykyksa] minykyksa] va’k vUrj.k vfHkdrkZ fuxZeu cSadj] vfHkxksid] fuxZeu iath;d] 

epsZ.V cSad] fofu;ksx lykgdkjksa  vkfn ds fdz;kdykiksa dk iath;u ,ao fu;eu djukA 
3. lg;ksx fuf/k;ksa lfgr lkewfgd fofu;ksx ;kstukvksa ds fdz;kdykiksa dk iath;u ,ao 

fu;eu djukA 
4. Lo;a fu;fer laxBuksa dk fodkl ,ao fu;eu djukA 
5. izfrHkwfr cktkj ls lEcfU/kr vuqfpr O;kikj O;ogkjksa ,ao tkylkth vkfn ij fu;U=.k 

djukA 
6. fofu;kstd f’k{kk ,ao izfrHkwfr cktkj ds e/;LFkksa ds izf’k{k.k dh O;oLFkk djukA 
7. izfrHkwfr;ksa ds vkUrfjd O;kikj ij jksd yxkukA 
8. va’kksa ds egRoiw.kZ Hkkx ds dz; ,ao dEifu;ksa ds vf/kxzg.k dk fu;eu djukA 
9. LdU/k foif.k;ksa] e/;LFkksa rFkk fu;fer laxBuksa ds O;ogkjksa dh tkWp] ys[kk vads{k.k] 

fujh{k.k vkfn djuk rFkk vko’;d lwpuk,W ek¡xukA 
lsch }kjk fd;s x;s izeq[k iz;kl & lsch }kjk iwWth cktkj dks lqǹ<+ ,ao LoLFk cukus ds fy, 
fuEufyf[kr izeq[k mik; viuk;s x;s gSA 
1. ‘ks;jksa ds ewY; ,ao izhfe;eksa dk fu/kkZj.k fd;k gSA 
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2. O;kolkf;d cSadks esa LVkQW bUosLV ;kstuk ykxw djokbZ gSA 
3. E;qpqvy Q.Mksa dk fu;eu fd;k gSA 
4. fons’kh laLFkkxr fuos’kdksa ij fu;U=.k yxk;k gSA 
5. v.Mj jkbVlZ fu;eksa dks fu;fer fd;k gS rFkk lEcfU/kr O;fDr;ksa@laLFkkvksa dks psrkouh 

nh gS fd fuxZe ds xSj&vfHknRr Hkkx dh [kjhn esa fdlh vkdkj dh vfu;ferrk fd;s 
tkus ij mudk iathdj.k fujLr dj fn;k tk;sxkA 

2-3-5  isa’ku QaM fu;ked ,ao fodkl vf/kdj.k & isa’ku dks”k fu;ked ,ao fodkl izkf/kdj.k 
fo/ks;d 2011 dks 4 flracj 2013 dks yksdlHkk vkSj jkT;lHkk us 6 flracj 2013 dks ikfjr fd;k 
Fkk tcfd jk”Vªifr iz.kc eq[kthZ us 19 flracj 2013 dks eatwjh iznku dh Fkh ftlds i’pkr ;g 
isa’ku dks”k fu;ked ,ao fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e 2013 cukA 

blds ckn ;g izkf/kdj.k ,d oS/kkfud laLFkk cu x;h tks fd igys ,d xSj oS/kkfud 
laLFkk FkhA bl vf/kfu;e ds ykxw gks tkus ls izkf/kdj.k dks u;h isa’ku iz.kkyh ds fu;eu dk 
vf/kdkj fey x;kA ubZ isa’ku iz.kkyh /ku vtZu ds lkFk /ku cpr ds fl}kar ij vk/kkfjr gSA 
bl izdkj isa’ku ls lacf/kr lHkh fu;eksa ,ao ysu&nsuksa dk fu;eu isa’ku Q.M fu;ked ,ao fodkl 
izkf/kdj.k djrk gSA 
2-3-6 ok;nk cktkj vk;ksx & ok;nk cktkj vk;ksx ok;nk dkjksckj dk izeq[k fu;ked gS ftldk 
eq[;ky; eqEcbZ esa fLFkr gSA [kk| oLrqvksa ls tqM+s gksus ds dkj.k bldh LFkkiuk miHkksDrk dk;Z 
e=kay; ds vf/ku fd;k x;k Fkk ijUrq blesa foRrh; lfdz;rk c<+us ds dkj.k bl vk;ksx dh 
ftEesnkjh 2013 esa foRr ea=ky; dks lkSi nh x;hA ;g vk;ksx 22 ,Dlpsatks esa ok;nk dkjksckj dh 
vuqefr nsrk gS ftuesa ls 6 jk”Vªh; gSA 
ljdkj 28 flracj 2015 ls izHkko ds lkFk bldk foy; Hkkjrh; izfrHkwfr ,ao fofue; cksMZ ds 
lkFk dj fn;k x;kA foRr ea=h v:.k tsVyh us vius ctV Hkk”k.k esa] ok;nk cktkj ds fu;eu 
dks etcwr djus ds fy;s iwWth fu;ked cktkj lsch ds ikl ok;nk cktkj  vk;ksx ds foy; dh 
?kks”k.kk dh FkhA 

2-4  lkjka’k  

• Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds mnkjhdj.k rFkk oS’ohdj.k ds dkj.k bldh foRrh; iz.kkyh esa 
dkQh ifjorZu gqvk gSA 

• Lora=rk izkfIr ds igys Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh vkS|ksfxd mUufr izkIr djus esa vkSj 
fo’ks”k :i ls u;h ,ao vfHkuo m|eksa dh mUufr ds fy;s vk;ksX; FkhA 

• Lora=rk ds ckn fu;ksftr vkfFkZd fodkl ij tksj fn;k x;k ftlesa futh {ks= ls 
lkoZtfud {ks=ks esa LokfeRo dk gLrkarj.k] cSadks dk jk”Vªh;dj.k] fofHkUu foRrh; laLFkkuks 
dh LFkkiuk] bR;kfn ‘kkfey gSA 

• izfrdwy O;kikj larqyu ,ao Hkqxrku larqyu dks vuqdqy cukus ,ao fu;kZr izksRlkgu gsrq 
vk;kr&fu;kZr cSad dh LFkkiuk dh x;hA 

• 1991 dh ubZ vkfFkZd uhfr;ksa dh ?kks”k.kk ds ckn Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh esa cM+s ifjorZu 
vk;s gS vkSj vFkZO;oLFkk esa etcwrh ns[kus dks feyk gSA 
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• foRrh; iz.kkyh ds dq’ky lapkyu ,ao izHkkoiw.kZ fu;a=.k gsrq fofHkUu fu;ked laLFkk, 
dk;Zjr gS ftues fjtoZ cSad] lsch] ukckMZ] vkfn izeq[k lLaFkku gS A 

2-5  ‘kCnkoyh 
mnkjhdj.k % mnkjhdj.k ls vk’k; vFkZO;oLFkk es fu;eksa dks mnkj cukdj vkfFkZd xfrfof/k;ksa dks 
c<+kok nsus dh izfdz;k ls gSA 
oS’ohdj.k % oS’ohdj.k og izfdz;k gS ftles O;kikj] lsokvksa ,ao rduhfd;ks dk iwjs lalkj esa òf} 
fodkl vkSj foLrkj fd;k tkrk gSA 
jk”Vªh;dj.k % og izfdz;k ftlds rgr futh lEifRr;ksa dks lkoZtfud {ks= dh lEifRr ds :i esa 
ifjofrZr fd;k tkrk gS] jk”Vªh;dj.k dgykrh gSA 

2-6  cks/k iz’u  
 

fjDr LFkkuksa dh iwfrZ dhft;sA 
I. Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds mnkjhdj.k ,ao --------------------------------- ds dkj.k bldh foRrh; 

iz.kkyh ds dkQh ifjorZu gqvk gSA 
II. -------------------------------- dh LFkkiuk dh x;h rkfd vk;krdks vkSj fu;frdks dks foRrh; 

lgk;rk iznku dh tk ldsA 
III. ubZ vkfFkZd uhfr;ks dh ?kks”k.kk --------------------------------- esa dh x;h ftlds ckn Hkkjrh; foRrh; 

iz.kkyh esa vusd cM+s ifjorZu gq, gSA 
IV. ------------------------------------- Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dh loksZPp ekSfnzd ,ao cSafdax laLFkk gSA 
V. -------------------------------------- dh LFkkiuk iwWth cktkj esa fuos’k dks laj{k.k iznku djus vkSj 

fuos’kdks esa fo’okl dh Hkkouk dh Hkkouk mRiUu djus ds fy;s fd;k x;k gSA 

2-7  cks/k iz’uksa ds mRrj  
i. oS’ohdj.k  
ii. vk;kr fu;kZr cSad  
iii. 1991 
iv. Hkkjrh; fjtoZ cSad   
v. Hkkjrh; izfrHkwfr ,ao fofue; cksMZ 

2-8  Loij[k iz’u  
I. Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh ds dzfed fodkl dk o.kZu dhft;sA 
II. vktknh ls iwoZ Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dh D;k fo’ks”krk, Fkh \ 
III. Lora=rk izkfIr ds ckn Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh esa D;k cnyko vk;s gS \ 
IV. ubZ vkfFkZd uhfr;ksa ds i’pkr foRrh; iz.kkyh esa gq, ifjorZuksa dh O;k[;k dhft;sA 
V. fu;ked laLFkkvks dk vFkZ crkb;s ,ao mnkgj.k izLrqr dhft;sA 
VI. Hkkjrh; fjtoZ cSad ,ao blds dk;ksZ ds ckjs esa crkbZ;sA 
VII. ukckMZ dh LFkkiuk ds mn~ns’; ,ao dk;ksZ dks crkbZ;sA 
VIII. Hkkjrh; izfrHkwfr ,ao fofue; cksMZ dh LFkkiuk ds mn~ns’; ,ao dk;ksZ dks crkbZ;sA 
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2-9 lUnHkZ iqLrdsa 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k vxzoky ifCyllZ 
,oa fMLVªhC;wVlZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] dY;k.kh ifCyllZ] 
2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] fgeky;k 
ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl vkSj [kUuk] 
vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 
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bdkbZ & 3  foRrh; iz.kkyh ,ao vkfFkZd fodkl 
bdkbZ dh :ijs[kk 
3-1  çLrkouk  
3-2  vkfFkZd fodkl gsrq ljdkj }kjk viuk;s tkus okys mik; ¼dk;Z½ 
 3-2-1  izR;{k mik;  
 3-2-2  vizR;{k mik;  
3-3  Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa ljdkj dh cnyrh gqbZ Hkwfedk  
3-4  vkfFkZd fodkl esa foRrh; fuxeksa dh Hkwfedk  
3-5  vkfFkZd fodkl esa fons’kh iwWth dh Hkwfedk 
3-6  lkajk’k 
3-7  ‘kCnkoyh 
3-8  cks/k iz’u 
3-9  cks/k izjuksa ds mRrj  
3-10  Loij[k iz’u 
3-11 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns’;  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• vkfFkZd fodkl dks foLr̀r :i esa le> ldsA  

• vkfFkZd fodkl gsrq ljdkj }kjk fd;s tkus okys dk;ksZ dh O;k[;k dj ldsA 

• Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa ljdkj dh Hkwfedk dk o.kZu dj ldsA 

• fofHkUu foRrh; fuxeksa }kjk vkfFkZd fodkl gsrq fd;s x;s iz;klks dks le> ldsA  

• vkfFkZd fodkl esa fons’kh iwWth dh Hkwfedk dh O;k[;k dj ldsA 

3-1 çLrkouk 
vk/kqfud ;qx esa jkT; dk izeq[k vkfFkZd dk;Z vkfFkZd fodkl le>k tkrk gSA rhoz 

vkfFkZd fodkl ds fy, vkfFkZd o lkekftd iwWth dk fuekZ.k ,d vko’;d ‘krZ gSA futh {ks= 
lk/kuksa dh lhferrk ds dkj.k vkfFkZd fodkl dks i;kZIr xfr iznku djus dh fLFkfr esa ugha gksrsA 
jk”Vªh; vFkZO;oLFkk ds lokZxh.k fodkl ds fy, vko’;d gksrk gS fd O;kIr {ks=h; ,ao vkS|ksfxd 
vlekurkvks dks lekIr fd;k tk,A ,sls ns’kksa esa futh fofu;ksxh }kjk Hkh m|ksxksa dk lapkyu 
gksrk gS] fdUrq jkT; m|ksxksa dk jk”Vªhdj.k djds ,ao u;s m|ksxksa dks Lo;a izkjEHk djds 
vkS|ksxhdj.k esa lgk;rk dj ldrk gSA blls fodkl dks vR;f/kd cy feyrk gSA bl bdkbZ esa 
vki vkfFkZd fodkl gsrq ljdkj }kjk fd;s tkus okys dk;Z Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa ljdkj dh 
Hkwfedk dk foLr̀r vè;;u djsaxsA 

3-2  vkfFkZd fodkl gsrq ljdkj }kjk viuk;s tkus okys mik;  
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 fdlh Hkh ns’k dh vFkZO;oLFkk ds vkfFkZd fodkl esa foRrh; iz.kkyh dh Hkwfedk ,ao 
vko’;drk dk v/;u ,ao fo’ys”k.k] vFkZ’kkfL=;ksa ,ao fo’ys”kdks ds fy;s fpjdky ls gh egRoiw.kZ 
jgk gSA vk/kqfud ;qx esa jkT; dk izeq[k vkfFkZd dk;Z vkfFkZd fodkl le>k tkrk gSA 

ns’k ds vkfFkZd fodkl vkSj vkfFkZd thou dks izksRlkfgr djus ds fy;s vk/kqfud le; esa 
ljdkj }kjk viuk;s tkus okyks mik;ks dks nks oxksZ esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS  
i. izR;{k mik;  
ii. vizR;{k mik; 

 

I. izR;{k mik; ;k dk;Z 
1. vkfFkZd o lkekftd mifj iwWth dh O;oLFkk djuk  

rhoz vkfFkZd fodkl ds fy, vkfFkZd o lkekftd iwWth dk fuekZ.k ,d vko’;d ‘krZ gSA 
vkfFkZd o lkekftd lqfo/kkvksa ds foLr̀r gksus ij jk”Vªh; fofu;ksx c<+rs gS] ferO;f;rk,W mRiUu 
gksus yxrh gSa vkSj iwWth xq.kakd ?kV tkrh gSA /;ku jgs] bl {ks= dk fodkl futh {ks= }kjk fd;k 
tkuk lEHko ugha gS D;ksafd  
i. bu {ks=ksa esa fo’kky /kujkf’k ds fofu;kstu dh vko’;drk gksrh gS rFkk 

ii. ;g fofu;kstu de ykHkizn le>k tkrk gSA 
2. rhoz vkfFkZd fodkl  

futh {ks= lk/kuksa dh lhferrk ds dkj.k vkfFkZd fodkl dks i;kZIr xfr iznku djus dh 
fLFkfr esa ugha gksrsA vkFkZj yqbZl us Bhd gh dgk gS fd dksbZ Hkh ns’k viuh izcq) ljdkj dk 
lg;ksx ik;s fcuk vkfFkZd fodkl ugha dj ldrkA ljdkj futh {ks= dh rqyuk esa lk/kuksa ds 
tqVko esa vis{kkd`r vf/kd leFkZ gksrh gSA nwljk] ns’k dh fodkl lEcU/kh vko’;drkvksa dks dsoy 
ljdkj gh vPNh rjg ls ns[k ldrh gS vkSj fodkl izfdz;k esa xfr Hkh iznku dj ldrh gSA 
3. iwWth fuekZ.k esa ;ksxnku  

v)Zfodflr ns’kksa esa cpr dh nj] fofu;ksx dh vko’;drk dh rqyuk esa uhph gksrh gSA 
vi;kZIr cpr&fofu;ksx ds dkj.k ljdkj ds fy, ;g vko’;d gks tkrk gS fd iwWth fuekZ.k ds 
dk;Z dks c<+kok fn;k tk;sA 

izR;{k :i ls vius vuko’;d O;; dks de djds] eqnzk izlkj ij jksd yxk djds] 
lkoZtfud m|ksxks dh LFkkiuk dj ykHk vftZr djds] turk ij dj yxkdj] vfuok;Z cpr 
djds] ns’k esa cpr ds fofu;ksx gsrq cSad] chek dEifu;kW o vU; foRrh; laLFkkvksa dh LFkkiuk 
djds rFkk ekSfnzd o jktdks”kh; o jktdks”kh; uhfr;ksa dks viukdj iwWth fuekZ.k dj ldrk gSA 

vizR;{k :i ls ns’k esa] iWwth cktkj dks lqn`<+ djds] dj lEcU/kh NwVsa nsdj] mRiknu 
lEcU/kh lqfo/kk,W iznku dj rFkk lk[k fuekZ.k dj iwWth fuekZ.k dj ldrk gSA 

ftu ns’kksa esa iWwth dk vHkko gksrk gS bu ns’kksa esa jkT; iWwth fuekZ.k gsrq ?kkVs dh 
foRr&O;oLFkk dk lgkjk ysrk gSA jkT; fons’kha ls iWwth dk vk;kr dj ldrk gSA 
4. lUrqfyr vkfFkZd fodkl   

jk”Vªh; vFkZO;oLFkk ds lokZxh.k fodkl ds fy, vko’;d gksrk gS fd O;kIr {ks=h; ,ao 
vkS|ksfxd vlekurkvks dks lekIr fd;k tk,A futh {ks= }kjk viuh vkS|ksfxd bdkb;ksa dh 
LFkkiuk dsoy lqfo/kk miyC/k {ks=ksa ,ao fodflr cktkjksa ds fudV dh tkrh gSa vkSj fiNMs+ gq, 
{ks=ksa dh mis{kk djrs gSA nwljs] futh m|ksx ,ao ykHk dh ek=k dks /;ku esa j[kdj fofu;kstu 
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djrs gSaA mudk fgr vkS|ksfxd fodkl esa u gksdj ykHk esa gksrk gSA vr% bu izòfRr;ksa dks jksdus 
,ao ns’k ds lUrqfyr vkfFkZd fodkl ds fy, jkT; dks lfdz; :i ls gLr{ksi djuk vko’;d gks 
tkrk gSA 
5. laLFkku ifjorZu  

jkT; bu ns’kksa esa Hkwfe&lq/kkj] mRrjkf/kdkj ds fu;eksa esa lq/kkj ,oa iV~Vsnkjh vf/kfu;e esa 
lq/kkj djds d̀”kdksa dh fLFkfr esa ifjorZu ykrk gSA izfr;ksfxrk dk fu;eu djrk gS vkSj 
,dkf/kdkj dh O;oLFkk lekIr dj miHkksDrkvksa vkSj m|ksxksa dh fLFkfr esa lq/kkj djrk gSA xzkeh.k 
{ks=ksa esa usr̀Ro dh tkx`fr ykus dh O;oLFkk] iapk;rksa ,oa led{k laLFkkvksa dk fodkl djds djrk 
gSA lkeqnkf;d fodkl ;kstukvksa] lgdkjh lfefr;ksa vkSj vU; blh izdkj ds dk;Zdzeksa }kjk ,sls 
ns’kksa ds xzkeh.k O;fDr;ksa esa lq/kkj ykrk gSA uxjh; Lrj ij Hkh jkT; fu;eksa vkSj vf/kfu;e dk 
fuekZ.k djds cM+s m|ksxksa esa Je vkSj m|ksx lapkydksa esa vPNs lEcU/k LFkkfir dj ldrk gSA 
fofHkUu fu;eksa ,oa ifjfLFkfr;ksa esa lq/kkj ykdj mudh vkfFkZd fLFkfr ,ao jgu&lgu ds Lrjksa esa 
lq/kkj yk;k tk ldrk gS vkSj iqjkus :f<+oknh okrkoj.k dks lekIr fd;k tk ldrk gSA 
6. vkS|ksxhdj.k  

,sls ns’kksa esa futh fofu;ksxh }kjk Hkh m|ksxksa dk lapkyu gksrk gS] fdUrq jkT; m|ksxksa dk 
jk”Vªhdj.k djds ,ao u;s m|ksxksa dks Lo;a izkjEHk djds vkS|ksxhdj.k esa lgk;rk dj ldrk gSA 
blls fodkl dks vR;f/kd cy feyrk gSA vk/kqfud le; esa ;g ns[kk tkrk gS fd jkT; Lo;a gh 
,sls m|ksxksa dh LFkkiuk djrk gS tks vk/kkjHkwr ,oa izeq[k m|ksx gSA bl m|ksx dh lgk;rk ls 
cgqr ls vU; m|ksxksa dh LFkkiuk dks cy feyrk gSA fofHkUu fodkl’khy ns’kksa ds vkS|ksfxd 
bfrgkl dks ns[kus ls ;g Kkr gksrk gS fd jkT; bl fn’kk esa i;kZIr :i ls dke dj jgk gSA ij 
jkT; ds }kjk m|ksxksa dh LFkkiuk ,oa lapkyu dk rkRi;Z ;g ugha gksrk fd jkT; dk Hkkx 
vR;f/kd c<+ tk; vkSj lektoknh O;oLFkk dk :i izR;sd ns’k /kkj.k dj ysA lektoknh ns’kksa esa 
rks jkT;ksa }kjk lHkh m|ksxksa dk lapkyu gksrk gh gS] fdUrq iwWthoknh vFkZO;oLFkk esa Hkh jkT; }kjk 
cgqr ls m|ksxksa dh LFkkiuk ,ao lapkyu loZlk/kkj.k ckr gks x;h gSA lp iwNk tk; rks 
v)Zfodflr ns’kksa dh cgqr lh ,slh fo’ks”krk,W gS fd ;fn jkT; fo’ks”k m|ksxksa dh LFkkiuk Lo;a u 
djs rks rhozxfr ls vkS|ksxhdj.k ugha gksxkA Hkkjr bldk mi;qDr mnkgj.k gSA LorU=rk ds iwoZ 
rd futh {ks=ksa esa cgqr ls m|ksx Fks] fdUrq futh lkglh yksx ,sls m|ksxksa dh LFkkiuk ugha djrs 
Fks tks vkS|ksxhdj.k dh dqath gSA muesa vf/kd iWwth dh vko’;drk Fkh] ykHk dh de lEHkkouk Fkh 
vkSj ykHk ds fy, vf/kd le; rd izrh{kk djus dh vko’;drk FkhA vr% jkT; }kjk bl dk;Z 
dks izkjEHk fd;k x;k ftlls gekjs vkS|ksxhdj.k esa i;kZIr lgk;rk feyhA 
7. d`f”k fodkl  

v/kZfodflr ns’kksa esa d̀f”k vR;Uu fiNM+h voLFkk esa gksrh gSA ns’k dh tula[;k dk 60 ls 
75 izfr’kr Hkkx blesa yxk gksus ij Hkh de mRikndrk ds dkj.k] [kk|kUu vk;kr djus iM+rs gSA 
d̀f”k ds fiNM+s gksus ls f}rh;d o r̀rh;d O;olk; Hkh ugha iui ikrs gSA vr% jkT; viuh 
fdz;kvksa o uhfr;ksa }kjk d̀f”k fodkl dks izsfjr dj ldrk gSA 

Hkwfe dks d̀f”k ds ;ksX; cukuk] Hkw&{kj.k dh jksdFkke] Hkwfe dh pdcUnh djuk] lgdkjh 
d̀f”k izkjEHk djuk] flapkbZ o ‘kfDr ds lk/ku miyC/k djkuk] vk/kqfud vkStkjksa dh O;oLFkk djuk] 
d̀f”k inkFkksZ dh dherksa esa mPpkopu jksduk ;k ewY; leFkZu uhfr viukuk] d̀f”k vuqlU/kku 
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djokdj bldk ykHk igqWpkuk rFkk jkT;&d̀f”k QkeksZ }kjk d̀f”k dh mUur rduhd dk izn’kZu 
djuk] d̀”kdksa dks lLrh o lqxe lk[k miyC/k djokuk] mRre cht] [kkn] dhVuk’kd nokb;ksa dh 
O;oLFkk djuk] ekyxksnkeksa dh O;oLFkk djuk o d̀f”k foi.ku dh O;oLFkk djuk vkfn dk;Z vkrs 
gSA blls d̀f”k dk fodkl gksxk] mRiknu c<+sxk ftlls d̀f”k ij fuHkZj vYi O;olk;ksa dk Hkh 
fodkl gksxkA  
8. vk; ds forj.k dks U;k;iw.kZ cukuk  
 

v)Z fodflr ns’kksa esa jkT; dk ,d izeq[k dk;Z vk;&forj.k dh fo”kerkvksa dks de 
djuk gSaA fQj lektoknh lekt ds fy, vkfFkZd vlekurkvksa dks de djuk vkSj Hkh vko’;d 
gks tkrk gSA ljdkj dks pkfg, fd og ,sls dne mBk;s ftlls mRiknu dh izsj.kkvksa dks de 
fd;s fcuk /ku ,oa vk; ds forj.k dh fo”kerkvksa dks nwj fd;k tk ldsaA 

 

9. Je cktkj laxfBr djuk  
 Je mRiknu dk lfdz; ,ao vfuok;Z lk/ku gSa bldh leL;kvksa dh vksj /;ku nsdj 
dq’kyrk ,ao mRikndrk esa òf) dh tk ldrh gSA bu ns’kksa esa fu/kZurk] de vk;] ‘kks”k.k] 
dk;Zdkjh n’kk,W Bhd ls u gksuk vkfn dkj.kksa ls Je dh mRikndrk vR;Ur de gksrh gSA ljdkj 
Je dY;k.k ,ao lkekftd lqj{kk vf/kfu;eksa }kjk] jkstxkj dk;kZy;ksa }kjk] vkS|ksfxd la?k”kksZ dks 
fuiVkus dh dq’ky ,ao ‘kh?kz O;oLFkk }kjk bu leL;kvksa dks de dj ldrh gSA blls Je dh 
dk;Z ds izfr :fp mRiUu gksxh o mRiknu esa òf} gksxh ftlls vkfFkZd fodkl dks cy feysxkA 
10.  vkfFkZd LokfeRo 
 vkfFkZd vfLFkjrk dk fodkl dh izfdz;k ij cqjk izHkko iM+rk gSA rsth ,ao eUnh dky esa 
O;kolkf;d fdz;kdyki vlqjf{kr jgrs gSA vis{kkd̀r vf/kd rsth dh voLFkk esa ewY; òf) ds 
dkj.k miHkksDrkvksa dk ‘kks”k.k gksrk gSA eUnhdky esa i;kZIr ekWx ds vHkko esa mRiknu Lrj fxjkuk 
iM+rk gS rFkk m|ksx ds cUn gksus dh fLFkfr vk tkrh gSA vr% ljdkj dks rsth&eUnh] ekWx] 
mRiknu fofu;ksx iwfrZ rFkk ewY; vkfn rRoksa ij fu;U=.k djus ds fy, fofHkUu uhfr;kW fd;kfUor 
djds O;olk; esa gLr{ksi djuk vko’;d gks tkrk gSA ljdkjh gLr{ksi ls vf/kd fLFkjrk 
lqfuf’pr dh tk ldrh gSA 
11.  Je dY;k.k ,ao lkekftd lqj{kk 
        futh m|ksxifr;ksa }kjk Jfedksa ds fgrksa dh mis{kk ds dkj.k vkS|ksfxd fooknksa dks tUe 
feyrk gSA fofHkUu Je lqfo/kkvksa ds vHkko esa Je vlUrks”k c<+rk gS vkSj vkS|ksfxd v’kkfUr QSyrh 
gSA vr% Jfedks dks Je dY;k.k ,ao lkekftd lqj{kk lqfo/kk,W iznku djds mudk lokZaxh.k 
fodkl djus ds fy, O;olk; esa ljdkj dk gLr{ksi vko’;d gksrk gSA 
II. vizR;{k mik; ;k dk;Z 
ljdkj ds ijks{k mik;ksa esa fuEufyf[kr dks lfEefyr fd;k tk ldrk gSA 
1)  iz’kqYd uhfr  
iz’kqYd uhfr vkfFkZd fodkl dk ,d egRoiw.kZ vk/kkj gSA blds vUrxZr mu foRrh; ;U=ksa vFkkZr~ 
djkjksi.k] lkoZtfud O;;] lkoZtfud _.k rFkk ghukFkZ bR;kfn dks lfEefyr fd;k tkrk gS tks 
fd vkfFkZd fLFkfr ds dqN izeq[k Hkkxksa dks izHkkfor djus ds mn~ns’; ls iz;qDr fd;s tkrs gSA 
vkfFkZd fodkl dks izksRlkfgr djus ds fy, viuk;h x;h iz’kqYd uhfr ds fuEufyf[kr mn~ns’; 
gksrs gSA 
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i. miHkksx dks fu;fU=r djds jk”Vªh; vk; vkSj cpr ds vuqikr esa òf) djukA 
ii. vFkZO;oLFkk esa fofu;ksx nj dh òf) djukA 

iii. fofu;ksx izokg dks mRiknu dk;ksZ ds fy, izksRlkfgr djukA 
iv. mRiknu ds fofHkUu ?kVdksa dh mRiknu&{kerk esa òf) djukA 
v. vk; rFkk lEifRr dh cM+h&cM+h vlekurkvksa dks ;FkklEHko ?kVkukA 
 izFke pkj mn~ns’;ksa dh iwfrZ ls jk”Vªh; mRiknu esa òf) gksxh vkSj ikWpokW mn~ns’; c<+h 
gqbZ jk”Vªh; vk; ds forj.k ls lEcfU/kr gSA v)Zfodflr ns’kksa esa forj.k lEcU/kh leL;kvksa dh 
mis{kk ugha dh tk ldrh D;ksafd ;fn c<+h gqbZ jk”Vªh; vk; dk U;k; rFkk lekurk ds vk/kkj ij 
forj.k ugha fd;k x;k rks Jfedksa esa mRiUu vlUrks”k ,ao vlg;ksx ds dkj.k Hkkoh jk”Vªh; 
vk;&òf) dks [krjk iSnk gks tk;sxkA 
2) ekSfnzd uhfr  
 ekSfnzd uhfr dk vFkZ vkfFkZd fLFkfr esa okafNr ifjorZu ykus ds fy, eqnzk rFkk lk[k dh 
ek=k esa ifjorZu djuk gSA ljdkj viuh ekSfnzd uhfr dks dsUnzh; cSad ds }kjk dk;kZfUor djrh 
gSA 
 fdlh ns’k ds vkfFkZd fodkl ds lUnHkZ esa viuk;h x;h ekSfnzd uhfr ds mn~ns’; fuEu 
izdkj gksus pkfg,A 
i. ekSfnzd uhfr ,slh gksuh pkfg, ftlls vkfFkZd fodkl esa lgk;rk feys vkSj tks lEcf/kr 

vFkZ&O;oLFkk dks cjkcj vkxs c<+k;sA 
ii. uhfr bl ;ksX; gks fd fodkl ds fy, vko’;d ;U=ksa dk fuekZ.k dj ldsa vFkok fuekZ.k 

djus esa lgk;d gks vkSj ns’k es miyC/k vko’;d foRr dh izkfIr vkSj lekxr mfpr 
,ao vko’;d fn’kkvksa esa gks ldsA 

iii. ekSfnzd uhfr ,slh gks ftlls cpr] fofu;ksx vkSj vU; vko’;d xfrfof/k;ks esa mi;qDr 
lg;ksx izkIr gks ldsaA 

iv. vkfFkZd fodkl dh vko’;drkvksa ds dkj.k ns’k ds Hkqxrku lUrqyu ij Hkkjh ncko iM+rs 
gSA ftudks lgt cukus esa ekSfnzd uhfr lgk;d gksuh pkfg,A 

v. eqnzk&izlkjd izòfRr;kW tks fd vR;f/kd fofu;ksx okys vkS|ksfxd fodkl dk;Zdze dks 
‘kh?kz dk;kZfUor djus dh vof/k esa izk;% mRiUu gks tkrh gS] mudks fu;fU=r djus esa 
ekSfnzd uhfr lgk;d gksuh pkfg,A 

3) ewY; uhfr 
 vkfFkZd fodkl ds nkSjku vf/kdka’k fofu;ksx iwWthxr oLrqvksa ds mRiknu esa vkfFkZd 
lajpukvks vFkkZr~ ifjogu] izkfof/kd f’k{kk] flapkbZ rFkk cUnjxkgksa vkfn ds fodkl ij O;; gksrk 
gSA bu izk;kstukvksa ij O;; ds i’pkr~ mRiknu esa òf) nsj ls vkjEHk gksrh gS] ijUrq cM+s iSekus 
ij fofu;ksx gksus ls fofHkUu izdkj dh vkenfu;ksa esa òf) ds dkj.k oLrqvksa rFkk lsokvksa dh ekWx 
c<+ tkrh gSA bl izdkj ekWx ds c<us vkSj mRiknu ds mruk u c<+us ds dkj.k dherksa ds c<+us 
dh izòfr dks cy feyrk gS] fdUrq mi;qDr fodkl ds ǹf”Vdks.k ls ewY;ksa esa ,d fuf’pr lhek ls 
vf/kd òf) ;k fxjkoV mfpr ugha gksrhA blhfy, ewY; ds lEcU/k esa lqO;ofLFkr uhfr dk 
fu/kkZj.k vko’;d gksrk gSA 
4) fons’kh O;kikj uhfr 
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 rVdj uhfr ds }kjk ljdkj ns’k ds m|ksxksa dks fons’kh izfr;ksfxrk ls laj{k.k iznku dj 
ldrh gS] ijUrq izkjfEHkd voLFkk esa fdlh m|ksx dks laj{k.k nsus ls igys ;s lksp ysuk pkfg, fd 
mlds fodkl ds fy, vko’;d lk/ku viyC/k gSa ;k ughaA vk;kr&fu;kZr djus ls mRiknu ds 
lk/kuksa dk l̀tu ugha fd;k tk ldrk ijUrq csdkj iMs+ lk/kuksa dks mRiknd fn’kk dh vkSj 
fufnZ”V vo’; fd;k tk ldrk gSA 
 fons’kh O;kikj dh uhfr dk mn~ns’; fons’kh O;kikj dks izksRlkgu nsuk vkSj fons’kh 
fofue; dks”kksa dk viO;; u gks lds] bl ǹf”V ls ljdkj izk;% fofue; fu;U=.k dh fofHkUu 
jhfr;kW viukrh jgrh gSA 

3-3  Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa ljdkj dh cnyrh gqbZ Hkwfedk 
 vHkh rd geus vkfFkZd fodkl dks Rofjr djus esa jkT; dh Hkwfedk dk v/;;u fd;kA 
bl rF; ls bUdkj ugha fd;k tk ldrk fd LorU=rk&izkfIr ds rRdky ckn fcuk ljdkj ds 
gLr{ksi ds ns’k vkS|ksfxd vk/kkj dks lqǹ<+ djuk lEHko ugha Fkk ijUrq /khjs&/khjs lkoZtfud {ks= 
ds dk;Z lapkyu esa jkT; dh cgqr&lh foQyrk,W lkeus vk;haA Qyr% Hkkjr ljdkj us lkoZtfud 
{ks= ds dk;ZHkkx dks de djus ij fopkj fd;k vkSj futh {ks= ds fy, cgqr&ls {ks= [kksy nsus ds 
izfdz;k 1991 ls pkyw dhA u;h vkfFkZd uhfr ykxw gksus ds dkj.k futhdj.k] mnkjhdj.k o 
fo’oO;kihdj.k dk egRo c<+rk tk jgk gS rks ;g iz’u mBrk gS fd Hkfo”; esa ns’k ds vkfFkZd 
fodkl esa ljdkj dh D;k Hkwfedk gksxh \ 
 Hkkjr tSls fodkl’khy ns’k esa ;g cktkj dk iz;ksx foLr̀r :i esa Hkh djuk gS rks blls  
jkT; ds dk;Z Hkkx ds egRo dks lekIr ugha fd;k tk ldrkA jkT; foQyrkvksa ds dkj.k lHkh 
ifjfLFkfr;ksa esa cktkj ds iz;ksx dks U;k;ksfpr ugh le>k tk ldrkA ;g fcYdqy lEHko gS fd 
cktkj foQyrkvksa dks Bhd djus ds fy, uhfr;ksa esa ifjorZu fd;s tk;sa ;k dBksj iz’kklfud 
mik; fd;s tk;sA Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dh izeq[k fo’ks”krkvksa dks /;ku esa j[krs gq, ;g dgk tk 
ldrk gS fd fuEUfyf[kr {ks=ksa esa vHkh Hkh ljdkj dks egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkuh gksxh% 
1) fu/kZurk mUewyu &  
 2004&05 esa Hkkjr dh 22 izfr’kr tula[;k xjhch js[kk ds uhps thou&;kiu dj jgh 
FkhA bl izdkj Hkkjrh; lekt dk bruk cM+k Hkkx ftldh la[;k 22 djksM+ gS] cktkj izfdz;k ls 
vNwrk jg tkrk gSA vr% jkT; dks bl lEcU/k esa ldkjkRed Hkwfedk fuHkkuh gksxh vkSj xjhch nwj 
djus ds fy, f’k{kk o LokLF; lqfo/kk miyC/ djkuh gksxhA lkFk gh muds fy, fo’ks”k jkstxkj 
dk;Zdze pykus gksxsa fo’ks”kdj xzke {ks=ksa esa tgkW ij futh {ks= dh Hkwfedk ux.; gSA 
 fu/kZurk dk ,d vkSj egRoiw.kZ dkj.k gS xjhcksa dk fuEu lalk/ku vk/kkj vr% ljdkj dks 
xzkeh.k vk/kkj lajpuk fodkl ds Hkkjh dk;Zdze pykus pkfg, vkSj lkgkzf;r njksa ij _.k miyC/k 
djkuk pkfg,] rkfd xjhc lEifRr dk;e dj lds vkSj vk; vftZr dj ldsA 
2) vkfFkZd vk/kkj lajpuk dk fuekZ.k &  
 ljdkj dk nwljk dk;Z Hkkx vkfFkZd lajpuk dk fuekZ.k djuk gSA vkfFkZd vk/kkj lajpuk 
esa mtkZ] ifjogu] lapkj] flapkbZ vkfn dh O;oLFkk dks lfEefyr fd;k tkrk gSA ;g vuqHko fd;k 
x;k gS fd futh {ks= vkfFkZd vk/kkj lajpuk ds dqN {ks=ksa] tSls& Vsyh&lapkj] lM+d fuekZ.k vkfn 
esa izksRlkfgr djus ds fy, dqN mik; fd;s tk jgs gSa ijUrq bl {ks= esa futh {ks= us vf/kd 
vfHk:fp ugha fn[kk;h gSA vr% vk/kkjHkwr vkfFkZd lajpuk ds miyC/k djus esa ljdkj dh Hkwfedk 
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dks lHkh us Lohdkj fd;k gSA gkW] futh {ks= ljdkj ds bl iz;kl esa dqN lhek rd lg;ksxh cu 
ldrs gSA 
3) lkekftd vk/kkj lajpuk dk fuekZ.k &  
 cktkj foQyrk lkekftd vk/kkj lajpuk&f’k{kk] LokLF;] vkokl] iks”k.k vkfn {ks=ksa esa Hkh 
vuqHko dh tkrh gSA lHkh dks cqfu;knh f’k{kk miyC/k djkus dk y{; lHkh lektksa esa Lohdkj dj 
fy;k x;k gSA bl mn~ns’; ds fy, futh {ks= Ldwyksa esa fofu;ksx ds fy, mRlqd ugha gksxkA 
mPpLrj vkSj fof’k”V f’k{kk] tSls& fpfdRlk] bathfu;fjax VsDuksykWth] bySDVªkWfuDl esa f’k{kk dh 
ykxr vnk djuk fuEu] e/;e vkSj fu/kZu oxksZ dh lkeF;Z ds ckgj gSA futh Ldwy tks vke Hkk”kk 
esa ifCyd Ldwy dgs tkrs gS] Hkkjh Qhl olwy djrs gS tks fd fu/kZu ifjokjksa dh igqWp ds ckgj 
gSA  
 blh izdkj LokLF; lqfo/kk,W miyC/k djkus ds fy, Hkkjh ek=k esa fofu;ksx djuk iM+rk gS 
vkSj ;g dk;Z lkoZtfud {ks= dks gh djuk gS] rkfd lekt ds xjhc oxksZ dk LokLF;&Lrj mUur 
gks lds D;ksafd xjhcksa ds fy, futh {ks= }kjk miyC/k djk;s tkus okyh eg¡xh LokLF; lqfo/kkvksa 
ds fy, lalk/ku tqVkuk lEHko ughaA 
 

4) lkoZtfud {ks= ds lq/kkj &  
 ,d vU; {ks= ftlesa lfdz; jktdh; gLr{ksi gksuk pkfg,] lkoZtfud {ks= dk vk/kkj gSA 
lkoZtfud {ks= Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dk loksZifj egRo dk {ks= gSA bl {ks= dk fodkl Hkh 
;kstukc) rjhds ls gh lEHko gSA egRoiw.kZ ckr ;g gS fd izksRlkguksa vkSj vizksRlkguksa dh ,slh 
O;oLFkk rS;kj djuh gksxh tks laLFkk esa dk;Zfu”Bk dks mUur djsA ,aslh O;oLFkk dkSfVY; us 
fodflr dh Fkh vkSj lkoZtfud m|eksa esa mRrjnkf;Ro dk;e djus ds fy, fu;ekoyh dks dM+kbZ 
ls ykxw fd;k FkkA jkT; ljdkj dks bl lEcU/k esa fu.kkZ;d <ax ls dk;Z djuk gksxk vkSj ,sls 
mik;ksa dh [kkst djuh gksxh tks etnwjh vkSj mRikndrk esa lEcU/k LFkkfir djsaA 
5) {ks=h; vlekurkvksa dks de djuk &  
 {ks=h; vlekurkvksa dks de djus dh ftEesnkjh Hkh futh m|fe;ksa dks ugha lkSaih tk 
ldrh gSA vr% {ks=h; vlekurkvksa dks de djus esa ljdkj dks vge~ Hkwfedk fuHkkuh gksxhA 
fodkl dk;Z esa {ks=ksa ds chp cM+s iSekus ij ekStwn vlekurkvksa dks nwj djus ds fy, ,d {ks= ls 
nwljs {ks= esa lalk/kuksa dk vUrj.k visf{kr gksrk gSA vuqHko ls irk pyk gS fd cktkj rkdrsa 
i;kZIr ek=k esa ,slk ugha dj ik;h gSA vk;kstu izfdz;k esa {ks=h; vlekurkvksa dks rsth ls nwj 
djus ds fy, lalk/kuksa dks ,d {ks= ls gVkdj nwljs {ks= esa miyC/k djokus dh O;oLFkk djuh 
gksxhA 
6) vU; {ks= &  
 Hkkjr ds lUnHkZ esa dbZ ,sls {ks= gSA tgkW cktkj O;oLFkk dkjxj ugha gks ldrhA cktkj 
O;oLFkk i;kZoj.k] ou vkSj ikfjfLFkfrdh ds laj{k.k ds fy, dHkh Hkh i;kZIr ugha gksxhA blh izdkj 
cktkj rkdrsa nqyZHk [kfutksa] Hkwfe vkSj ty tSls vi;kZIr lalk/kuksa ds bLrseky ds ckjs esa ekxZn’kZu 
djus ds fy, i;kZIr ugha gksxhaA vr% bu {ks=ksa esa ,d Hkkoh ǹf”V o ljdkj dh Hkwfedk dh 
vko’;drk gksxhA 
 

3-4  vkfFkZd fodkl esa foRrh; fuxeksa dh Hkwfedk  
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 foRrh; fuxeksa dks foRrh; iz.kkyh dk ,d izeq[k vo;o ekuk tkrk gSA bu laLFkkvksa ds 
fodkl dh izfdz;k izFke tqykbZ lu~ 1948 ls izkjEHk gqbZ tc Hkkjr ds vkS|ksfxd foRr fuxe dh 
LFkkiuk dh x;hA mlds ckn ls vc rd fiNys ikWp n’kdksa dks ;g izfdz;k fujUrj lfdz; jgh gS 
vkSj vc fLFkfr ;g gS fd Hkkjr esa jk”Vªh;&Lrj ,ao jkT;ksa ds Lrjksa ij fodkl&cSdksa dk tky 
fcN pqdk gSA vkS|ksfxd fodkl ds {ks= ,oa Lrj esa QSyko ds lkFk&lkFk nh?kZdkyhu foRr iznku 
djus okyh laLFkkvksa dh LFkkiuk fd;k tkuk vko’;d dh x;ha vkSj mudk xBu lkoZtfud 
fuxeksa vFkok Lo’kkflr&fuxeksa ds :i esa laln }kjk ikfjr ifjfu;eksa ds v/khu fd;k x;k gSA 
izLrqr bdkbZ esa jk”Vªh;&Lrj ,oa jkT;ksa ds Lrjksa ij fodflr fodkl&cSdksa ,oa vU; fof’k”V 
foRrh; fuxeksa dk foLrkj ls o.kZu fd;k x;k gSA 
1) Hkkjr dk vkS|ksfxd fodkl cSad& 
 Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad dh LFkkiuk 1 tqykbZ 1964 dks dh x;hA Qjojh 16] 
1976 rd ;g fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k dh ,d lgk;d laLFkk ds :i esa dk;Z djrk jgkA mlds 
ckn bls ljdkj }kjk ,d Lok;Rr’kklh fuxe dk ntkZ iznku dj fn;k x;kA 
 vkS|ksfxd fodkl cSad dh LFkkiuk dk izeq[k mn~ns’; jk”Vª ds vkS|ksfxdj.k ds Lrj dks 
mUur cukuk rFkk vkS|ksfxd fodkl ls lEcfU/kr ifj;kstukvksa dh LFkkiuk esa lfdz; Hkkx ysuk gSA 
bl ewyHkwr mn~ns’; dh iwfrZ ds lkFk&lkFk vkS|ksfxd foRr dh iwfrZ djuk Hkh bl izdkj ds cSad 
ds fy, vfuok;Z gks tkrk gS% D;ksfd foRr&iwfrZ dh leqfpr O;oLFkk ds fcuk vkS|ksfxd fodkl 
lEHko ugha gksrkA vr% ;s nksuks mn~ns’; ijLij vuqiwjd dgs tk ldrs gSA ftu nks mn~ns’;ksa dh 
iwfrZ ds fy, ljdkj }kjk vkS|ksfxd fodkl cSad dh LFkkiuk dh x;h] os bl izdkj gS% 

i. ,d dsUnzh; laLFkk ds :i esa vkS|ksfxd foRr ls lEcfU/kr fofHkUu foRr laLFkkvksa dh 
uhfr;ksa ,ao muds dk;ksZ esa leUo; LFkkfir djuk rFkk lqlaxfBr rjhds ls vkS|ksfxd 
foRr dk fodkl djus esa mu lcdk usr̀Ro djuk ftlls fd izR;sd laLFkk vius&vius 
{ks= esa dk;Z djrs gq, Hkh leku mn~ns’; dh iwfrZ esa lgk;d gks ldsA 

ii. ns’k ds vkS|ksfxd vlUrqyu dks nwj djus ds mn~ns’; ls dqN fo’ks”k m|ksxks ds fodkl 
dks izksRlkfgr djuk] tSls jklk;fud [kkn] ykSg fefJr /kkrq,W] fo’ks”k bLikr] 
isVªks&jlk;u vkfnA ;s ,sls m|ksx gSa ftuesa rRdky vFkok i;kZIr ykHk dh lEHkkouk,W 
de gSa fdUrq ftudk fodkl fd;k tkuk vFkZ&O;oLFkk dks xfr iznku djus dh ǹf”V ls 
vR;Ur vk’;d gSA 

fodkl cSad ds dk;Z  
 cSad dk dk;Z{ks= vR;Ur O;kid j[kk x;k gS ftlesa mu lHkh dk;ksZa dks lfEefyr fd;k 
x;k gS tks gekjs fo|eku foRr fuxeksa }kjk lEiUu fd;s tkrs gSaA budh dk;Z&lwph esa foRr ,oa 
fodkl lEcU/kh lHkh dk;Z vk tkrs gSa tks fuEufyf[kr gS% 
i. _.k iznku djuk &  
 cSad lHkh izdkj dh vkS|ksfxd laLFkkvks dks nh?kZdkyhu _.k nsrk gSA ,slh laLFkkvksa }kjk tkjh 
fd;s x;s _.ki=ksa dks [kjhnus dk vf/kdkj Hkh bls gSA 
ii. _.kksa dh xkj.Vh nsuk &  
 vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk iwWth&cktkj esa vFkok cSadksa ls fy;s tkus okys _.kksa rFkk fu;kZr ds 
LFkfxr Hkqxrkuksa dh xkj.Vh nsus dk vf/kdkj bl cSad dks izkIr gSA cSadks rFkk vU; foRrh; 
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laLFkkvksa }kjk fd;s x;s vfHkxksiu ls mRiUu nkf;Roksa ds fy, Hkh cSad xkj.Vh ns ldrk gSA blls 
Hkkjr esa la?kh; vfHkxksiu vFkok la;qDr vfHkxksiu ds fy, vuqdwy okrkoj.k mRiUu gks ldsxkA 
 

iii. iqufoZRr dh lqfo/kk,W nsuk &  
 vkS|ksfxd fodkl cSad fufnZ”V foRrh; laLFkkvksa }kjk 3 ls 25 o”kZ rd ds nh?kZdkyhu _.kksa 
ds fy, rFkk vuqlwfpr cSadksa }kjk vkS|ksfxd laLFkkvksa dks fn;s x;s 3 ls 10 o”kZ rd ds _.kksa ds 
fy, iqufoZRr dh lqfo/kk,W nsrk gSA ;g vof/k 10 o”kZ ls vf/kd Hkh gks ldrh gSA blh izdkj cSadksa 
,oa vU; foRrh; laLFkkvksa }kjk fu;kZr ds lEcU/k esa fn;s x;s e/;edkyhu _.kksa ds fy, Hkh 
iwufoZr dh lqfo/kk,W bl cSad }kjk nh tkrh gS 
 

iv. va’kksa esa izR;{k vfHknku &  
 fodkl cSad dks vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk tkjh fd;s x;s LdU/k ,ao v’kksa esa izR;{k vfHknku 
djus dk Hkh vf/kdkj gSaA bl izdkj ds cSad ds fy, ,slh O;oLFkk gksuk vR;Ur vko’;d gS] 
D;ksafd blds fcuk m|ksxksa ds izorZu ,oa fodkl esa lfdz; lg;ksx nsuk cM+k dfBu gksrk gSA 
v. vfHkxksiu ds dk;Z &  
 vkS|ksfxd fodkl cSad vU; vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk iwWth cktkj esa tkjh fd;s tkus okys 
va’kksa] _.ki=ksa ,oa ckW.Mksa dk vfHkxksiu dj ldrk gSA 
vi. fodkl ,oa vUos”k.k lEcU/kh fofo/k dk;Z &  
 mi;qZDr ds vfrfjDr vU; dbZ izdkj ds dk;Z bl cSad }kjk lEiUu fd;s tkrs gSa] tSls 
vk/kkjHkwr v|ksxksa ds fodkl ds mn~ns’; ls u;h ;kstukvksa dks ewrZ :i nsus esa iz’kklfud ,ao 
‘kSfYid lgk;rk nsuk] foi.ku] fofu;ksx ,oa rduhdh vuqlU/kku rFkk losZ{k.k] vkfnA lkFk gh u;s 
m|ksxks ds izorZu] izcU/k iz’kklu vkfn esa cSad lgk;rk iznku djrk gSA  
 vkS|ksfxd fodkl cSad lkoZtfud ,oa futh nksuksa gh {ks=ksa esa m|ksxksa dks lgk;rk iznku djrk 
gSA lHkh izdkj ds m|ksxksa dks blls lgk;rk fey ldrh gS] tSls jklk;fud [kkn] 
isVªks&jlk;fud] QSjks ,ykS;] fof’k”V bLikr rFkk vU; m|ksx] gksVy] ;krk;kr vkfnA _.kksa dh 
lhek ,oa _.kksa dh lqj{kk ds fy, nh x;h tekur dh izd̀fr rFkk _.k izkIr djus okyh laLFkk 
ds laxBu] vkfn ds fo”k; esaa bl cSad ds fy, dksbZ izfrcU/k vFkok ifjlhek,W ugha gSa tSlk fd 
vU; dqN foRr fuxeksa ds fo”k; esa gSa gky gh esa vkS|ksfxd fodkl cSad vf/kfu;e esa fd;s x;s 
la’kks/ku ds ckn vc vusd u;s m|ksx Hkh blls foRrh; lgk;rk izkIr dj ldrs gS tSls mtkZ] 
[kuu&fodkl] esMhdy ,oa LokLF; lsok,W] yhftax] lwpuk&VsDuksykth] Vsyh&dE;wuhds’kUl] 
bysDVªksfuDl] vkfnA 
2)  Hkkjr dk vkS|ksfxd foRr fuxe 
 Hkkjr ljdkj }kjk lu~ 1948 esa vkS|ksfxd foRr fuxe vf/kfu;e ikl fd;k x;k rFkk 1 
tqykbZ] 1948 ls vkS|ksfxd foRr fuxe dh LFkkiuk dh x;hA fuxe dh LFkkiuk dk eq[; mn~ns’; 
m|ksxksa dks nh?kZdkyhu ,oa e/;edkyhu _.k iznku djrk gS% fuxe dsoy ,slh fyfeVsM dEifu;ksa 
dk lgdkjh lfefr;ksa dks _.k ns ldrk gSA ftudk jftLVªs’ku Hkkjr esa gqvk gks vkSj oLrqvksa ds 
fuekZ.k ;k izdz;.k] [kuu] fo|qr&’kfDr ;k vU; fdlh izdkj dh ‘kfDr ds l̀tu ;k forj.k] 
tgktjkuh ,oa tgkt fuekZ.k] gksVy m|ksxksa ,oa oLrqvksa ds laj{k.k esa layXu m|ksxksa ls lEcfU/kr 
gksaA fuxe ls foRrh; lgk;rk mlh n’kk esa izkIr dh tk ldrh gS tc fdlh m|ksx ds fy, iwWth 
fuxZeu ds }kjk /ku izkIr djuk lEHko u gks] vFkok cSadksa }kjk nh x;h lgk;rk vi;kZIr gksA 
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 ,d tqykbZ 1993 ls bl fuxe dks dEiuh vf/kfu;e 1956 ds rgr ,d fyfeVsM 
deiuh ds :i esa ifjofrZr dj fn;k x;kA vr% vc ;g ,d ljdkjh dEiuh cu x;h gSA vc 
bls vius dk;Z{ks= dks vkSj vf/kd O;kid cukdj vf/kdkf/kd ykHkdkjh <Wx ls O;olk; djus dh 
LorU=rk rFkk fo’o ds fdlh Hkh dksus ls foRrh; lg;ksx izkIr djus dk volj feysxkA blds 
}kjk uoEcj 1993 esa 525 djksM+ :i;ksa dk bfDoVh ‘ks;j fuxZeu fd;k x;kA 
fuxe ds foRrh; lk/ku &  
 fuxe dk foRrh; xBu vR;Ur lqǹ<+ vk/kkj ij fd;k x;k gS vkSj blds iWwthdj.k ds 
fofHkUu lk/kuksa dk mi;ksx fuxe }kjk fd;k x;k gS] tSls va’kksa ;k _.ki=ksa dk fuxZeu vkSj 
vko’;drkuqlkj fofHkUu lw=ksa ls e/;e ,oa vYidkyhu _.kksa dh izkfIrA fuxe ds ikl iwWth ds 
vxzfyf[kr L=ksr gSa 
1. va’k&iwWth & u;s va’kksa ds fuxZeu ds ckn bldk vc vf/kd O;kid gks x;kA 31 ekpZ 
1997 dks bldh pqdrk iwWth djksM+ :i;s Fkh ftl ij blds }kjk 1994&95 esa 27 izfr’kr rFkk 
1995&96 esa 25 izfr’kr ykHkka’k fn;k x;kA 
2. lafpr&dks”k & mi;qZDr pqdrk iWwth ds vfrfjDr 1350-85 djksM+ :i;s lafpr dks”k ds 
:i esa blds ikl tek FksA djksa ,ao Mwcar _.kksa ds fy, izko/kkuksa ds :i esa tek 100 djksM+ 
:i;s blesa lfEefyr FksA bl izdkj lafpr dks”k bldh pqdrk&iwWth ls pkj xquk ls Hkh vf/kd 
FksA  
 

3. _.ki= & fuxe le;&le; ij viuh foRrh; vko’;drkvksa dh iwfrZ ds fy, ckW.M 
,oa _.k tkjh dj ldrk gSaA fdUrq blds }kjk tkjh fd;s x;s ckW.Mksa] _.ki=ksa ,oa -_.kksa ij nh 
x;h xkj.Vh ds :i esa fuxe dh nsunkfj;ksa dh dqy jkf’k fuxe dh iznRr&iwWth ,oa lafpr dks”k 
ds ;ksx ls nl xquk ls vf/kd ugha gksxhA 
 ifCyd fyfeVsM dEiuh esa ifjofrZr gks tkus ds ckn vc fuxe dh lk[k vfr mRre gS 
rFkk vc bls _.k ykus ds fy, ljdkj ls xkj.Vh dh vis{kk ugha gSA 
 fuxe }kjk ck.Ml dh vusd J`a[kyk;s tkjh dh gq;h gSa ftudh cdk;k jkf’k vc 4000 
djksM+ :i;s gSA tqykbZ 1996 esa blus 800 djksM+ :i;ksa dk Qsfeyh ckW.Ml dk ,d egk&fuxZeu 
fd;k gSA ICRA us bldk lk[k fu/kkZj.k LAAA fd;k gSA ftldk rkRi;Z mPpre lqj{kk ,oa 
U;wure tksf[ke ls gSA 
4. tek jkf’k & fuxe ikWp lky ;k blls vf/kd vof/k dh tek jkf’k turk ls ,oa jkT; 
ljdkjksa ;k LFkkuh; fudk;ksa ls Lohdkj dj ldrk gSA ,slh tek jkf’k vf/kd ls vf/kd 10 djksM+ 
:i;s fuxe }kjk Lohd̀r dh tk ldrh gSA fdUrq fuxe us vHkh rd bl lqfo/kk dk mi;ksx ugha 
fd;k gSA 

5. fjtoZ cSad ,oa dsUnzh; ljdkj ls _.k & /kkjk 21 ¼3½ ¼a½ ds v/khu fuxe fjtoZ cSad ls 
dsUnzh; ,oa jkT; ljdkjksa dh izfrHkwfr;ksa ds vk/kkj ij 90 fnu rd dk _.k ys ldrk gSA fuxe 
vius _.ki=ksa ij Hkh fjtoZ cSad ls 18 eghus ds fy, _.k ys ldrk gSA fdUrq bl izdkj yh 
x;h dqy jde 15 djksM+ ls vf/kd fdlh Hkh le; ugha gksuh pkfg,A fjtoZ cSad bl izdkj ds 
_.kksa ij 7-5 izfr’kr C;kt fuxe ls olwy djrk gSA fuxe bl lqfo/kk dk ykHk dsoy rHkh 
mBkrk gS tc mls /kujkf’k dh vR;Ur vko’;drk gksA 
blds vfrfjDr ;g fuxe vkS|ksfxd fodkl cSad ,oa Hkkjr ljdkj ls Hkh _.k ys ldrk gSA 
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6. fons’kh eqnzk ds _.k & lu~ 1960 ds vizSy ekg esa vefjdk ljdkj ds Msoyies.V yksu 
Q.M ¼ftls tc ,tsUlh Qkj b.Vjus’kuy Msoyies.V ds uke ls cny fn;k x;k gS½ us fuxe dks 
10 fefy;u Mkyj dk _.k fn;kA lu~ 1962 esa ,tsUlh Qkj b.Vjus’ky Msoyies.V ls 20 
fefy;u Mkyj dk ,d vkSj _.k feykA blds ckn bl ,tsUlh ls ,oa teZu ,oa Qzkal ls Hkh bls 
teZu ,ao Qszad eqnzk esa vusd _.k izkIr gq,A vejhdh MkWyj ,oa fczV’k ikS.M eqnzk esa Hkh bls _.k 
izkIr gq, gS% 
fuxe }kjk iznRr lgk;rk dk Lo:i & 
fuxe fuEu izdkj dh foRrh; lgk;rk iznku dj ldrk gS% 
a) vkS|ksfxd laLFkkvksa dks 25 lky rd dh vof/k dk _.k ns ldrk gS vFkok muds }kjk 

tkjh fd;s x;s _.k i=ksa esa /ku yxk ldrk gSaA 
b)  vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk fuxZfer va’kksa] _.ki=ksa ,ao ckW.Mks dk vfHkxksiu dj ldrk gS 

fdUrq bl flyflys esa bls ;fn ;fn dqN izfrHkwfr;kW ysuh iM+s rks fuxe dks 7 o”kZ ds 
vUnj mUgsa csp nsuk gksxkA 

c) vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk iwWth cktkj esa fy;s tkus okys _.kksa dk xkj.Vh ns ldrk gSA ;s 
_.k 25 lky rd dh vof/k ds gksus pkfg,A 

d) Hkkjrh; vk;krdksa }kjk fons’kh fuekZrkvks ls foyfEcr Hkqxrku ds vk/kkj ij vk;kr fd;s 
eky ds ewY; ds Hkqxrku dh xkj.Vh ns ldrk gSaA 

e) dsUnzh; ljdkj ;k fo’o cSad }kjk vkS|ksfxd laLFkkuksa dks fn;s x;sa _.kksa ds fy, olwyh 
,oa ns[kHkky ds fy, ,d ,ts.V dh HkkWfr dk;Z dj ldrk gSA 

  le;&le; ij IFCI vf/kfu;e esa la’kks/ku fd;k x;k gSA lu~ 1960 ,oa 1985 
esa IFCI vf/kfu;e esa la’kks/ku djds bldh xfrfof/k;ksa dks u;s vk;ke iznku fd;s x;saA la’kks/ku 
izR;{k vfHknku] fuyfEcr Hkqxrkuksa dh xkj.Vh rFkk ns’kh ,oa fons’kh eqnzk ds _.kksa dh xkj.Vh ds 
fo”k; esa FksA 
3) vkS|ksfxd lk[k ,oa fofu;ksx fuxe 
 vkS|ksfxd lk[k ,oa fofu;ksx fuxe dh LFkkiuk 5 tuojh 1955 dks Hkkjrh; dEiuh 
vf/kfu;e ds vUrxZr ,d fyfeVsM dEiuh dh HkkWfr dh x;h vkSj blus viuk dk;Z ekpZ 1955 ls 
izkjEHk fd;kA vU; fof’k”V fuxeksa ds foijhr bl fuxe dh ,d izeq[k fo’ks”krk ;g gS fd bldk 
xBu futh iWwth ds vk/kkj ij iw.kZr% futh {ks= ds fy, fd;k x;kA 
fuxe ds mn~ns’;  
 fuxe dh LFkkiuk dk eq[; mn~ns’; futh {ks= esa vkS|ksfxd laLFkkuksa ds fodkl esa 
lg;ksx iznku djuk gSA fo’ks”k :i ls blds rhu mn~ns’; gSa] tks bl izdkj gS % 
a) futh {ks= esa midzeksa ds fuekZ.k] fodkl ,oa muds vk/kqfudhdj.k ds dk;Z esa lgk;rk 

djuk% 
b) ,sls midzeksa esa ns’k ds ,oa fons’kksa ds fofHkUu lw=ksa ls futh iwWth ds fofu;ksx dks 

izksRlkfgr djuk ,oa 
c) vkS|ksfxd fofu;ksx ds futh LokfeRo dks izksRlkfgr djuk ,oa fofu;ksx cktkjksa dk 

fodkl djukA 
fuxe dh lgk;rk dk Lo:i 
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 fuxe }kjk dh tkus okyh lgk;rk dk {ks= dkQh O;kid ,ao ykspiw.kZ j[kk x;k gSA 
fuxe futh {ks= esa lc izdkj ds vkS|ksfxd ,oa O;kikfjd laxBuksa dks foRrh; lgk;rk iznku dj 
ldrk gSA blds }kjk iznRr lgk;rk ds fuEufyf[kr Lo:i gks ldrs gSA 
i. nh?kZdkyhu ,oa e/;edkyhu lqjf{kr _.k iznku djuk tks iUnzg o”kZ rd ds gks ldrs 

gSa] bl izdkj ds _.k fMcsUplZ ds vk/kkj ij Hkh fn;s tk ldrs gSA 
ii. va’kksa ,oa _.ki=ksa ds lkoZtfud fuxZeuksa dk vfHkxksiu djuk% 
iii. futh {ks= dh vkS|ksfxd laLFkkvksa dh lk/kkj.k ,oa vf/kekU; va’k&iWwth esa izR;{k vfHknku 

djukA 
iv. ,slh laLFkkvks ds _.ki=ksa ;k ckW.Mksa dks [kjhnukA 
v. :i;ksa esa pqdk;s tkus okys _.kksa ds fy, xkj.Vh iznku djukA ,slh xkj.Vh dh 

vko’;drk foyfEcr Hkqxrku ds vk/kkj ij fons’kksa ls e’khu vkStkj ds :i esa izkIr fd;s 
x;s _.kksa ds fy, gks ldrh gSA 

vi. fons’kksa ls vk;kr fd;s tkus okys iwWthxr eky dh ykxr ds fy, fons’kh eqnzk esa _.k 
iznku djukA 

vii. m|ksxksa dks izcU/k lEcU/kh ,oa rduhdh rFkk iz’kklfud ijke’kZ iznku djuk vkSj bl 
izdkj dh lsokvksa dks miyC/k djokus esa lg;ksx nsukA 

 fuxe }kjk dh tkus okyh lgk;rk dh dksbZ mPpre lhek fu/kkZfjr ugha dh x;h gSA ;g 
fdlh ,d laLFkk dks fdlh Hkh lhek rd _.k ns ldrk gS& tSlk Hkh blds }kjk mfpr le>k 
tk;A fuEure lgk;rk dh lhek vo’; fu/kkZfjr dh x;h gS vkSj ;g ikWp yk[k :i;s gSA fdUrq 
lhek ds fo”k; esa dksbZ dV~Vjrk ugha gS vkSj blesa vko’;drkuqlkj ifjorZu fd;k tk ldrk gSA 
iznku dh tkus okyh lgk;rk izk;% LFkk;h dk;Z’khy iwWth ds fy, Hkh nh tk ldrh gSA  
fuxe dh Hkwfedk dh leh{kk 
 fof’k”V foRrh; laLFkkvksa ds {ks= esa bl fuxe dh LFkkiuk ,d fo’ks”k egRo dh izrhd 
gSA vU; foRr fuxeksa dh rqyuk esa vkS|ksfxd lk[k ,oa fofu;ksx fuxe dbZ ckrksa esa vuks[kk gSA 
;g fuxe iw.kZr% futh {ks= esa gS vkSj blesa ljdkj dk fdlh izdkj dk dksbZ gLr{ksi ugha gS] 
flok; blds fd tc rd ljdkj }kjk fn;k gqvk _.k ;g ugha pqdk nsrk rc rd Hkkjr ljdkj 
dks blds lapkyd fu;qDr djus dk vf/kdkj jgsxkA bl fuxe dks Hkkjr ds ,oa fons’kksa ds dbZ 
vuqHkoh ,oa lk/ku&lEiUu O;fDr;ksa dk lfdz; lg;ksx izkIr gS fo’o cSad ,oa vejhdk dh ,tsUlh 
QkWj b.Vjus’kuy Msoyies.V dk Hkh lg;ksx izkIr gS vkSj bu lw=ksa ls ;g vejhdh Mkyjksa esa 
vusd _.k izkIr djus esa lQy jgk gSA lkFk gh teZuh ds iquZlaxBu _.k fuxe ls Hkh bls 
if’peh teZuh dh eqnzk ekdZ esa _.k izkIr gks pqds gSA 
 fiNys iSarkyhl o”kksZ dh bldh izxfr dks ns[krs gq, dgk tk ldrk gS fd ;g fuxe 
Hkkjr dk ,d cM+k fofu;ksDrk cu x;k gS] fo’ks”kr% futh {ks= esa ns’kh ,oa fons’kh fofu;ksxh dks 
izksRlkfgr djus esa bldk ;ksxnku egRoiw.kZ jgk gSA 
 lu~ 1992&93 esa fuxe }kjk nks uohu ;kstuk;sa izkjEHk dh x;ha ,xzks dYpjy 
def’kZ;ykbts’ku ,.M ,UVjizkbt rFkk VªsM bu ,suokbjuesUV lfoZlst ,.M VsDusyksth ACE dk 
izeq[k mn~ns’; ckxokuh ds {ks= esa foRrh; ,ao rduhdh lgk;rk iznku djuk gSA vkSj blds fy;s 
bls USAID ls 20 fe- Mkyj dk vuqnku izkIr gqvk gSA TEST ;kstuk dk mn~ns’; i;kZoj.k 
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lqj{kk ds {ks= esa rduhdh lg;ksx nsuk gS vkSj blds fy;s USAID }kjk 25 fe- Mkyj dh foRrh; 
lgk;rk Lohd̀r dh x;h gSA 
 fuxe }kjk gky gh esa ICICI Securities & Finance Co. Ltd. dh LFkkiuk ,d 
lgk;d dEiuh ds :i esa dh x;h gS ftldk mn~ns’; fuos’k&lsok;s iznku djuk gSA fuxe dk 
epsZUV cSafdax O;olk; bl lgk;d dEiuh dks gLrkUrfjr dj fn;k x;k gSA lu~ 1999 esa ICICI 
dks U;w;kdZ LVkWd ,Dlpsat dh lwph esa ‘kkfey fd;k x;k gSA tkiku ds ckn ;g bldh nwljh 
,slh laLFkk gS] ftls ;g xkSjo izkIr gqvk gSA 
4) Hkkjr dk vkS|ksfxd fofu;ksx cSad 
 bldh LFkkiuk Hkkjr&ikd ;q) ds ckn lu~ 1971 esa dh x;hA oLrqr% bldh LFkkiuk dk 
ewy mn~ns’; ns’k ds mRrj&iwohZ izns’kksa dh fuf”dz; vFkok detksj vkS|ksfxd bdkb;ksa dks iqu% 
LFkkfir djds muds iqu% fuekZ.k esa lg;ksx iznku djuk Fkk] rkfd os fxjh gqbZ n’kk ls mij 
mBdj lkekU; laLFkkvksa dh HkkWfr jk”Vªh; mRiknu esa viuk ;ksxnku ns ldsaA blh ǹf”V ls bldk 
iz/kku dk;kZy; dydRrk esa j[kk x;kA bldh lgk;rk vf/kdrj ns’k ds iwohZ jkT;ksa dks izkIr gqbZ 
gSA fdUrq b/kj dqN o”kksZ ls blds dk;Z{ks= dk foLrkj gqvk gS vkSj vc ;g cSad ,d vf[ky 
Hkkjrh; laLFkk dk :i ys pqdk gSA 
1. mn~ns’;  
 bl cSad ds mn~ns’;ksa dks vR;Ur O;kid :i fn;k x;k gS fQj Hkh bldk ewy mn~ns’; 
cUn iM+h gqbZ vFkok fuf”dz; vFkok ladVxzLr vkS|ksfxd bdkb;ksa dk iqufuZekZ.k djds mUgs 
uothou iznku djuk gSA ,slh vkS|ksfxd bdkb;ks dks tks fd vR;Ur fxjh gqbZ n’kk esa dk;Z dj 
jgh gS vkSj ftuds cUn gks tkus dh vk’kadk,W gS ¼fdUrq ftUgsa ;fn FkksM+k&lk lgkjk fey tk; 
vFkok vfpr ekxZn’kZu izkIr gks tk;] rks muesa iqu% thou dk lapkj fd;k tk ldrk gks½ foRrh; 
,ao vU; izdkj dh lgk;rk iznku djds mudh n’kk dks mij mBkus dk nkf;Ro bldks lkSaik 
x;kA chekj vFkok èrizk; vkS|ksfxd bdkb;ksa dh iqufuZekZ.k ,tsUlh ds :i esa ;g mudh 
leL;kvksa ,ao dfBukb;ksa dk fo’ys”k.k djrk gS rFkk muds lq/kkj ds fy, foRrh;] rduhfd] 
izcU/kdh; lgk;rk iznku djrk gSA 
 lu~ 1971 esa tc bldh LFkkiuk dh x;h Fkh rks bldh izkf/kd̀r&iwWth 25 djksM+ rFkk 
pqdrk&iwWth 20 djksM+ :i;s FkhA ekpZ 1985 esa laln }kjk ikl fd;s x;s vf/kfu;e ds rgr 

bldk iwuxZBu djds bls ,d Lok;Rr’kklh laxBu dk :i fn;k x;k rFkk bldk uke IRCI ls 

cnydj IRBI dj fn;k x;kA vc bldh izkf/kd̀r&iwWth 200 djksM+ :i;s rFkk pqdrk&iwWth 

175-3 djksM+ :i;s dj nh x;hA bl izdkj vius iquxZfBr :i esa IRBI vc ,d vf[ky Hkkjrh; 
laLFkk cu x;hA ekpZ 1947 esa ,d ckj fQj bldk iquxZBu f;k x;kA vc bldk uke b.MfLVª;y 
buosLVes.V cSad vkWQ bf.M;k fyfeVsM dj fn;k x;kA bl izdkj vc bls iw.kZ:is.k fodkl cSad 
dk ntkZ izkIr gks x;kA cSad dh bfDoVh&iwWth 72 djksM+ :i;s gks x;hA lu~ 1998 esa cSad }kjk 40 
djksM+ :i;ksa ds bfDoVh&va’kksa dk fuxZeu ¼20 :i;s izhfe;e izfr va’k½ fd;k x;kA 
2. lgk;rk dk Lo:i ,oa ‘krsZ 
 ;g fuxe fdlh Hkh izdkj dh vkS|ksfxd bdkb;ksa dks lgk;rk iznku dj ldrk gS tSls 
,dkdh LokfeRo] lk>snkjh vFkok dEiuh] vkfnA fQj Hkh ;g bl ckr ij cy nsrk gS fd 
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;FkklEHko ,slh bdkb;ksa dks dEiuh :ih laxBu ds :i esa ifjofrZr dj fy;k tk;A oLrqr% 
fuxe }kjk iznRr lgk;rk dk Lo:i Mwcrs gq, dks fruds ds lgkjs ds leku gSA ladVxzLr 
bdkb;ksa ds vfr vko’;d nkf;Roksa dk Hkqxrku djds vFkok muds iquHkZqxrku dh vuqlwfp;ksa dks 
u;k :i nsdj ;g fuxe mUgsa vius nSfud dk;Z lapkyu ds fy, u;s _.k iznku djrk gS] rkfd 
mudh LFkk;h&iwWth ,oa dk;Z’khy iwWth dh vko’;drk,W iwjh gks ldsa vkSj bl izdkj mUgsa dze’k% 
viuh n’kk lq/kkjus dk mRrjksRrj vf/kd volj izkIr gks ldsA fuxe fuEufyf[kr iz;kstuksa ds 
fy, foRrh; lgk;rk iznku djrk gS% 
i. foLrkj vfHkuohdj.k ds fy, 

ii. lk/kuksa dh deh dks iwjk djus ds fy,  
iii. pkyw fLFkfr esa vlUrqyu dks nwj djus ds fy, 
iv. vfr vko’;d nkf;Roksa ds Hkqxrku ds fy, 
v. vU; fofo/k iz;kstuksa ds fy, 
cSad dh xfrfof/k;ksa ds u;s vk;ke 
 ;|fi cSad dh lgk;rk ds nks&frgkbZ Hkkx dk ykHk if’pe caxky dh chekj vFkok cUn 
iM+h gqbZ vkS|ksfxd bdkb;ksa dks izkIr gqvk gS] rFkkfi vc ;g vU; jkT;ksa esa Hkh viuh lgk;rk dh 
jkf’k esa òf) dj jgk gSA lhek jkT;ksa esa iquokZl foRr dh lqfo/kk,W Hkyh izdkj iznku djus ds 
mn~ns’; ls blds }kjk eqEcbZ] psUubZ ,oa ubZ fnYyh esa rhu izknsf’kd dk;kZy; rFkk y[kum esa ,d 
‘kk[kk dk;kZy; LFkkfir fd;s x;s gSA lkFk gh viuh xfrfof/k;ksa esa uohuhdj.k ykus ds fy, 
fuEufyf[kr dk;Z fd;s x;s gS% 
a) y?kq m|ksxksa dks lgk;rk & 
 vc rd ykbu vkWQ dszfMV ;kstuk ds vUrxZr jkT; ljdkjksa }kjk uketn jkT;Lrjh; 
laLFkkvksa ds ek/;e ls 17 jkT;ksa esa y?kq vkS|ksfxd bdkb;ksa dks fj;k;rh C;kt nj ij 9-5 djksM+ 
:i;ksa dh iquokZl lgk;rk nh tk pqdh gS ftlesa vkSj vf/kd foLrkj ykus ds iz;kl fd;s tk jgs 
gSA o”kZ 1990&91 esa y?kq m|ksxksa dks foRrh; lgk;rk nsus dk dk;Z Hkkjr ds y?kq m|ksx fodkl 
cSad dks gLrkUrfjr dj fn;k x;kA 
b) yhftax &  
 vc rd chekj bdkb;ksa dks HkkM+k dz;&;kstuk ds vUrxZr 9-07 djksM+ :i;ksa dh 

lgk;rk nh tk pqdh gS tks eq[;r% Mhty tSusjsfVax lsVksa ds fy, nh x;h gSA lu~ 1983 ls IIBI 
us yhftax ds {ks= esa izos’k fd;k rFkk ,d o”kZ ds vUnj gh 24 bdkb;ksa dks 4-06 djksM+ :i;s dh 
lgk;rk nh tk pqdh gS ftlds vUrxZr Mhty lSVksa ds vfrfjDr vU; e’khu&midj.k Hkh HkkM+k 
dz;&;kstuk ds vUrxZr miyC/k djk;s x;s gSA 
c) epsZ.V cSafdax &  
 chekj bdkb;ksa ¼ftudk iquokZl lEHko u gks½ ds vU; l{ke vkS|ksfxd midzeksa esa 
,dhdj.k ,oa lafoy;u dh ;kstukvks dks rS;kj djus vkSj mUgsa fdz;kfUor djus ds mn~ns’; ls 
fuxe }kjk ,d ìFkd epsZ.V cSafdax izdks”B dh LFkkiuk dh x;h gSaA 
 vUr esa ;g dguk mfpr gksxk fd 1997 esa vius iquxZBu ds ckn ls b.MfLVª;y 
bUosLVes.V cSad vkWQ bf.M;k vf[ky Hkkjrh; Lrj dk iqufuekZ.k ,oa fodkl cSad cu x;k gSA 
5)  Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad &  
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 y?kq {ks= ds fy, ,d i`Fkd cSad dh LFkkiuk djus dh vko’;drk fiNys vusd o”kksZ ls 
vuqHko dh tk jgh FkhA fo|eku foRrh; fuxeksa dk laxBu izeq[kr% cM+s m|ksxks dks foRrh; 
lgk;rk iznku djus ds fy, gh fd;k x;k gS] ;|fi izR;{k :i ls y?kq m|ksxksa dks Hkh os fuxe 
vU; foRrh; laLFkkvksa ds ek/;e ls lgk;rk nsrs gSA vr% lu~ 1989 esa laln }kjk ,d vf/kfu;e 
ikl djds Hkkjrh; y|q m|ksx cSad dh LFkkiuk dhA flMch Hkkjrh; fodkl cSad dks iw.kZ LokfeRo 

okyh ,d lgk;d laLFkk gSA 31 ekpZ 1990 dks IDBI ds nks laHkkxksa & y?kq m?kksx fodkl fuf/k 
rFkk jk”Vªh; bfDoVh fuf/k dks flMch dks lkSai fn;k vkSj bl izdkj 2 vizSy 1990 esa flMch us 
viuk dk;Z izkjEHk fd;kA 
 mn~ns’;% bldh LFkkiuk ds izeq[k mn~ns’; gSa& ¼d½ y?kq ,ao vfr y?kq rFkk dqVhj {ks=ksa es 
m|ksxksa dh LFkkiuk djuk vkSj muds foRr iks”k.k ,oa fodkl ds fy, izeq[k fodkl fuxe ds :i 
esa dk;Z djuk] ¼[k½ bl {ks= esa dk;Zjr vU; laLFkkvksa dh xfrfof/k;ksa dk leUo; djukA viuh 
LFkkiuk ds ckn ls gh ;g cSad y?kq] vfr y?kq ,oa dqVhj m|ksxksa ds cgqvk;keh fodkl ds fy;s 
iz;Ru’khy jgk gSA 

dk;Z 
flMch dks y?kq m|ksx {ks= esa fodkl ds fy, fuEufyf[kr dk;ksZ dk nkf;Ro lkSaik x;k gS & 
fe;knh _.kh ds fy, iqufoZr dh lqfo/kk,W nsuk] e’khuks@midj.kksa dh fcdzh ds fcyksa dh HkqukbZ ,oa 
iqu% HkqukbZ] y?kq m|fe;ksa dks cht&iwWth rFkk jk”Vªh; bfDoVh fuf/k ds vUrxZr bfDoVh&iwWth iznku 
djuk] y?kq {ks= ds lao/kZu] fodkl ,oa òf) ds fy, rduhdh vkSj vU; lEc) lgk;d lsok,W 
iznku djuk] vkfnA buds vfrfjDr dPps eky dh vkiwfrZ] y?kq bdkb;ksa ds mRiknksa dk foi.ku] 
yhftax lqfo/kkvksa dk foLrkj] vkS|ksfxd lEinkvksa dh lalk/ku lgk;rk Hkh iznku dh tkrh gSA 
 blds dk;Z{ks= esa eq[;r% fuEufyf[kr dk;Z lfEefyr gS& 
i. jkT; foRr fuxeksa] jkT; m|ksx fodkl fuxeksa] O;kikfjd cSadksa rFkk vU; foRrh; 

laLFkkvksa }kjk bl {ks= dks iznku fd;s x;s fe;knh _.kksa ds fy;s iqufoZr dh lqfo/kk nsuk] 
ii. y?kq {ks= ls lEcfU/kr fcyksa dh cV~Vs ij HkqukbZ rFkk iqu% HkqukbZ dh lqfo/kk iznku djuk] 
iii. fof’k”V lewgksa ¼tSls efgyk m|fe;ksa vodk’k izkIr lSfudksa vkfn½ dks bfDoVh iwWth@cht 

iWwthesa lg;ksx djuk] 
iv. y?kq m|ksx {ks= esa dk;Zjr vU; laLFkkvksa dks foRrh; lk/kuksa dh iwfrZ esa lg;ksx nsuk] 
v. vkS|ksfxd bdkb;ksa ,oa yht deifu;ksa dks fe;knh _.k iznku djukA 
 y?kq bdkb;ksa dks foyfEcr Hkqxrku ds flyflys esa vkus okyh dfBukb;ksa dks de djus 
ds mn~ns’; ls flMch us fjtoZ cSad }kjk lqfuf’pr izeq[k cSadksa ds lkFk feydj ìFkd QsDVfjax 
dEifu;kW LFkkfir djus dk fu.kZ; fy;kA if’pe {ks= ds fy, LFkkfir SBI Factoring & 

Commercial Services Private Ltd. dh iznRr iWwth esa 20 izfr’kr dk va’knku flMch }kjk 
fd;k x;k gSA vU; {ks=ksa ds y, LFkkfir dh tkus vU; QsDVfjax dEifu;ksa esa Hkh flMch ‘kkfey 
gksxkA 
6) thou chek fuxe 
 f}rh; fo’o;q} ls iwoZ Hkkjr esa thou&chek dk fodkl cgqr gh de FkkA f}rh; 
fo’o;q) dh vof/k esa blesa dqN izxfr gqbZ] D;ksfd csdkjh de gksus ,oa yksxksa dh vk; esa dqN 
òf} gksus ls thou&chek O;olk; dks izksRlkgu feykA LorU=rk ds i’pkr~ bl O;olk; esa dqN 
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vkSj òf} gqbZ] fdUrq vusd futh dEifu;ksa dh ikjLifjd izfr}fU}rk ds dkj.k chek O;olk; dh 
izxfr ds fy, lqǹ<+ vk/kkj rS;kj u gks ldkA chek dEifu;kW izk;% izR;{k ;k ijks{k :i ls izcU/k 
vfHkdrkZvksa ls lEc) Fkha vkSj bl izdkj buesa fufgr LokFkksZ ds fy, i;kZIr LFkku FkkA izcU/k 
vfHkdrkZx.k vius izHkko dk vuqfpr ykHk mBkus dk iz;Ru djrs Fks] D;ksafd chek vf/kfu;e] lu~ 
1938 ds v/khu dsoy ;g O;oLFkk Fkh fd thou&chek nsunkfj;ksa ds 55 izfr’kr Hkkx dk fofu;ksx 
ljdkjh vFkok ljdkj }kjk vuqeksfnr izfrHkwfr;ksa esa jguk pkfg,A ‘ks”k Hkkx dk fofu;ksx bu 
dEifu;ksa }kjk vU; fdlh Hkh {ks= esa fd;k tk ldrk FkkA vr% bu izU;kl dks”kksa fufgr LokFkksZ 
}kjk vius xqVksa ds m|ksxksa dks lk[k iznku djus esa vFkok lV~Vs esa fd;k tkrk FkkA dqN dEifu;kW 
bldk viokn vo’; Fkha rFkk mudh izcU/k dq’kyrk vkSj fofu;ksx uhfr mRre FkhA fdUrq 
vf/kdka’k dEifu;kW fufgr LokFkksZ dk x<+ cu pqdh FkhaA Hkkjrh; chek dEifu;ksa dk jk”Vªh;dj.k 
oLrqr% bUgha vokaNuh; n’kkvksa esa lq/kkj djus ds mn~ns’; ls fd;k x;kA 
thou&chek dk jk”Vªh;dj.k  
 vLFkk;h dne ds :i esa thou&chek dk jk”Vªh;dj.k 19 tuojh 1956 ls fd;k x;k] 
tcfd ,d v/;kns’k ds }kjk leLr Hkkjrh; ,oa fons’kh chek dEifu;ksa dk izcU/k ljdkj us vius 
gkFk esa ys fy;kA bl O;oLFkk dks LFkk;h :i iznku djus ds fy, 18 twu 1956 dks thou&chek 
fuxe vf/kfu;e ikl fd;k x;kA bl vf/kfu;e ds vUrxZr thou chek fuxe dh LFkkiuk 1 
flrEcj] 1956 ls dh x;hA leLr chek dEifu;ksa dh lEifRr ,oa nsunkfj;kW thou&chek dks 
gLrkUrfjr dj nh x;haA bl izdkj 243 chek dEifu;kW lekIr dj nh x;ha] ftudh dqy lEifRr 
411 djksM+ :i;s Fkh rFkk muds }kjk 1250 djksM+ :i;s ds chfer ewY; ds 50 yk[k cheki= tkjh 
fd;s gq, FksA 
 jk”Vªh;dj.k ds ckn ls thou chek fuxe ds O;olk; esa vk’kkrhr òf} gqbZ gSA 
o”kZ&nj&o”kZ u;s chek&i=ksa dh la[;k ,oa dqy chfer jkf’k esa mrjksRrj c<+ksRrjh gqbZ gSA lu~ 
1956 esa okf”kZd chek&i=ksa dh la[;k 5-67  yk[k Fkh ftu ij chfer jkf’k 200-28 djksM+ :- FkhA 
lu~ 1996 esa ;g la[;k 110-21 yk[k ,oa chfer jkf’k 51815-54 djksM+ :i;s gks x;hA 
 fuxe dk iz/kku dk;kZy; eqEcbZ esa gSA mlds 5 {ks=h; dk;kZy; tks eqEcbZ] dydRrk] 
fnYyh] psUubZ ,oa dkuiqj esa fLFkr gSa tks 100 lEHkkxh; dk;kZy;ksa ,oa 2024 czkap dk;kZy;ksa ds 
}kjk dk;Z djrs gSA vius 3-17 yk[k ,sts.Vksa dh lsok,WW bls izkIr gSa vkSj bl izdkj vc ;g fuxe 
Hkkjr dk ,d cM+k laxBu cu pqdk gSA 
7) lkekU; chek fuxe  
 lkekU; chek fuxe dh LFkkiuk 22 fnlEcj] 1972 dks ,d ljdkjh dEiuh ds :i esa 
dh x;hA ml le; dk;Zjr leLr chek dEifu;ksa dks jk”Vªh;dj.k ds QyLo:i lkekU; chek 
fuxe esa 1 tuojh 1973 dks feyk fn;k x;kA 
 o”kZ 1998&99 ds vUr esa fuxe dh pqdrk&iwWth gSA bldh pkj lgk;d dEifu;kW gS tks 
fuEufyf[kr gSa& us’kuy bU’;ksjsUl dEiuh fyfeVsM] nh U;w bf.M;k bU’;ksjsUl dEiuh fyfeVsM] nh 
vksfj,.Vy Qk;j ,.M tujy bU’;ksjsUl dEiuh fyfeVsM rFkk nh ;wukbVsM bf.M;k bU’;ksjsUl 
dEiuh fyfeVsM bu pkjksa lgk;d dEifu;ksa dh dEifu;ksa dh yxHkx leLr va’k&iwWth GIC ds 
LokfeRo esa gSA 
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 lkekU; ches dk leLr dk;Z oLrqr% ;s pkjksa dEifu;kW djrh gSA lkekU; chek fuxe ,d 
/kkjd dEiuh dh HkkWfr budk fu;U=.k ,oa leUo; djrk gSA bu pkjksa dEifu;ksa ds dk;kZy; 
leLr ns’k esa QSys gq, gS rFkk ;s ijLij lkekU; chek ds {ks= esa izfr;ksfxrk djrh gSA dqy 
feykdj lkekU; chek fuxe ,oa pkjksa lgk;d dEifu;ksa ds Hkkjr esa 31 izknsf’kd& dk;kZy;] 444 
fMohtuy dk;kZy; rFkk 3730 czkUp dk;kZy; dk;Z’khy gSA viuh lgk;d dEifu;ksa ds ek/;e ls 
fuxe dks leLr ns’k esa lkekU; chek O;olk; dk ,dkf/kdkj izkIr gSA Hkkjr ds vfrfjDr 27 
vU; ns’kksa esa Hkh ;g fuxe lkekU; ches dk O;olk; djrk gSA 
 fiNys lksyg o”kksZ esa lkekU; chek fuxe dks izkIr izhfe;e vk; esa i;kZIr òf) gqbZ gSA 
lu~ 1972 esa lkekU; chek O;olk; dh izhfe;e&vk; dsoy 160 djksM+ :i;s Fkh tks c<+dj 1998 
esa 5087 djksM+ :i;s gks x;hA O;olk; esa òf} ds lkFk&lkFk fuxe ds ikl fofu;kstu ;ksX; 
dks”kksa dh ek=k esa Hkh rsth ls òf} gqbZ gSA ekpZ 1998 ds vUr esa lkekU; chek O;olk; }kjk fd;s 
x;s dqy fofu;ksx 20000 djksM+ :i;ksa ds Fks ftuesa lgk;d dEifu;ksa }kjk fd;s gq, fofu;ksx Hkh 
lfEefyr FksA 
lkekU; chek fuxe }kjk fd;s tkus okys fofu;ksxksa ds fo”k; esa fn’kk&funsZ’k% 
lkekU; chek fuxe ,oa bldh lgk;d dEifu;ksa }kjk fd;s tkus okys fofu;ksxksa ds fo”k; esa 
ljdkj }kjk fu/kkZfjr fn’kk&funsZ’k fuEu izdkj gSA 
 dqy dks”kksa ds 25 izfr’kr dk fofu;ksx dsUnzh; ljdkj dh izfrHkwfr;ksa esa fd;k tk;xkA 
blds vfrfjDr dqy dks”kksa ds 10 izfr’kr dk fofu;ksx jkT; ljdkjksa dh izfrHkwfr;ksa esa] rFkk 
lkoZtfud midzeksa }kjk tkjh fd;s x;s vU; vuqeksfnr ckW.M ,oa _.ki=ksa esa fd;k tk;xkA 
blds vfrfjDr dks”kksa ds 35 izfr’kr Hkkx dk fofu;ksx jkT; ljdkjksa dks vkokl&lqfo/kkvksa rFkk 
vfXu’keu&lsokvksa ds fy, rFkk gqMdks dks _.kksa ds :i esa fd;k tk;xkA dks”kksa ds ‘ks”k 30 
izfr’kr Hkkx dk fofu;ksx iwWth&cktkj esa fofu;ksxksa esa fd;k tk;xkA 
8) Hkkjr dk ;wfuV VªLV 
 fons’kh ,oa ljdkjh lk/kuksa ds lkFk&lkFk futh {ks= dh fc[kjh gqbZ iWwth dks Hkh vkdf”kZr 
djus ds fy, mfpr izcU/k fd;k tkuk vko’;d Fkk rkfd NksVh&NksVh cprksa dks fodkl dk;ksZ ds 
fy, xfr’khy cuk;k tk lds rFkk ns’k esa iWwth&fuekZ.k dks vf/kd rst fd;k tk ldsA Hkkjr 
ljdkj us lkoZtfud {ks= esa ;wfuV VªLV dh LFkkiuk dk fu’p; dnkfpr blh Hkkouk ls izsfjr 
gksdj fd;kA Hkkjrh; laln }kjk ;wfuV VªLV vf/kfu;e 26 uoEcj 1963 dks ikfjr fd;k x;k 
rFkk 1 tqykbZ 1964 ls blls bdkb;kss dh fcdzh vkjEHk dh x;hA 
VªLV ds mn~ns’;  
 ;wfuV VªLV ,d ,slh laLFkk gS tks lekt ds fofHkUu oxksZ dh cpr dks fofHkUu izdkj dh 
izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksftr djrh gSA ;g cprdrkZ dks mfpr ykHkka’k rFkk iwWth ds fofu;ksx ds 
fy, mi;qDr O;oLFkk dh lqfo/kk iznku djrh gSA cpr dh fofHkUu jkf’k;ksa dks bdB~Bk djus ds 
mn~ns’; ls gh VªLV bdkb;ksa dh fcdzh djrk gS] rFkk bu bdkb;ksa dks [kjhn ysus ij fofu;kstd 
VªLV dh iwWth ds ykHkka’kks esa ijks{k :i ls fgLlsnkj cu tkrk gSA VªLV dk ewyHkwr mn~ns’; ;g gS 
fd lc NksVh ;k cM+h jde yxkus okys yksx ml fodkl’khy lEiUurk esa fgLlk cWVk ldsa tks 
ns’k dh vkS|ksfxd izxfr ds lkFk&lkFk c<+rh tk jgh gSA VªLV lk/kkj.k cprdrkZvksa ds fofu;ksxha 
ds tksf[ke dks de djrk gS vkSj mUgs mfpr YkkHkka’k dekus dh lqfo/kk iznku djrk gSA blds 
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vfrfjDr cprksa dks xfr’khy cukdj vkSj iWwth dk fofu;ksx djds VªLV jk”Vª ds vkS|ksxhdj.k dks 
izksRlkfgr djrk gSA 
 ;wfuV VªLV us 1 tqykbZ 1964 ls bdkb;ksa dh fcdzh izkjEHk dhA izR;sd ;wfuV dk 
izkjfEHkd ewY; 10 :i;s Fkk rFkk nl&nl dh nl ds xqf.krksa dh la[;k esa bUgsa blls [kjhnk tk 
ldrk gSA ;wfuVksa esa /ku yxkus dh dksbZ lhek ugha gSA izkjEHk esa ;wfuV ;kstuk 1964 ds ij csps 
tkrs gSA VªLV budk fodz; ewY; rFkk iwu[kjhn ewY; izfrfnu ?kksf”kr djrk jgrk gSA 
 

;wfuVksa esa iWwth fofu;ksx ds ykHk % 
1. de ls de tksf[ke ij fofo/krk dk ykHk & ;wfuV VªLV viuh iWwth dk fofu;kstu 
lUrqfyr ,oa lqforfjr lafoHkkx ds fuekZ.k djus ds fl}kUr ds vk/kkj ij djrk gSA ;fn fdlh 
O;fDr ds ikl dsoy nl bdkb;kW Hkh gS rks og VªLV }kjk fy;s x;s ljdkjh _.kksa] vkS|ksfxd 
_.ki=ksa] vf/kekU; va’kksa] lkekU; va’kksa ds feys tqys lEiw.kZ lafoHkkx esa Hkkxhnkj cu tkrk gS vkSj 
bl izdkj fofo/krk dk ykHk izkIr djds vius tksf[kr dks U;wure dj nsrk gSA 
2. fu;fer vk; & fofu;ksftr iwWth dh vk; lEiw.kZ lUrqfyr lafoHkkx dh vkSlr vk; ij 
vk/kkfjr gksrh gSA ;wfuV VªLV dh izk;% lHkh ;kstukvksa ij lUrks”ktud ykHkka’k fn;s tkus dk 
iz;kl fd;k tkrk gSA ekfld vk; ;kstukvksa ij dqN o”kZ igys rd 14 ls 15 izfr’kr rd C;kt 
fn;k tkrk FkkA fdUrq b/kj cSd nj esa deh gks tkus ds ckn ls bu ij X;kjg izfr’kr ds vkl 
ikl C;kt fn;k tk jgk gSA ;wfyi ij 16-5 ekLVj ‘ks;j ij 16 rFkk ;w- ,l- 64 ij 13-5 izfr’kr 
okf”kZd C;kt fn;k tk jgk gSA 
3. vk;&dj esa cpr & tgkW rd ;wfuVksa ls izkIr gksus okyh vk; dk iz’u gS vk; dj dh 
/kkjk 80 ,y- ds vUrxZr 15000 :i;ksa rd vk; ¼vU; fofufnZ”V fofu;ksxksa dks lfEefyr djrs 
gq,½ dj eqDr gks ldrh gSA blds vfrfjDr 5 yk[k :i;ksa rd ds fofu;ksxksa ij lEifRr dj esa 
Hkh NwV izkIr gS ;wfuV VªLV }kjk ;wfuV /kkjdksa dks vk; nsrs le; L=ksr ij dksbZ dj ugha dkVk 
tkrk gSA 
4. cpr ,oa iwWth&fuekZ.k esa lgk;d & VªLV loZlk/kkj.k dh NksVh cM+h cprksa dks xfr 
iznku djds muds ykHkiw.kZ fofu;kstu esa lgk;d gksrk gSA blls ns’k esa iwWth fuekZ.k dh xfr rhoz 
gks ldsxhA NksVs ,oa e/;e vkdkj ds cprdrkZvksa dks vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa esa /ku yxkus dk 
volj VªLV ds ek/;e ls fey tk;sxkA 
5. vkS|ksxhdj.k dks izksRlkgu & ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds vfrfjDr VªLV viuh iWwth dks 
vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa esa Hkh yxkrk gSA blls vkS|ksfxd fofu;kstu dk {ks= vR;Ur O;kid gks jgk 
gS] viuh fo’ks”k fLFkfr ds dkj.k VªLV jk”VªO;kih lw=ksa ls iwWth dks vkdf”kZr djrk gs vkSj bl 
;ksX; gks x;k gS fd Hkkjh ek=k esa vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa esa iWwth yxk ldsA ;wfuV VªLV us vius 
fuos’k ;ksX; dks”kksa dk vf/kdka’k Hkkx vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa] fe;knh _.kksa ,oa cSadks esa tek iWwth ds 
:i esa yxk;k gqvk gSA iWwth ds fuxZeuksa ds vfHkxksiuksa esa Hkh bldk ;ksxnku vc igys dh vis{kk 
vf/kd gSA 
6. rjyrk & VªLV es iWwth yxkus dk egRoiw.kZ YkkHk ;g gS fd ;wfuV gksYMj bPNkuqlkj 
viuh iwWth dks okil izkIr dj ldrk gSA VªLV }kjk izfrfnu dk;Z lekfIr ij ?kksf”kr iqu% 
dz;&ewY; ij dksbZ Hkh viuh bdkb;ksa dks okil csp ldrk gSA blh izdkj izfrfnu fcdzh&ewY; 
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Hkh VªLV }kjk ?kksf”kr fd;k tkrk gS ftlds vk/kkj ij vko’;drk gksus ij fQj u;h&u;h bdkb;kW 
[kjhnh tk ldrh gSA 
7. m/kkj ysus esa lqfo/kk & bdkb;ksa dh leikf’Zod tekur ij bdkbZ /kkjd cSadksa ;k vU; 
lw=ksa ls _.k izkIr dj ldrs gSA 
8. izcU/k dq’kyrk ,oa fo’ks”kKksa dh lsokvksa dk ykHk & VªLV ds izcU/k dk vf/kdka’k 
mRrjnkf;Ro fjtoZ cSad dks lkSaik x;k gS] D;ksafd VªLVh e.My ds dk;Zdkjh&VªLVh ds vfrfjDr 
e.My ds vU; lnL; dh fu;qfDr Hkh fjtoZ cSad ds }kjk dh tkrh gSA VªLV ds v/;{k dh 
fu;qfDr Hkkjr ljdkj }kjk fjtoZ cSad ds ijke’kZ ls dh tkrh gSA blds vfrfjDr e.My ds pkj 
lnL;ksa dh fu;qfDr Hkkjr ds vkS|ksfxd fodkl cSad ds }kjk dh tkrh gSA 
9. iwWth esa òf) & VªLV }kjk vk; ;kstukvksa ds lkFk&lkFk o`f) ;kstuk;sa Hkh izkjEHk dh 
x;h gSA budk LVkWd ,DlpsUtksa esa lwfp;u gS rFkk izfrfnu buds cktkj ewY;ksa dk izdk’ku fd;k 
tkrk gSA VªLV }kjk Hkh le;&le; ij budk ‘kq} lEifRr ewY; izdkf’kr fd;k tkrk gSA bu 
;kstukvksa esa O;fDrvksa ds lkFk&lkFk laLFkkxr fofu;ksDrk ¼tSls lk>snkjh QesZ] dEifu;kW] izU;kl 
vkfn½ Hkh viuws dks”kks dk fuos’k djrs gSA 
 ikjLifjd dks”kksa vFkok E;wpqvy Q.Mksa dks Hkkjr esa ‘kq: djus dk Js; Hkh ;wfuV VªLV 
dks gh izkIr] D;ksfd blus gh ns’k esa loZizFke ekLVj ‘ks;jksa dk fuxZeu fd;k ftu ij mRre 
ykHkka’k izfro”kZ fn;s tkus ds lkFk&lkFk vusd ckj jkbV fuxZeuksa vkSj cksul fuxZeuksa dk YkkHk 
fuos’kdrkZvks dks nsdj mudh iWwth esa vfHko`f} dk YkkHk Hkh mUgsa iznku fd;k x;k gSA lkr o”kksZ ds 
ckn lu~ 1993 esas fuos’kdrkZvks dks buesa yxh iwWth dks okil ysus dk fodYi fn;k x;kA bl 
fodYi dk iz;ksx u djus okys ekLVj ‘ks;j /kkfj;ksa ds fy;s budh vof/k dks vkxs nl o”kksZ ¼lu~ 
2002 rd½ c<+k fn;k x;kA 
9) Hkkjr dk fu;kZr&vk;kr cSad  
 bldh LFkkiuk Hkkjr ljdkj }kjk 1 tuojh 1982 dks dh x;h rFkk blus viuk dk;Z 1 
ekpZ] 1982 ls vkjEHk fd;kA bldh LFkkiuk dk izeq[k mn~ns’; Hkkjr ds fons’kh O;kikj ds fodkl 
,oa foLrkj ds fy, vko’;d foRrh; ,oa vU; lasok,W iznku djuk gSA 
dk;Z  
 fu;kZr&vk;kt cSad Hkkjr ds vk;kr&fu;kZr O;kikj ds flyflys esa vusd dk;Z lEiUu 
djrk gS tks fuEufyf[kr gS  
i. fu;kZrdks dks izR;{k foRrh; lgk;rk iznku djukA 
ii. fons’kksa esa iWwth&fuos’k ds fy, lk[k lqfo/kk,W nsuk vkSj rduhdh rFkk ijke’kZ lsokvksa ds 

fu;kZr ds fy, lk[k iznku djukA 
iii. ynku&iwoZ _.kksa dh lqfo/kk,W iznku djukA 
iv. vU; foRrh; laLFkkvksa }kjk fu;kZrdks dks iznku fd;s x;s fu;kZr _.kksa ds fy, iqufoZr dh 

lqfo/kk,W nsukA 
v. fons’kh O;kikj lEcaU/kh fcyksa dh iquHkqZuk;h dh lqfo/kk iznku djukA 
vi. Hkkjrh; fu;kZrdks dh vksj ls fons’kh vk;krdks ds fgr esa xkjf.V;kW nsukA blds }kjk ,slh 

xkjf.V;kW vU; Hkkjrh; cSadksa ds lkFk feydj Hkh nh tkrh gSA ;g ,d Lok;Rr’kklh fuxe 
gS ftldh izkf/kd`r iwWth 500 djksM+ :i;s gSA 
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foRrh; lk/ku  
 fu;kZr&vk;kr cSad dh pqdrk iWwth 335 djksM+ :i;ksa dh gS rFkk blds ikl vkjf{kr 
fuf/k;kW 276 djksM+ :i;ksa dh gSA Hkkjr ljdkj ls bls 55 djksM+ rFkk fjtoZ cSad ls bls 877 
djksM+ :i;ksa dk _.k izkIr gSa blds vfrfjDr fodkl cSad ls fu;kZr vk;kr cSad esa vUrfjr 
vUrjkZ”Vªh; _.k fuos’k ds fy, fodkl cSad dks ns; 135 djksM+ :i;sa Hkh blds nh?kZdkyhu 
foRrh; lk/kuksa esa ‘kkfey gSA blds }kjk vejhdh Mkyj ,oa tkikuh ;su eqnzkvksa esa Hkh dqN lk/ku 
tqVk;s x;s gSA bl izdkj blds Lo;a ds dqy foRrh; lk/ku 1200 djksM+ :i;ksa ls Hkh vf/kd gSA 
vc rd blds }kjk 524 djksM+ :i;ksa ds ckW.M fuxZfer fd;s tk pqds gSA fofHkUu lw=ksa ls fy;s 
x;s _.kksa dh ek=k 861 djksM+ : gSA 
foRrh; lgk;rk 
 vk;kr&fu;kZr cSad }kjk fofHkUu izdkj dh vkfFkZd lgk;rk ds vUrxZr lu~ 1997&98 esa 
1840 djksM+ :i;s dh Lohd̀fr;kW iznku dh x;haA blesa ls 1370 djksM+ :i;ksa dk laforj.k fd;k 
x;kA fu;kZr _.k iqufoZr ;kstuk ds vUrxZr fons’kh fofue; O;kikjh] bUthfu;fjax rFkk iwWthxr 
eky ds fu;kZr ds fy, iznk;s fd;sa LFkfxr Hkqxrku _.kksa ij 100 izfr’kr iqufoZr dh lqfo/kk bl 
cSad }kjk iznku dh tkrh gSaA fons’kh dszrk _.k fons’kh vk;krdksa dks Hkkjrh; eky vk;kr djus ds 
fy, lh/kk iznku fd;k tkrk gSA foRrh; lgk;rk esa Hkkjrh; fu;kZrdks dks izR;{k foRrh; lgk;rk 
;kstuk ds vUrxZr nh x;h jkf’k esa Hkh fiNys o”kksZ esa i;kZIr òf} gqbZ gSA ,fDte cSad Hkkjrh; 
dEifu;ksa dks fons’kh la;qDr m|ksxks esa bfDoVh lgHkkfxrk ds fy, vko’;d lk[k dh iwfrZ fons’kh 
fuos’k&foRr ;kstuk ds vUrZxr djrk gSA fu;kZr&vk;kr cSad Hkkjr ds mu okf.kT; cSadksa dks 
iquHkqZuk;h dh lqfo/kk iznku djrk gSA tks fons’kh fofue; O;ogkj ds fy, izkf/kd`r fd;s tkrs gSA 
;g lqfo/kk vYidkyhu fu;kZr fcyksa ij vf/kdre 90 fnuksa dh vof/k dh vlekIr fe;kn ds fy, 
iznku dh tkrkh gSA 
10)  Hkkjrh; y|q m|ksx fuxe fyfeVsM 
 bldh LFkkiuk lu~ 1955 esa lkoZtfud {ks= dh ,d ljdkjh dEiuh ds :i esa dh x;hA 
blds fuEufyf[kr dk;Z gS& fdjk;k [kjhn ds vk/kkj ij ns’kh&fons’kh e’khujh dh vkiwfrZ dPps 
eky rFkk vfrfjDr iqtksZ dh iwfrZ] y?kq bdkb;ks dks muds eky ds foi.ku esa rFkk fu;kZr esa 
lgk;rk nsuk] izksVksVkbi e’khuksa dk fodkl djuk rFkk y?kq {ks= ds dkexkjksa dks izf’k{k.k djukA 
fuxe dh pqdrk&iwWth 17 djksM+ :i;s rFkk bldh vkjf{kr&fuf/k;kW 3&3 djksM+ :i;s gSA 
fdjk;k dz; ;kstuk&  
  fuxe }kjk vklku ‘krksZ ,oa fdLrksa ij y?kq vkS|ksfxd bdkb;ksa dks la;U= ,oa 
e’khus iznku dh tkrh gSA ekpZ 1995 rd blds }kjk fiNys pkyhl o”kksZ es 50000 ls Hkh vf/kd 
y?kq vkS|ksfxd bdkb;ksa dks 348 djksM+ :i;ksa ds la;U= ,oa e’khusa fdjk;k dz; ;kstuk ds vUrxZr 
miYkC/k djk;s tk pqds gSA bl ;kstuk ds fu;e ,oa ‘krsZ bl izdkj gS & 

i. ,d y?kq bdkbZ dks vf/kdre 60 yk[k :i;s ewY; rd dh vk;kfrr vkSj ns’kh e’khusa vkSj 
midj.k miyC/k djk;s tk ldrs gSA c’krsZ fd orZeku esa LFkkfir e’khuksa ,oa u;h e’khuksa 
dk ewY; 35 yk[k :i;s ls vf/kd u gksA 

ii. lgk;d m|ksxksa dh n’kk esa ;g lhek 75 yk[k :i;s gSA 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 54 

iii. fdjk;s ij dz; ewY; dk Hkwxrku 5 ls 7½ o”kksZ dh vof/k esa 9 ls 13 Nekgh fd’rksa esa ns; 

gSA 
iv. igyh fd’r ns; gksus ls igys fo|eku bdkb;ksa ds fy, ,d o”kZ rFkk u;h bdkb;ksa ds 

fy, Ms<+ o”kZ dh izkjfEHkd NwV gSA 
v. fu;r ns; frfFk dks ;k mlls igys rqjUr Hkqxrku djus ij nks izfr’kr dh NwV dks /;ku 

esa j[krs gq, izHkkoh C;kt&njsa 11 izfr’kr ls 14 izfr’kr ds chp esa gSA 
vi. vuqlwfpr tkfr@tutkfr ds m|fe;ksa] rduhfd fo’ks”kKksa iwoZ j{kk deZpkfj;ksa rFkk fiNM+s 

{ks= esa fLFkr y/kq bdkb;ksa dks fdjk;k dz; ;kstuk ds rgr e’khusa miyC/k djk;s tkus ds 
lEcU/k esa /kjksgj jkf’k] C;kt dh njksa rFkk lsok&’kqYdksa ij fj;k;rh ‘krsZ nh tkrh gSA 

11)  jkT;ksa ds foRrh; fuxe &  
 jkT; foRr vf/kfu;e Hkkjr ljdkj }kjk flrEcj 1951 esa ikl fd;k x;kA bl 
vf/kfu;e ds }kjk jkT; ljdkjksa dks vius jkT;ksa ds fy, ìFkd~ foRr fuxeksa dh LFkkiuk dk 
vf/kdkj izkIr gks x;kA bl vf/kfu;e ds vUrxZr loZizFke foRr fuxe LFkkfir djus dk Js; 
iatkc dks gS tgkW lu~ 1953 esa jkT; foRr fuxe dh LFkkiuk dh x;hA blds ckn lu~ 1961 rd 
?khj&/khjs lHkh jkT;ksa esa foRr fuxe LFkkiuk dj fn;s x;sA rfeyukMq jkT; esa rfeyukMq 
vkS|ksfxd fofu;ksx fuxe dh LFkkiuk Hkkjrh; dEiuh vf/kfu;e ds vUrxZr lu~ 1949 esa gh dh 
tk pqdh FkhA ‘ks”k 14 jkT; foRr fuxeksa dh LFkkiuk jkT; foRr fuxe vf/kfu;e 1951 ds vUrxZr 
dh x;h A enzkl dks lfEefyr djrs gq, ekpZ lu~ 1967 rd Hkkjr esa 15 jkT; foRr fuxe FksA 
vizSy 1967 ls iatkc jkT; foRr fuxe dk iqulZxBu fd;k x;k vkSj blds vfrfjDr rhu jkT; 
LFkkfir fd;s x;s gfj;k.kk jkT; foRr fuxe] fgekpy izns’k jkT; foRr fuxe vkSj fnYyh ,oa 
p.Mhx<+ ds la?kh; {ks= ds fy, jkT; foRr fuxeA bl izdkj foRr fuxeksa dh la[;k 18 gks x;h 
gSA 
foRrh; lgk;rk ds Lo:i & 
 jkT; foRr fuxeksa dh LFkkiuk dk izeq[k mn~ns’; fofHkUu jkT;ksa dh y?kq ,oa e/;e 
vkdkj okyh vkS|ksfxd laLFkkvksa dks nh?kZdkyhu _.k iznku djuk gSA buesa eq[;r% izkbosV 
fyfeVsM dEifu;kW ,oa y?kq m|ksx lfEefyr gSA jkT; foRr fuxeksa }kjk iznku dh tkus okyh 
foRrh; lgk;rk ds fuEu Lo:i gS % 
1. _.k iznku djuk & jkT; foRr fuxe 20 lky dh vof/k rd ds nh?kZdkyhu _.k 
iznku dj ldrs gS] fdUrq O;ogkj esa ;g vof/k nl&ckjg o”kZ ls vf/kd ugha gSA ;s _.k LFkk;h 
lEifRr dh tekur ij fn;s tkr gSA rFkk ,slh LFkk;h lEifRr ds 50 izfr’kr rd gh _.k fn;s 
tkr gSA 
 lu~ 1985 ds SFC vf/kfu;e esa la’kks/ku ds ckn vc jkT;ksa ds foRrh; fuxe SFC 
dEifu;kW ,o lgdkjh lfefr;ksa dks 60 yk[k :i;ksa rd dk _.k ns ldrs gSA vU; i{kksa ¼tSls 
lk>snkjh ,oa ,dy&O;kikjh½ ds fy, ;s fuxe 30 :i;s rd dk _.k ns ldrs gSA 
2. _.ki=ksa dh [kjhn & vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk tkjh fd;s x;s ,sls _.ki=ksa esa jkT; 
foRr fuxe /ku yxk ldrs gSA ftudh vof/k 20 o”kZ ls vf/kd u gksA 
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3. _.kksa ds fy, xkj.Vh iznku djuk & vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk vU; laLFkkvksa ls fy;s 
tkus okys _.kksa dh xkj.Vh Hkh jkT; foRr fuxe ns ldrs gSA bl izdkj fy;s tkus okys _.kksa 
dh vof/k 20 o”kZ ls vf/kd ugha gksuh pkfg,A 
4. va’kksa ,oa _.ki=ksa dk vfHkxksiu & jkT; foRr fuxe vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk fuxZfer 
va’kksa ,oa _.ki=ksa dk vfHkxksiu dj ldrs gSA ;fn bl izdkj vfHkxksiu izfrHkwfr;ksa dks vius 
opuksa dh iwfrZ ds fy, [kjhnuk vko’;d gks tkrk gS rks jkT; foRr fuxe mUgs [kjhn ldrs gSA 
fdUrq ‘krZ ;g gS fd bl izdkj [kjhns x;s va’kksa ;k _.kksa dks vf/kd ls vf/kd lkr o”kZ dh vof/k 
esa cktkj esa csp fn;k tk;sxkA 
5. ,ts.V ds :i esa dk;Z & fn;s tkus okys _.kksa vFkok [kjhns tkus okys _.kksa vFkok 
[kjhns tkus okys _.ki=ksa ds fo”k; esa jkT; foRr fuxe dsUnzh; ljdkj] vkS|ksfxd foRr fuxe 
vFkok ljdkj }kjk vuqeksfnr vU; fdlh laLFkk ds ,ts.V ds :i esa dk;Z dj ldrk gSA 
12) jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe 
 f}rh; ;kstuk ds vUr rd esa vf[ky Hkkjrh; Lrj ds vusd foRrh; fuxeksa dh LFkkiuk 
gks pqdh FkhA jkT; Lrj ij Hkh vusd jkT;ksa }kjk foRr fuxeksa dh LFkkiuk dh tk pqdh FkhA fQj 
Hkh lu~ 1960 ds ckn ;g vuqHko fd;k tkus yxk fd jkT;ksa ds vkS|ksfxd fodkl dks xfr iznku 
djus ds fy, jkT; foRr fuxeksa ds vfrfjDr jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxeksa dh LFkkiuk djuk Hkh 
vko’;d gksxkA QyLo:i lu~ 1960 esa loZizFke vkU/kz izns’k ,oa dsjy esa] 1962 esa egkjk”Vª rFkk 
xqtjkr esa lu~ 1964 esa eSlwj esa lu~ 1965 esa e/; izns’k esa] lu~ 1966 esa iatkc esa rFkk lu~ 1967 
esa if’peh caxky ,oa tEew&d’ehj jkT;ksa esa vkS|ksfxd fodkl fuxeksa dh LFkkiuk dh x;hA ckn 
esa vU; jkT;ksa us Hkh ,sls fuxeksa dh LFkkiuk dhA bl le; ns’k esa 21 jkT; vkS|ksfxd fodkl 
fuxe dk;Z’khy gSA dqN jkT;ksa esa SIDCs ds ds vfrfjDr jkT; vkS|ksfxd fofu;ksx fuxe Hkh 
dk;Z’khy gSa vkSj feykdj ,sls fuxeksa dh la[;k 26 gSA 
mn~ns’; ,oa dk;Z 
 bu fuxeksa dk izeq[k mn~ns’; jkT;ksa esa m|ksxksa dk izorZu] lq/kku rFkk fodkl djuk gSA 
bu mn~ns’;ksa dh iwfrZ ds fy, vkS|ksfxd fodkl fuxeksa dks vusd lEc} dk;ksZ dks lEiUu djus 
dk vf/kdkj izkIr gS tSls fd vkS|ksfxd midzeksa dks izR;{k vFkok ijks{k :i ls foRrh; lgk;rk 
iznku djuk] mudh va’k&iwWth esa /ku yxkuk rFkk muds }kjk fuxZfer izfrHkwfr;ksa dk vfHkxksiu 
djukA ;gh ugha vf/kdka’k fuxeksa dks Lo;a vkS|ksfxd midze LFkkfir djus vkSj mUgsa lapkfyr 
djus dk vf/kdkj izkIr gSA dqN jkT;ksa esa ;s fuxe vkS|ksfxd cfLr;ksa ,oa vkS|ksfxd {ks=ksa ds izcU/k 
dh ns[kjs[k Hkh djrs gSA dqN jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxeksa }kjk Lo;a vFkok vU; futh laLFkkvksa 
ds lg;ksx ls vusd izdkj ds vkS|ksfxd midzeksa dh vius jkT;ksa esa LFkkiuk dh x;h gSA la{ksi esa] 
blds dk;ksZ dk fuEu izdkj ls mYys[k fd;k tk ldrk gS % 
1. vkS|ksfxd izorZu ds dk;ksZ dks lEiUu djuk] tSls fd ifj;kstukvksa dk izkDdyu rFkk 
mUgsa ewrZ :i nsus dh fn’kk esa izkjfEHkd vk;kstu dk;Z] vkfnA bl flyflys esa vko’;d losZ{k.k] 
rduhdh ,oa vU; lk/;rk izfrosnuksa dks rS;kj djus dk dk;Z djukA 
2. ifj;kstukvksa ds fdz;kUo;u dh vof/k esa m|ksfx;ksa ,oa lkgfl;ksa dks rduhdh lgk;rk 
iznku djukA 
3. m|ksfx;ksa ,oa lkgfl;ksa dks vko’;d izf’k{k.k iznku fd;s tkus dh O;oLFkk djukA 
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4. jkT; vkS|ksxhdj.k dks u;s vk;ke iznku djus ds mn~ns’; ls vkS|ksfxd midzeksa dh 
LFkkiuk djuk rFkk mUgsa lapkfyr djukA 
5. jkT; ds futh ,oa lkoZtfud {ks= ds m|ksxksa dks izR;{k o ijks{k :i ls foRrh; lgk;rk 
iznku djukA 
6. vU; ,sls fofo/k dk;Z djuk ftUgsa lEiUu djus dk nkf;Ro bls lkSaik tk;& tSls dqN 
jkT;ksa esa vkS|ksfxd cfLr;ksa ds izcU/k dh O;oLFkk ,oa fo|qr mRiknu rFkk forj.k dh O;oLFkk dk 
dk;Z bu fuxeksa dks lkSaik x;k gSA 
foRrh; lk/ku  
 vius foRrh; lk/kuksa ds fy, jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe jkT; ljdkjksa ij fuHkZj gSA 
budh dqy pqdrk&iwWth jkT; ljdkjksa }kjk iznRr gSA egkjk”Vª ,oa xqtjkr esa bu fuxeksa dks va’k 
iWwth ds vfrfjDr jkT; ljdkjks ls vuqnku _.k ,ao vfxze jkf’k ds :i esa foRrh; lgk;rk izkIr 
gqbZ gSA vfrfjDr iwWth izkIr djus ds fy, ;s fuxe _.ki= rFkk ckW.M fuxZfer dj ldrs gS rFkk 
bUgsa turk ls fu{ksi izkIr djus dk vf/kdkj Hkh gSA dsUnzh; ljdkj] O;kikfjd cSadksa rFkk vU; 
foRrh; laLFkkvksa ls Hkh ;s fuxe _.k izkIr dj ldrsa gSA 
foRrh; lgk;rk 
jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxeksa }kjk iznRr foRrh; lgk;rk ds fuEu Lo:i gks ldrs gS % 
1. jkT; ds futh ,oa lkoZtfud {ks= ds vkS|ksfxd midzeksa }kjk fuxZfer va’kksa] _.ki=ksa  
 rFkk ckW.Mksa esa izR;{k vfHknku djukA 
2. ,sls midzeks }kjk fuxZfer iwWth dk vfHkxksiu djukA 
3. jkT; ds vkS|ksfxd midzeksa dks izR;{k _.k iznku djukA 
4. vU; laLFkkvks }kjk _.kksa ,oa LFkfxr Hkqxrkuksa dh xkj.Vh nsukA 
bu fuxeksa }kjk ekpZ 1996 rd Lohd̀r dqy lgk;rk dh jkf’k 11701 djksM+ :i;s Fkh ftlesa ls 
8247 djksM+ :i;sa dh lgk;rk dk forj.k fd;k tk pqdk FkkA bl izdkj Lohd̀r lgk;rk dh 
rqyuk esa forfjr lgk;rk dk izfr’kr 70-5 FkkA bl lgk;rk dk nks&frgkbZ Hkkx :i;ksa esa _.kksa 
ds :i esa Fkk rFkk ‘ks”k ,d frgkbZ Hkkx vfHkxksiu va’kksa ,oa _.ki=ksa esa izR;{k vfHknku rFkk _.kksa 
ij nh x;h xkjf.V;ksa ds :i esa FkkA 

3-5  vkfFkZd fodkl esa fons’kh iWwth dh Hkwfedk 
fons’kh lgk;rk us Hkkjr ds vkfFkZd fodkl dks fuEu :iksa esa izksUur fd;k gS % 
1. fuos’k dk Lrj mUur djus esa lgk;d & fons’kh iwWth ds QyLo:i gekjk jk”Vªh; fuos’k 
dk Lrj mWpk mBk gSA izFke iapo”khZ; ;kstuk ds ‘kq: esa okf”kZd fuos’k nj jk”Vªh; vk; dk 5 
izfr’kr Fkh tks c<+dj 1989&90 esa 22 izfr’kr vkSj 2007&08 esa 33 izfr’kr gks x;hA fQj 1970 
ds n’kd ls gh ns’k dks fons’kh eqnzk ds ladV dk lkeuk djuk iM+ jgk gSA bl ladV dks nwj 
djus vkSj vkfFkZd fodkl dks xfr iznku djus esa fons’kh lgk;rk dh egRoiw.kZ Hkwfedk jgh gSA 
2. vkS|ksfxd fodkl esa ;ksxnku & fons’kh iwWth o lg;ksx us ns’k esa Hkkjh o vk/kkjHkwr 
m|ksxksa dh LFkkiuk] ifjogu] lapkj o fo|qr mRiknu dk foLrkj djds tgkW ,d vkSj ns’k esa 
vkS|ksxhdj.k ds fy, vk/kkjHkwr lajpuk dk fodkl fd;k gS] ogha nwljh vksj ns’k ds egRoiw.kZ 
m|ksxksa esa fons’kh iwWth fofu;ksx ds }kjk vkS|ksfxd fodkl esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkbZ gSA 
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3. rduhdh Kku esa foLrkj & ns’k dks fons’kh iwWth ds vUrxZr fons’kh fo’ks”kKksa dh lsok,W] 
Hkkjrh;ksa dks izf’k{k.k dh O;oLFkk vkSj rduhdh ijke’kZ ds lkFk&lkFk vuqlU/kku dk;ksZ dks 
izksRlkgu feyk gSA 
4. Hkkjrh; midzfe;ksa dks ykHk & Hkkjrh; midzfe;ksa dks vuqHko vkSj izksRlkgu dk ykHk 
feyk gS D;ksafd fon’kh lg;ksxksa esa dkj[kkus LFkkfir djus ls tksf[ke] izcU/k esa dq’kyrk vkSj 
fons’kh vuqHko dk ykHk feyk gSA ;gh dkj.k gS fd Hkkjrh; iWwth Lo;a cM+h&cM+h vkS|ksfxd 
bdkb;kW LFkkfir djus esa l{ke gSA 
5. ifjogu o lapkj dk fodkl & ifjogu o lapkj ds lk/kuksa ds fodkl esa fons’kh iwWth 
dk egRoiw.kZ ;ksxnku jgk gSA dqy fons’kh iWwth dk 14 izfr’kr Hkkx ifjogu o lapkj ds fodkl 
ij O;; fd;k x;k gSA bues ls 12 izfr’kr O;; jsy ifjogu ds fodkl ij gqvkA 
6. yksgk vkSj bLikr m|ksx dk fodkl & fdlh Hkh ns’k ds vkfFkZd fodkl esa yksgk o 
bLikr m|ksx dk egRoiw.kZ LFkku gksrk gSA LorU=rk izkfIr ds le; Hkkjr esa ;g m|ksx 
vfodflr voLFkk esa Fkk] fdUrq vkt ge yksgs dk fu;kZr dj jgs gSA fuekZ.k m|ksxksa ds fy, tks 
fons’kh iWwth feyh gS] mlds 80 izfr’kr dk iz;ksx yksgk vkSj bLikr m|ksx dks fodflr cukus ds 
fy, fd;k x;k gSA if’peh teZuh] :l rFkk fczVsu us bl m|ksx dks fodflr djus esa egRoiw.kZ 
;ksxnku fn;k gSA 
7. dher LFkkf;Ro cuk;s esa lgk;d & Hkkjr }kjk vc rd ftruh fons’kh lgk;rk dk 
mi;ksx fd;k x;k gS] mldk yxHkx 40 izfr’kr Hkkx oLrqvksa] tSls& [kk|kUu] dPpk eky] dy 
iqtsZ vkfn ds :i esa jgk gSA blls ,d rjQ [kk|kUu dh dherksa dks fLFkj j[kus esa lgk;rk feyh 
gS rks nwljh rjQ vk;kfrr vkS|ksfxd dPps eky ls ns’k ds mRiknu esa dkQh òf) gqbZ gSA 
8. fons’kh fofue; ladV dk fuokj.k & fons’kh fofue; ladV dks nwj djus esa fons’kh 
lgk;rk us egRoiw.kZ ;ksxnku fn;k gSA ;|fi fujUrj fons’kksa ls _.k ysus esa ns’k dh fons’kh 
nsunkjh esa òf) gqbZ gS] ijUrq mlls gekjh vFkZO;oLFkk vf/kd lqǹ<+ gqbZ vkSj fu;kZrksa esa Hkh òf) 
gqbZ gSA 
9. jktuhfrd lg;ksx ,oa ln~Hkkouk esa òf) & fons’kh lgk;rk }kjk vusd jk”Vªks ls 
esy&tksy c<+k gSA le;&le; ij tks le>kSrs vkSj okrkZ,W gksrh gS] blls vUrjkZ”Vªh; ‘kkfUr ,oa 
lg;ksx esa òf) gksrh gSA 

3-6  lkjka’k 

• ns’k ds vkfFkZd fodkl vkSj vkfFkZd thou dks izksRlkfgr djus ds fy;s vk/kqfud le; esa  
 ljdkjksa }kjk viuk;s tkus okys mik;ks dks nks oxksZ esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS % 
1. izR;{k mik; 
2. vizR;{k mik; 

• u;h vkfFkZd uhfr ykxw gksus ds dkj.k futhdj.k] mnkjhdj.k ,ao fo’oO;kihdj.k dk 
egRo c<+rk tk jgk gSA lkFk gh bl fcanq ij Hkfo”; esa ns’k ds vkfFkZd fodkl esa 
ljdkj dh Hkwfedk Hkh n’kZuh; gksxhA 
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• foRrh; fuxeksa] tks fd foRrh; iz.kkyh ds izeq[k vo;o ekus tkrs gS] ds fodkl dh 
izfdz;k eq[;r% 1948 esa Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxe dh LFkkiuk ds lkFk izkjaHk bqbZ 
gSA 

3-7  ‘kCnkoyh 
vfHkxksiu % vfHkxksiu foRrh; txr dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gS ftlesa dksbZ O;fDr vFkok laLFkk 
izhfe;e vFkok deh’ku ij O;olk; vFkok fofu;kstu vkfn ls tqMs tksf[ke dks m<+krk gSA ;g 
dk;Z eq[;r% chek] cSafdax vkSj LVkd ekdsZV ls tqM+k gksrk gSA 

ICRA : Hkkjrh; dszfMV jsfVax ,tsUlh 

3-8  cks/k iz’u 
fjDr LFkkuksa dh iwfrZ dhft;sA 
i. vkfFkZd fodkl gsrq ljdkj }kjk viuk;s x;s mik;ks dks eq[;r% nks Hkkxksa] ----------------------------

----------- esa ckVkW tk ldrk gSA 
ii. vizR;{k mik;ks esa eq[; :i ls iz’kqYd] --------------------------------------] ewY; vkSj fons’kh O;kikj 

uhfr ‘kkfey gSaA 
iii. u;h vkfFkZd uhfr ykxw gksus ds dkj.k futhdj.k] ----------------------------------- vkSj 

fo’oR;kihdj.k dk egRo c<+rk tk jgk gSA 
iv. Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad dh LFkkiuk ------------------------------------ dks gqbZ FkhA 
v. thou chek fuxe dk iz/kku dk;kZy; -------------------------------------- esa gSA 

 

3-9  cks/k iz’uksa ds mRrj  
i. izR;{k ,oa vizR;{k mik;  
ii. ekSfnzd 
iii. mnkjhdj.k  
iv. 1 tqykbZ 1964 
v. eqEcbZ 

3-10  Loij[k iz’u 
i. vkfFkZd fodkl es ljdkj dh Hkwfedk ij ,d ys[k fyf[k;sA 
ii. vkfFkZd fodkl esa foRrh; fuxeksa ds egRo dks Li”V dhft;sA 
iii. fofHkUu foRrh; fuxeksa dk laf{kIr o.kZu dhft;sA 
iv. jkT; ds foRrh; fuxeksa ds dk;ksZ dk leh{kkRed foospuk dhft;sA 
v. fuEufyf[kr ij laf{kIr fVIi.kh djsA 

a) Hkkjr dk fu;kZr&vk;kr  
b) Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad  
c) lkekU; chek fuxe 
d) vkS|ksfxd lk[k ,ao fofu;ksx fuxe 
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3-11  lUnHkZ iqLrdsa 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k vxzoky ifCyllZ 
,oa fMLVªhC;wVlZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] dY;k.kh ifCyllZ] 
2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] fgeky;k 
ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl vkSj [kUuk] 
vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 
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bdkbZ & 4  foRrh; cktkj & ifjp; 
bdkbZ dh :ijs[kk 
4-1  çLrkouk  
4-2  foRrh; cktkj dk vFkZ ,ao ifjHkk”kk 
4-3  foRrh; cktkj dk egRo 
4-4  foRrh; cktkj dk oxhZdj.k  
4-5  foRrh; cktkj es Hkkx ysus okyh laLFkk,a 
 4-5-1  tek Lohdkj djus okyh ;k fu{ksih laLFkk, 
 4-5-2  tek Lohdkj u djus okyh ;k xSj fu{ksih laLFkk, 
4-6  Hkkjrh; foRrh; cktkj ds izeq[k mo;o 
 4-6-1  eqnzk cktkj 
 4-6-2  iwWth cktkj 
4-7  eqnzk cktkj ,oa iWwth cktkj esa varj 
4-8  lkjka’k 
4-9  ‘kCnkoyh 
4-10  cks/k iz’u 
4-11  cks/k iz’uksa ds mRrj  
4-12  Loij[k iz’u 
4-13 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns’;  
 

bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• foRrh; cktkj ds vFkZ ,ao ifjHkk”kk dh O;k[;k dj ldsA 

• Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa foRrh; cktkj ds egRo dk o.kZu dj ldsA 

• foRrh; cktkj ds oxhZdj.k dks le> ldsA 

• foRrh; cktkj esa Hkkx ysus okyh fofHkUu laLFkkvksa dh O;k[;k dj ldsA 

• foRrh; cktkj ds izeq[k vo;o ¼eqnzk ,ao iwWth cktkj½ dk O;k[;ku dj ldsA 

• eqnzk cktkj ,ao iwWth cktkj esa varj Li”V dj ldsaA 

4-1  çLrkouk 
^^foRrh; cktkj og {ks= ;k LFkku fo’ks”k gS ftlds }kjk cprksa dks e/;LFkksa }kjk ,df=r djds 
mUgsa vfUre fuos’kd rd miyC/k djk;k tkrk gSA^^ foRrh; cktkj dk mn~ns’; cprksa esa 
,d=hdj.k ,oa muds fofHkUu iz;ksx ds fy, fofHkUu fuos’kdksa ds e/; vkoafVr djuk gSA bl 
bdkbZ esa vki foRrh; cktkj dk vFkZ] Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa foRrh; cktkj dk egRo] foRrh; 
cktkj ds izeq[k vo;o ¼eqnzk ,ao iwWth cktkj½] o eqnzk cktkj ,ao iwWth cktkj esa varj dk foLr̀r 
vè;;u djsaxsA 

4-2  foRrh; cktkj dk vFkZ ,ao ifjHkk”kk 
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 foRrh; cktkj ls vk’k; ml cktkj ls gS ftlds u dsoy foRrh; ifjlaifRr;ks dk 
fuekZ.k fd;k tkrk gS cfYd mudk gLrkarj.k Hkh fd;k tkrk gSA bl rjg ds cktkj esa fdlh 
leku ds okLrfod gLrkarj.k dks laiUu u dj ds eqnzk okLrfod lkekuksa vkSj lsokvksa dk 
gLrkarj.k fd;k tkrk gSA blesa fofue; dh O;oLFkk layXu gksrh gSA oLrqr% bl O;oLFkk esa 
foRrh; gLrkarj.k ;k foRrh; lk[k dk l̀tu vkfn fd;k tkrk gSA 

foRrh; cktkj ds foLr̀r vFkZ ,ao ifjHkk”kk dks tkuus ls iwoZ ;g vko’;d gS fd ge 
foRr ‘kCn dks Hkyh&Hkkafr le> ysA  

lk/kkj.k ‘kCnksa esa foRr dk vfHkizk; eqnzk dks ml le; vuqdwy ‘krksZ ij miyC/k djokuk 
gS ftl le; mldh vko’;drk gSA mfpr le; ij vko’;d foRr dh O;oLFkk O;olk; dks 
lQyrk dh vksj y tkrh gSA 
foRr ds vFkZ ds lEcU/k esa fofHkUu ys[kdksa us vyx&vyx er izdV fd;s gSA 
1. gkoMZ o miVu ds ‘kCnksa esa] ^^foRr dk jksdM+ ,oa _.k O;oLFkk ls lEcU/k ,d ,sls 
iz’kklfud {ks= vFkok fdlh laxBu ds iz’kklfud dk;ksZ ds ,d ,sls lewg ds :i esa ifjHkkf”kr 
fd;k tk ldrk gS tks laxBu dks mlds mn~ns’; dh ;Fkksfpr iwfrZ ds fy;s vko’;d lk/kuksa dh 
izkfIr esa lg;ksx iznku dj ldsA^^ 
2. xqFkeSu o Mxyl ds vuqlkj] ^^O;olk; foRr dk rkRi;Z mu dk;ksZ ls gS tks O;olk; esa 
yxs dks”k ds fu;kstu] laxzg rFkk O;oLFkk djus ls lEc} gksrs gSA^^ 
3. ckWu foys o fMos ds vuqlkj] ^^foRr O;oLFkk ds vUrxZr O;kikj ds fy, izR;sd izdkj dh 
iWwth dks ,d= djus rFkk izcU/k dh fdz;k;sa lfEefyr dh tkrh gSA ;g dk;Z O;olk; ds izorZu 
laxBu] fu;fer dk;Z] iquxZBu ,oa iqulZaxBu ;kstuk lHkh ds fy;s vko’;d gksA^^ 
4. iS’k ds vuqlkj] ^^vk/kqfud eqnzk iz/kku vFkZO;oLFkk esa foRr ls vk’k; gS eqnzk dks ml 
le; miyC/k djuk tc mldh vko’;drk gksA^^ 
5. lqjs’k lh0 dqPNy ds vuqlkj] ^^foRr ,d izfdz;k gS tks lafpr dks”kksa dh mRiknd dk;ksZ 
esa ifjofrZr djrh gSA^^ 
mijksDr lHkh ifjHkk”kkvksa ds fo’ys”k.k ds vk/kkj ij ;g dgk tk ldrk gS fd foRr dk vfHkizk; 
,slh fdz;kvksa ls gS ftudk lEcU/k dks”k ds vk;kstu] iz;kstu] fu;U=.k o iz’kklu ls gSA blesa u 
dsoy foRr miyC/k djkus dh fdz;k gh lfEefyr dh tkrh gS oju~ mudk iz’kklu o fu;U=.k Hkh 
lfEefyr fd;k tkrk gS ftlesa foRr dk mi;ksx fd;k tk ldsA 
 foRr dk vFkZ le> ysus ds ckn ;g Hkh vko’;d gS fd cktkj ‘kCn dk vFkZ Hkh 
Hkyh&HkkWrh le> ysA lk/kkj.k cksypky dh Hkk”kk esa cktkj ‘kCn dk vFkZ ml LFkku ;k {ks= fo’ks”k 
ls gksrk gS tgkW dszrk ,oa fodzsrk ikjLifjd lkSnckth ds vk/kkj ij oLrqvksa ;k lsokvksa dk dz; 
fodz; djrs gSA 
 mijksDr ifjHkk”kkvksa ds vk/kkj ij foRrh; cktkj ls vk’k; vklkuh ls le>k tk ldrk 
gS tks fd fuEukuqlkj gS& 
 foRrh; cktkj ls vk’k; ml LFkku ;k {ks= ls gS tgkW foRrh; ;k foRrh; mRiknksa 
lEifRr;ksa dk dz; fodz; fd;k tkrk gSA   

4-3  foRrh; cktkj dk egRo 
Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa foRrh; cktkj dk egRo bl izdkj gS%& 
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1) fjtoZ cSad dh ekSfnzd uhfr ykxw djuk & foRrh; cktkj esa fjtoZ cSad dh ekSfnzd 
uhfr;ksa dks ykxw djus esa eqnzk cktkj dk lg;ksx feyrk gSA lk[k uhfr] cSafdax uhfr ,oa 
vU; uhfr;ksa ds fdz;kUo;u esa foRrh; cktkj dk egRoiw.kZ ;ksxnku jgrk gSA 

2) ns’k dk vkfFkZd fodkl & ns’k dk vkfFkZd fodkl iWwth fuekZ.k vFkZO;oLFkk ds izR;sd 
{ks= ds fodkl ij fuHkZj djrk gSA foRrh; cktkj cpr dks izksRlkgu nsdj] mudks ,d= 
djds] mudk fofu;ksx djds ns’k ds vUnj vk/kkjHkwr lajpuk dk fodkl djds dbZ ubZ 
lM+dsa] ckW/k] dy&dkj[kkuksa dh LFkkiuk ds }kjk iWwth&fuekZ.k djrs gSA blesa vkRe 
fuHkZjrk dh fLFkfr izR;sd {ks= esa fufeZr gksus yxrh gSA 

3) ekSfnzd rjyrk esa o`f} & foRrh; cktkjksa esa foRrh; laLFkk;sa ,slh uhfr;kW lapkfyr djrh 
gS] ftlls fd ekSfnzd rjyrk cuh jgs tSls fd&cSad lk[k dk fuekZ.k djrs gSa ,oa 
vYidkyhu] e/;dkyhu] nh?kZdkyhu _.k nsdj eqnzk dh ekWx&iwfrZ esa lUrqyu LFkkfir 
djrs gSA O;kikfjd ,oa vkS|ksfxd {ks=ksa esa dk;Z’khy iWwth ls mRiknu pdz fujUrj pyrk 
jgrk gS vkSj uxnh dh deh ugha gksrh A 

4) _.knkrkvksa dh dk;Zdq’kyrk esa òf} & foRrh; cktkjksa esa _.k ;ksX; jkf’k  dh ekWx 
iwfrZ esa lUrqyu gksrk gS] rc ;g ekuk tkrk gS fd _.knkrk ,oa _.kh iw.kZ dq’kyrk ds 
lkFk dk;Z dj jgs gSA bl fLFkfr dks ikus ds fy, nksuks i{k dks dbZ ckrksa ij fuHkZj 
jguk iM+rk gSA foRrh; cktkj esa _.k dh ekWx] LVkWd] ckW.M] dsUnzh; ljdkj dh 
izfrHkwfr;ksa] jkT; ljdkjksa vkSj LFkkuh; laLFkkvksa ds ckW.M] py iwWth] O;kolkf;d _.k] 
ljdkjh _.k] miHkksDrk _.k] vk/kkjHkwr <kaps esa fofu;ksx vkfn ds :i esa gksrh gSA 
_.kksa dh iwfrZ djus okys i{k esa O;kikfjd cSad] cpr cSad E;wpqvy Q.M] thou chek 
fuxe] ;w0 Vh0 vkbZ0 foRrh; laLFkk;sa] xSj&cSad dEifu;kW] O;fDr] cpr laxBu vkfn gksrs 
gSA ;s i{k foRr cktkj dh n’kkvksa dk v/;;u djds foRr miyC/k djkrs gSA bl izdkj 
foRrh; cktkj foRr dh ekWx iwfrZ esa lUrqyu cukdj nksuksa i{kksa dh dqyyrk esa òf} 
djrs gSaA blesa Hkh vFkZO;oLFkk dh xfr’khyrk vkrh gS vkSj _.knkrk iw.kZ dq’kyrk ls 
dk;Z djrs gSA 

5) _.k uhfr dk fdz;kUo;u & foRrh; cktkj fjtoZ cSad dh _.k uhfr ,oa ekSfnzd uhfr 
dk fdz;kUo;u djds vFkZO;oLFkk dks lqǹ<+ cukrs gSA le;&le; ij vko’;drkuqlkj 
bu uhfr;ksa es ifjorZu gksrk jgrk gS] ftlls fd foRrh; cktkj esa iw.kZ dk;Zdq’kyrk vk 
tkrh gSA 

6) ?kjsyw cprksa dks izksRlkgu & foRrh; cktkj ls ?kjsyw cprksa dks izksRlkgu feyrk gS 
fodkl’khy ns’kksa esa yksxksa dh cprsa de gksrh gSA vkSj cprksa dk cM+k fgLlk lkus] pkWnh 
ds vkHkw”k.k] xgus] lEifRr;kW] vuqRiknd miHkksx esa [kpZ fd;k tkrk gS rFkk uxnh ds 
:i esa ?kj esa j[kk tkrk gSA foRrh; cktkj ?kjsyw cprksa dks izksRlkfgr djrs gSA turk 
dks izfrHkwfr;ksa esa fuos’k ds fy, mRlkfgr djrs gSA bl izdkj dh cprksa dk iz;ksx ns’k 
ds fodkl o iWwth&fuekZ.k esa fd;k tkrk gSA 

7) cprksa dks ,d= djuk & turk dh cprsa fc[kjh gqbZ gksrh gSA cprksa dks ,d= djus dk 
dk;Z foRrh; laLFkkvksa }kjk fd;k tkrk gSA bu cprksa dk iz;ksx fofHkUu ;kstukvksa dh 
iwfrZ esa fd;k tkrk gSA cpr djus ds tks midj.k viuk;s tkrs gS] muesa iksLV vkWfQl 
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dh cpr ;kstuk;sa] cSadksa dh cpr [kkrk] lkof/k [kkrk] vkorhZ tek] cgqmn~ns’;h; tek] 
;wfuV VªLV vkWQ bf.M;k dh ;wfuVsa thou chek fuxe dh ikWfyfl;kW] dEiuh tek vkfn 
gSaA 

8) cprksa dk fofu;ksx djuk & foRrh; cktkj ?kjsyw cprksa dks u dsoy ,d= djrs gSa] 
oju~ muds fofu;ksx dh Hkh O;oLFkk djrs gSA cprksa dk iz;ksx mRiknd dk;ksZ esa fd;k 
tkrk gSA iwWth&fuekZ.k ds dkj.k fodkl dh nj esa òf} gksrh gS vkSj iwWth&fuekZ.k ds 
fy, fofu;ksx dh nj c<+kuh iM+rh gSA tc fofHkUu izfrHkwfr;ksa esa vkilh izfr;ksfxrk gksrh 
gS rks dhersa c<+us ls C;kt dh nj de gks tkrh gSA blls fuos’k c<+ tkrk gSA bl rjg 
foRrh; cktkj fofu;ksx ds izcU/k esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSA 

9) xSj&foRrh; {ks=ksa dks lgk;rk &  foRrh; cktkj fofHkUu izdkj dh izfrHkwfr;kW iwWth 
cktkj esa tkjh djrs gSaA bu izfrHkwfr;ksa dh jkf’k xSj&foRrh; O;olk; {ks= dks 
gLrkUrfjr djrh gSA cnys esa fofu;ksxdrkZ dks C;kt ;k ykHkka’k feyrk gS] ftudk 
iz;ksx iqu% izfrHkwfr;ksa ds dz; esa fd;k tkrk gS O;olk;h Hkh fofHkUu ;kstukvksa ds fy, 
/ku m/kkj ysrs gSA bl rjg foRrh; cktkj ls xSj&foRrh; {ks= dks lgk;rk feyrh gSA 

10) ljdkj dks lgk;rk & foRrh; cktkj esa dsUnzh; ljdkj] jkT; ljdkjksa] LFkkuh; 
laLFkkvksa ,oa v)Z&ljdkjh fuxeksa vkfn dh izfrHkwfr;ksa] ckW.M~l] LVkWd vkfn dk fodz; 
dj mudks foRr miyC/k djk;k tkrk gS] ftlls mudh :dh gqbZ ;kstuk;sa iw.kZ gksrh gSa 
vkSj /ku dh deh lekIr gks tkrh gSA 

4-4  foRrh; cktkj dk oxhZdj.k  
foRrh; cktkj dks fuEukafdr oxksZa esa ckWVk tk ldrk gS& 
1. izkFkfed vkSj lgk;d cktkj & foRrh; cktkj dks izkFkfed vkSj lgk;d cktkj ds :i 

esa oxhZd̀r fd;k tkrk gS izkFkfed cktkj esa u;s foRrh; nkos] ubZ izfrHkwfr;ksa ds O;ogkj 
fd;s tkrs gSA blhfy, bUgsa uohu fuxZeu cktkj Hkh dgk tkrk gSA nwljh vksj] f}rh;d 
cktkj esa iwoZ esa fuxZfer rFkk fo|eku v’kksf/kr izfrHkwfr;ksa esa O;ogkj fd;k tkrk gSA 
izkFkfed cktkj cprksa dks xfr’khy cukrk gS vkSj ubZ vfrfjDr iWwth  dh iwfrZ O;kikfjd 
dsUnzksa esa djkrk gS vFkkZr~ izkFkfed cktkj izR;{k rkSj ij ;s dk;Z djrk gSA tcfd 
f}rh;d cktkj vizR;{k rkSj ls Hkkx ysrs gSaA tSls dksbZ O;fDr fdlh dEiuh ds igys ls 
[kjhns x;s va’kksa ,oa vU; izfrHkwfr;ksa dks cspuk pkgrk gS rks mudks f}rh;d cktkj esa 
[kjhnk tk;sxkA 

2. eqnzk ,oa iWwth cktkj & foRrh; cktkj eqnzk ,oa iwWth cktkj esa Hkh oxhZd̀r fd;k tkrk 
gSA nksuksa cktkjksa ds ,d tSls dk;Z gksrs gSA ftl cktkj esa vYidkyhu foRrh; 
ifjlEifRr;ksa] fuxZfer izfrHkwfr;ksa ds O;ogkj gksrs gS mls cktkj eqnzk dgrs gSaA ,sls 
O;ogkj ,d o”kZ ls de vof/k ds gksrs gSA blh izdkj tc foRrh; ifjlEifRr;ka] 
izfrHkwfr;kW] _.k] tek] ljdkjh ckW.M] LVkWd vkfn ds O;ogkj nh?kZdkyhu gksrs gSa rks ,sls 
cktkj gSa tcfd fcy cktkj] ekWx eqnzk cktkj] O;kikfjd fcy cktkj vkfn eqnzk cktkj esa 
Hkkx ysrs gSA 

3. laxfBr ,oa vlaxfBr cktkj & fofHkUu mn~ns’;ks ds vk/kkj ij foRrh; cktkj dks 
laxfBr ,ao vlaxfBr :i esa oxhZd̀r fd;k tkrk gSA tc foRrh; O;ogkj LdU/k fofue; 
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dsUnzksa] O;kikfjd cSadksa] foRrh; laLFkkvksa] Hkkjrh; thou chek fuxe] lkekU; chek fuxe] 
;wfuV VªLV vkWQ bf.M;k ,oa vU; foRrh; laLFkkvksa ds chp ,d fuf’pr jhfr&uhfr ds 
chp vkilh lg;ksx ,oa leUo; ds vk/kkj ij fd;k tkrk gS rks bls laxfBr cktkj 
dgk tk;sXkkA blds foijhr tc foRrh; O;ogkj LdU/k fofue; dsUnzksa ds ckgj ls ;k 
v<+kWpkxr cktkj dgk tk;sxkA ,sls cktkj xzkeh.k {ks=ksa esa lkgwdkj egktu] ns’kh cSadlZ 
ds :i esa LFkkfir gksrs gSaA eqnzk cktkj esa laxfBr ,oa vlaxfBr Lo:i dks igpkuuk 
dfBu gSA vUr% eqnzk cktkj rFkk fons’kh fofue; cktkj laxfBr ugha gSA fQj Hkh bUgsa 
laxfBr ugha ekuk tkrkA 

4. vkSipkfjd ,oa vukSipkfjd cktkj & tc fdlh fu;e] ‘krZ vFkok fo/kku ds vuqlkj 
foRrh; O;ogkj lEiUu gksrs gSa rks ;s vkSipkfjd ;k fof/kd cktkj dgykrs gSA ;fn 
foRrh; O;ogkj buds foijhr gksrs gSa rks ;s vukSipkfjd gksrs gSa tSls fd ifjokj ;k 
O;fDr;ksa ds lewg vkil esa gh _.k ysus&nsus dk dk;Z djsa rks bls vukSipkfjd cktkj 
dgk tk;sxkA 

5. _.k cktkj & _.k cktkj foRrh; cktkj dk ,d vax gSA blesa _.knkrk _.kh dks 
,d fuf’pr vof/k ds fy, _.k miyC/k djkrk gS rFkk cnys esa mls C;kt $ ewy/ku 
dh jkf’k izkIr gksrh gSA blesa foRrh; lEifRr;kW] foRrh; midj.k vkSj foRrh; izfrHkwfr;ksa 
dk iz;ksx gksrk gSA foRrh; lEifRr;ksa ds Hkqxrku lEcU/kh nkos] ewy/ku] C;kt] ykHkka’k tks 
,d eq’r ;k FkksM+h&FkksM+h jkf’k ds :i esa izkIr gksrs gSa ;k fn;s tkrs gSa] ‘kkfey gksrs gSaA 
ftu midj.kksa dk iz;ksx gksrk gS muesa cSad tek] ljdkjh ckW.M] chek ikWfylh] 
vkS|ksfxd _.ki=] izfrHkwfr;kW] lerk o iwokZf/kdkjh va’k vkfn izeq[k gSaA izkFkfed o 
f}rh;d izfrHkwfr;ksa dh Hkwfedk eq[; gksrh gSA izkFkfed cktkj esa va’kksa] _.ki=ksa rFkk 
f}rh;d cktkj esa lHkh foRrh; lk/kuksa dk iz;ksx gksrk gS fofu;ksxdrkZ viuh cpr dk 
fofu;ksx djrk gSA 

6. foRrh; lsok cktkj & foRrh; lsok cktkj esa dbZ i{k viuh lsok;sa iznku djrs gSA blesa 
eq[; :i ls O;kikfjd cSad] ‘ks;j nyky] epsZ.V cSadlZ] deh’ku ,ts.V] vfHkxksiu djus 
okyh laLFkk;s] foRrh; laLFkk;sa] odhy] dkuwu ds vU; fo’ks”kK] lans’kokgu Hkstus okyh 
laLFkk;s vius xzkgdks dh vksj ls dk;Z djrh gSA cSad fuf’pr ‘kqYd ysdj izfrHkwfr;ksa ds 
fodz; dh ftEesnkjh mBkrk gSA blh izdkj vU; laLFkk;sa Hkh lsok;sa nsus dk dk;Z djrh 
gSaA blesa dszfMV jsfVax ,tsfUl;kW izeq[k gS tks fd foRrh; laLFkkvksa dh lk[k {kerk dk 
ewY;kadu djds mudh izfr”Bk c<+krh gSA 

 

4-5  foRrh; cktkj esa Hkkx ysus okyh laLFkk,  
 

foRrh; cktkjksa esa ftu laLFkkvksa ds }kjk Hkkx fy;k tkrk gS] muesa ,d oxZ tek Lohdkj 
djus okyh laLFkkvksa dk rFkk nwljk oxZ foRrh; e/;LFkksa ,oa tksf[keksa ds fo:} chek djds viuh 
lsok;sa iznku djus okyh laLFkkvksa dk gksrk gSA 
4-5-1 tek Lohdkj djus okyh ;k fu{ksih laLFkk;sa  
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,slh laLFkk;s tks turk ls ,oa vU; laLFkkvksa ls tek Lohdkj djrh gS vkSj ckn esa mudk iz;ksx 
_.k nsus esa] ljdkjh izfrHkwfr;ksa es fofu;kstu djus es ;k vU; _.k midj.kksa ds iz;ksx esa djrh 
gSA ,slh laLFkk;sa fuEufyf[kr gSa& 
1. O;kikfjd cSad & O;kikfjd cSad vius fofHkUu [kkrksa ,oa ;kstukvksa vkfn ds ek/;e ls 

lHkh dh tekvksa dks Lohdkj djrs gS vkSj ckn esa fofHkUu _.k ;kstukvks ds }kjk turk 
dks] O;kikfjd dEifu;ksa] QeksZ ,o vU; i{k dks lLrh C;kt nj ij _.k miyC/k djrs 
gSA 

2. ikjLifjd cpr cSad & ;s laLFkkvksa futh {ks= dh laLFkk;sa gksrh gSaA budk dk;Z tek 
Lohkdkj djuk] _.k iznku djuk] lEifRr cU/kd j[kuk vkfn gksrk gSA 

3. fofu;ksx ,oa fodkl cSad & ;s cSad vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu _.k miyC/k djkus ds 
lkFk&lkFk vU; egRoiw.kZ dk;Z djrs gS] tSls & fons’kh iwWth dh O;oLFkk] fu;kZr ds fy, 
iqufoZRr] _.k xkj.Vh] foRrh; lk>snkjksa dh ryk’k] vkS|ksfxd fodkl esa ;ksxnku vkfnA 
;s tekvksa dks Lohdk;Z ugha djrs] fdUrq foRr miyC/k djkrs gSA 

4. lgdkjh cSad & lgdkjh cSad viuh fofHkUu ,tsfUl;ksa ds ek/;e ls O;kikfjd cSadksa leku 
dk;Z djrs gSaA lgdkjh cSad izkFkfed lgdkjh lfefr;ksa] dsUnzh; ,oa ftyk lgdkjh cSad] 
jkT; lgdkjh cSad vkfn ds }kjk tekvksa dks Lohdkj djus o _.k nsus dk dk;Z djrs 
gSA 

4-5-2 tek Lohdkj u djus ;k xSj&fu{ksih laLFkk;s 
,slh laLFkk;sa tek Lohdkj ugha djrh] dsoy viuh lsok,W iznku djrh gSaA ;s vxzfyf[kr gS % 
1. chek dEifu;kW & chek dEifu;ksa ds {ks= esa thou chek fuxe dk uke loksZifj gSA 

lkekU; chek dEiuh] vU; chek dEifu;kW rFkk cSad bl {ks= esa dk;Z dj jgs gSA ;s 
dEifu;kW chek ls izkIr izhfe;e dh jkf’k dk fofu;kstu nh/kZdkyhu _.k iznku djus esa 
djrh gSA blds vfrfjDr fofHkUu mn~ns’;ksa ds fy, Hkh _.k iznku djrh gSA 

2. vfHkxksiu & izfrHkwfr;ksa ds fodz; esa xkj.Vh iznku dj ,d fuf’pr deh’ku ij viuk 
dk;Z djrs gSA 

3. ikjLifjd dks”k & ikjLifjd dks”k vius va’k O;fDr;ksa] QeksZ] dEifu;ksa ,oa laLFkkxr 
fuos’kdkas dks cspdj izkIr jkf’k dk fofu;kstu nh?kZdkyhu ,oa vYidkyhu ifjlEifRr;ksa 
esa djrs gSA 

4. epsZ.V cSadj & epsZ.V cSadj vkS|ksfxd ,oa O;kikfjd laLFkkvksa dks muds izkstsDV fjiksVZ 
rS;kj djus] lgdkjh lfefr izkIr djus] u;s fuxZeksa dk izcU/k djus] dk;Z’khy iwWth dh 
O;oLFkk djus] la;qDr midze esa ijke’kZ nsus vkfn dk dk;Z djrs gSaA epsZ.V cSadj lsok;sa 
iznku djus dk Hkh dk;Z djrs gSA 

5. nykyksa dh QeZ & nykyksa dh QeZ lgk;d cktkj esa lfdz; :i ls dk;Z djrh gSA ,slh 
QeZ izfrHkwfr;ksa ds dz;&fodz; dk dk;Z djrh gS vkSj fuf’pr nj ls nykyh izkIr djrh 
gSA 

6. Hkfo”; fuf/k & Hkfo”; fuf/k ;kstuk ljdkjh] v)Z ljdkjh ,oa futh {ks= esa ykxw dh xbZ 
gSA bu {ks=ksa ds deZpkfj;ksa ds osru ls ,d fuf’pr jkf’k dkVdj Hkfo”; fuf/k esa tek 
dh tkrh gSA budk iz;ksx nh?kZdkyhu ifjlEifRr;ksa esa fofu;ksx djus esa fd;k tkrk gSA 
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4-6  Hkkjrh; foRrh; cktkj ds izeq[k vo;o 
vYidkyhu rFkk nh?kZdkyhu m/kkj dh vko’;drkvksa ds vk/kkj ij foRr cktkjksa dk nks 

Hkkxksa esa oxhZdj.k fd;k tk ldrk gSA 
i. eqnzk cktkj  

ii. iwWth cktkj  

4-6-1  eqnzk cktkj  
eqnzk cktkj ,d ,slk LFkku gS tgka ij eqnzk ,oa vYidkyhu lEifRr;ksa dk O;kikj fd;k 

tkrk gS tksfd eqnzk dh gksrh gS ;g gesa m/kkj nsus okys@fuos’kdksa] vYidkyhu m/kkj ysus okyksa 
dh vko’;drk ds vuqlkj] vYidkyhu vkf/kD; dks”kksa esa larqyu cukus dk volj iznku djrh 
gSA eqnzk cktkj dh eq[; fo’ks”krk ;g gS fd ;g ,d ,slk vfHkys[k gksrk gSa ftls rjyrk es 
vklkuh ls cnyk tk ldrk gS ,oa eqnzk cktkj esa de ykxrksa ij Hkh bldk O;kikj fd;k tk 
ldrk gSA 

4-6-2  iwWth cktkj 
fdlh Hkh ns’k ds okf.kfT;d ,oa vkS|ksfxd fodkl ds fy, vPNh iwWth cktkj dh ije 

vko’;drk gksrh gSA m/kkj dh vkerkSj ij vYikof/k ,oa nh?kZdkyhu vk/kkj ij vko’;drk ,oa 
vkiwfrZ dh tkrh gSA eqnzk cktkj dsoy vYikof/k vko’;drkvksa dks iwjk djrk gSA nh?kZdkyhu iWwth 
dh vko’;drk,a iWwth cktkj }kjk iw.kZ dh tkrh gSA ns’k dh vkfFkZd iz.kkyh esa foRrh; lalk/kuksa 
ds LorU= ,oa larqfyr izokg ds fy, enzk cktkj ,d lrfUor ,oa funsZf’kr izfof/k gSA 

ns’k esa vPNs iwWth cktkj dk fodkl cprksa dh miyC/krk] bldh ?kVd bdkb;ksa ds 
mfpr laxBu ,oa yksxksa ds m|ferk xq.kksa ij fuHkZj djrk gSA LorU=rk ls igys Hkkjrh; iwwth 
cktkj iw.kZ :i ls vfodflr Fkk D;ksfd bldes dqN [kkfe;ka FkhA ijUrq vc] LorU=rk ds ckn] 
Hkkjrh; iwath cktkj esa dkQh cnyko vk x;k gSA rFkk ;g cnyko vPNh fn’kk esa gh gks jgsa gSA 

 

4-7  eqnzk cktkj ,oa iwWth cktkj esa varj 
iwWth cktkj dk eqnzk cktkj ls foHksn fd;k tkuk pkfg,A iwWth cktkj nh?kZdky ds Q.M 

ds fy, gSA nwljh rjQ eqnzk cktkj izkFkfed :i ls vYidky ds fy, dks”k miyC/k djokrh gSA 
fQj Hkh ;s nksuksa cktkj ,d nwljs ls lEcfU/kr gSa D;ksfd dbZ ckj nksuksa gh izdkj ds dks”kksa esa 
O;kikj djrs gSa ftldk vFkZ gS vYidky rFkk nh?kZdky ds fy,A 
nksuks esa vUrj ds eq[; fcUnq bl izdkj ls gSA 
iwWth cktkj eqnzk cktkj 
1 
 
 
2 
 
 
 
3 

;g nh?kZdkyhu fuos’k ds fy, 
foRr@iwWth miyC/k djokrk gSA 
 
iwWth cktkj }kjk iznku fd;k x;k foRr 
dk;Z’khy rFkk LFkk;h nksuksa ds :i esa 
iz;ksx fd;k tk ldrk gSA 
 
ysf.Max ds }kjk lk/kuksa dks bdB~Bk 

;g vYidkyhu fuos’k ds fy, iWwth@foRr 
miyC/k djokrk gSA 
 
eqnzk cktkj }kjk iznku fd;k x;k foRr] vkerkSj 
ij dk;Z’khy iWwth ds :i esa fd;k tkrk gS 
 
 
m/kkj nsuk rFkk ysuk bldk iz/kku dk;Z gS D;ksafd 
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4 
 
 
 
5 
 
6 
 
7 
 
 
 
8 

djuk rFkk mudk izHkkoh iz;ksx bldk 
eq[; dk;Z gSA 
;g la?kVdksa esa ls ,d gS] LVkWd 
,Dlpsat ,d izfrHkwfr;ksa ds dzsrkvksa rFkk 
fodzsrkvksa ds fy, fuos’k cktkj dh rjg 
dk;Z djrk gSA 
;g m|eh rFkk fuos’kd ds chp 
fcpkSfy;s dh rjg dk;Z djrk gSA 
vfHkxksiu bldh izkFkfed fdz;kvksa esa ls 
,d gSA 
;g fuos’k laLFkku turk ls iSlk 
bdB~Bk djrs gSa rFkk pquh gqbZ 
izfrHkwfr;ksa esa yxk nsrs gSa rkfd mUgsa 
mPp fjVuZ de tksf[ke ij fey ldsA 
;g dsUnzh; ,oa jkT; ljdkjksa turk 
rFkk LFkkfu; fudk;ksa ds fodklkRed 
mn~ns’;ksa ds fy, nh/kZdkyhu /ku@dks”k 
iznku djrk gSA 

;g rjyrk fLFkfr dks vuqdwy djus esa lgk;rk 
djrk gSA 
;g ,slh lgk;rk iznku ugha djrkA blesa eq[; 
vo;o gSa] ekax] _.k cktkj] lekif’Zod _.k 
cktkj fcy cktkj rFkk Lohd̀fr vkfnA 
 
;g tekdrkZ rFkk m/kkj ysus okys ds chp ,d 
dM+h ds :i esa dk;Z djrk gSA 
vfHkxksiu bldk xkS.k dk;Z gSA 
 
;g O;kolkf;d cSadks] O;kolkf;d fuxeksa] xSj cSad 
foRrh; laLFkku rFkk vYidkyhu] vf/kD; dks”kksa 
dks fuos’k djus dk volj iznku djrk gSA 
 
;g ljdkj dks Vªstjh fcy [kjhnus ij rFkk ckdh 
vFkkZr~ nwljksa dks fcy vkQ ,Dlpsat dks 
fMLdkm.V djok ds vYidky ds fy, /ku iznku 
djrk gSA 

 

4-8 lkjka’k 

• foRrh; cktkj ls vk’k; ml cktkj ls gS ftlds u dsoy foRrh; ifjlaifRr;ks dk 
fuekZ.k fd;k tkrk gS cfYd mudk gLrkarj.k Hkh fd;k tkrk gSA bl rjg ds cktkj esa 
fdlh leku ds okLrfod gLrkarj.k dks laiUu u dj ds eqnzk okLrfod lkekuksa vkSj 
lsokvksa dk gLrkarj.k fd;k tkrk gSA blds fofue; dh O;oLFkk layXu gksrh gSA oLrqr% 
bl O;oLFkk esa foRrh; gLrkarj.k ;k foRrh; lk[k dk l̀tu vkfn fd;k tkrk gSA 

• eq[; rkSj ls foRrh; cktkj dks fuEu Hkkxksa esa oxhZd̀r fd;k tk ldrk gS% 
i. izkFkfed vkSj lgk;d cktkj  
ii. eqnzk ,ao iwWth cktkj 
iii. laxfBr ,o avlaxfBr cktkj  
iv. vkSipkfjd ,ao vukSipkfjd cktkj  
v. _.k cktkj  
vi. foRrh; lsok cktkj  

• foRrh; cktkj esa Hkkx ysus okyh laLFkkvksa dks nks Hkkxks esa oxhZd`r fd;k tk ldrk gS % 
i. fu{ksih laLFkk,a 

ii. xSj&fu{ksih laLFkk,a 

• izk;% iwWth cktkj nh?kZdkfyd dks”kksa ds fy;s gksrk gS vkSj eqnzk cktkj vYidky ds fy;s 
dks”k miyC/k djkrk gSA 
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4-9  ‘kCnkoyh 
rjyrk % fdlh Hkh lEifRr dks nzO; ¼eqnzk½ esa ifjorZu djus dh izfdz;k ;k ‘kh?kz ifjorZuh; xq.k 
dks gh rjyrk dgrs gSA 

4-10  cks/k iz’u 
 

fjDr LFkkuksa dh iwfrZ dhft;sA 
i. foRr dk vfHkizk; eqnzk dks ml le; ------------------------------------ ij miyC/k djokuk gS ftl 

le; mldh vko’;drk gSA 
ii. cktkj ‘kCn dk vFkZ ml LFkku ls gksrk gS tgk dzsrk ,oa fodzsrk ikjLifjd lkSnsckth ds 

vk/kkj ij oLrqvks ;k lsokvksa dk ------------------------------------------ djrs gSA 
iii. foRrh; cktkj esa Hkkx ysus okyh laLFkkvksa dks nks Hkkxks dze’k% ----------------------------------- gSA 
iv. ----------------------------------- nh?kZdkyhu fuos’k ds fy;s iwWth@foRr miyC/k djkrk gSA 
v. -------------------------------- vYidkyhu fuos’k ds fy;s iwWth@foRr miyC/k djkrk gSA 

4-11  cks/k iz’uksa ds mRrj  
I. vuqdwy ‘krksZ 
II. dz;&fodz;  
III. fu{ksih ,ao xSj&fu{ksih 
IV. iwWth cktkj  
V. eqnzk cktkj  

4-12  Loij[k iz’u  
i. foRrh; cktkj ds vFkZ ,oa ifjHkk”kk dks Li”V dhft;sA blds egRo dk Hkh o.kZu djsA 

ii. foRrh; cktkj dks fdrus Hkkxksa esa oxhZd̀r fd;k tk ldrk gS \ O;k[;k dhft;sA 
iii. foRrh; cktkj esa Hkkx ysus okys laLFkkvksa dk laf{kIr o.kZu dhft;sA 
iv. foRrh; cktkj ds izeq[k vo;oks dh foLr̀r O;k[;k dhft;sA 
v. eqnzk cktkj ,ao iwWth cktkj esa varj Li”V djsaA 

4-13 lUnHkZ iqLrdsa  

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k vxzoky ifCyllZ ,oa 
fMLVªhC;wVlZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV 
fyfeVsV] 2014&15A 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 69 

bdkbZ &5  eqnzk cktkj 
bdkbZ dh :ijs[kk 
5-1  çLrkouk  
5-2  eqnzk cktkj dk vFkZ ,ao ifjHkk”kk 
5-3  eqnzk cktkj ds mn~ns’; 
5-4  eqnzk cktkj ds dk;Z 
5-5  eqnzk cktkj dk egRo 
5-6  Hkkjrh; eqnzk cktkj dh fo’ks”krk,a 
5-7  Hkkjrh; eqnzk cktkj ds nks”k 
5-8  Hkkjrh; eqnzk cktkj ds nks”k nwj djus gsrq lq>ko  
5-9  eqnzk cktkj ds midj.k ;k izi= 
5-10  Hkkjrh; eqnzk cktkj ds vax 
5-11  lkjka’k  
5-12  ‘kCnkoyh 
5-13  cks/k iz’u 
5-14  cks/k iz’uksa ds mRrj  
5-15  Loij[k iz’u  
5-16 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns’;  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 
 

• eqnzk cktkj ds vFkZ ,oa ifjHkk”kk dks Li”V dj ldsA 

• eqnzk cktkj ds mn~ns’;ksa dh O;k[;k dj ldsA  

• eqnzk cktkj ds dk;ksZ dk o.kZu dj ldsA 

• Hkkjrh; eqnzk cktkj dh fo’ks”krkvksa vkSj nks”kksa dks le> ldsA 

• eqnzk cktkj ds fofHkUu midj.kksa ¼izi=ksa½ dk foLr̀r o.kZu dj ldsA 

• Hkkjrh; eqnzk cktkj ds fofHkUu ?kVdks ¼vaxks½ dk o.kZu dj ldsA 

5-1  çLrkouk 
eqnzk cktkj ‘kCn dk iz;ksx O;kid vkSj ladqfpr nksuksa vFkksZa esa fd;k tkrk gSA ds0 lh0 

pkdksa ds ‘kCnksa esa] /kkj.kk ds O;kid ǹf”Vdks.k ls eqnzk cktkj ds vUrxZr leLr izdkj ds O;olk;ksa 
dh foRrh; O;oLFkk ds gsrq iz;qDr lEiw.kZ ;U= dks lfEefyr fd;k tkrk gSA ijUrq /kkj.kk ds 
lk/kkj.k iz;ksx esa eqnzk cktkj vYidkyhu dks”kksa ds m/kkj ysus vkSj nsus rd gh lhfer gSA bl 
izdkj eqnzk cktkj dks ,sls LFkku ds :i esa ifjHkkf”kr fd;k tk ldrk gS tgkW vYidkyhu dks”k 
[kjhns vkSj csps tkrs gSAbl bdkbZ esa vki eqnzk cktkj dk vFk] eqnzk cktkj ds mn~ns’;ksa] eqnzk 
cktkj ds dk;Z] o Hkkjrh; eqnzk cktkj ds fofHkUu ?kVdks ¼vaxks½ dk foLr̀r vè;;u djsaxsA 

5-2  eqnzk cktkj dk vFkZ ,oa ifjHkk”kk 
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lk/kkj.k cksypky dh Hkk”kk esa cktkj ‘kCn dk vFkZ ml LFkku ;k {ks= fo’ks”k ls gksrk gS 
tgkW dzsrk vkSj fodzsrk ikjLifjd lkSnsckth ds vk/kkj ij oLrqvksa dk dz;&fodz; djrs gSA blh 
izdkj eqnzk cktkj ‘kCn dk vFkZ ml LFkku ;k {ks= fo’ks”k ls gksrk gS tgkW eqnzk ds dzsrk vkSj 
fodzsrk ikjLifjd lkSns djrs gSA fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k ds ‘kCnksa es]^^,d eqnzk cktkj eq[; :i 
esa vYidkyhu izd̀fr dh ekSfnzd lEifRr dks [kjhnus vkSj cspus dk ,d dsUnz gksrk gS tgkW ij 
O;fDr;ksa ;k O;fDrxr laLFkkvksa rFkk vU; laLFkkvksa dh fuos’k ;ksX; vfrjsd iwWth dks O;fDrxr ,oa 
laLFkkxr m/kkjdrkZ izkIr djrs gSA^^ ftl izdkj ,d lk/kkj.k cktkj esa fdlh oLrq dk ewY; 
fu/kkZj.k ml oLrq dh ekWx o iwfrZ dh lkisf{kd ‘kfDr;ksa ds }kjk ml fcUnq ij gksrk gS tgkW fd 
oLrq dh iwfrZ dh ek=k bldh ekWx dh ek=k dh ek=k ds cjkcj gks mlh izdkj eqnzk cktkj esa eqnzk 
ds ewY; dk fu/kkZj.k ml fcUnq ij gksrk gS tgkW ij eqnzk dh ekWx o iwfrZ lUrqfyr gksrh gSA 

 

1. ts0 ,Q0 czsMys ds vuqlkj]^^eqnzk cktkj og {ks= ;k LFkku ;k dsUnz gS tgkW vYidkyhu 
dks”k ;k ekSfnzd lEifRr;ksa dk dz;&fodz; gksrk gSA^^ 

2. dzkmFkj ds vuqlkj]^^eqnzk cktkj ,d lkewfgd uke gS] ftls fofHkUu QeksZ ,oa laLFkkvksa ds 
fy, tks fd fofHkUu Jsf.k;ksa dh eqnzk esa O;ogkj djrh gS] iz;ksx fd;k tkrk gSA^^ 

3. ls;lZ ds vuqlkj]^^eqnzk cktkj og cktkj gS] ftlesa vYidkyhu ,oa izfrfnu ds _.kksa ds 
_.kksa dk ysu&nsu gksrk gSA^^ 

4. fliesu ds vuqlkj]^^eqnzk cktkj og dsUnz gS] tgkW vYidkyhu iwWth dh ekWx ,oa iwfrZ dk 
ijLij lek;kstu gksrk gSA^^ 
mijksDr ifjHkk”kkvksa ds vk/kkj ij dgk tk ldrk gS fd eqnzk cktkj vYidkyhu dks”kksa esa 

dz;&fodz; dk dsUnz gSA 

5-3  eqnzk cktkj ds mn~ns’; 
 eqnzk cktkj ;|fi viuh cgqvk;keh fdz;kvksa ds dkj.k vusd mn~ns’;ksa dh fujUrj iwfrZ 
djrk jgrk gS vr% v/;;u dh lqfo/kk ds fy, bUgsa fuEu :iksa esa izLrqr fd;k tk ldrk gS&  
1. vYidkyhu rjyrk lUrqyu esa vkus okys vUrjksa dks nwj djus esa vfr mi;ksxh fl) 

gksrk gSA 
2. fjtoZ cSad dks eqnzk cktkj ls Li”V ladsr izkIr gksrk gS ftlds vk/kkj ij og rjyrk 

izcU/ku ds fy, Lo;a lfdz; gksdj [kqys :i esa bl cktkj esa izos’k djrk gSA 
3. fuos’kdrkZvksa dks vYidkyhu dks”kksa dh iwfrZ eqnzk cktkj }kjk vis{kkd̀r okLrfod ykxr 

ij miyC/k jgrh gSA 

5-4  eqnzk cktkj ds dk;Z  
eqnzk cktkj dh mRikndrk mlds dk;ksZ ls gh izdV gksrh gSA vFkZO;oLFkk esa eqnzk cktkj 

/ku dk izokg cuk;s j[kuk] cpr dks fuos’k esa ifjofrZr djuk] ljdkj dks /ku dh vkiwfrZ djuk 
vkfn dbZ egRoiw.kZ dk;Z lEiUu djrs gSA eqnzk cktkj ds bUghsa dk;ksZ ds dkj.k ;g vFkZO;oLFkk esa 
viuk egRo Hkh j[krs gSA eqnzk cktkj ds dk;ksZ dks fuEukafdr fcUnqvksa esa O;Dr fd;k tk ldrk gS% 
1. ljdkj ds fy;s mi;ksxh & eqnzk cktkj ljdkj ds fy;s Vsªtjh fcyksa ds dz;&fodz; ds 

ek/;e ls dks”k miyC/k djkus esa lg;ksx djrk gSA blh rjg ljdkjh ;kstukvksa ds fy;s 
okafNr /kujkf’k eqnzk cktkj ds ek/;e ls izkIr dh tkrh gSA bl izdkj eqnzk cktkj 
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ljdkj ds fy;s dks”k laxzg dk Hkh dk;Z djrk gS rFkk ljdkjh dks”kksa dk fofu;kstu Hkh 
djrk gSA 

2. dks”k miyC/k djkuk & eqnzk cktkj dk izeq[k dk;Z O;kikfj;ksa] m|ksxifr;ksa] laLFkkvksa 
ftUgsa Hkh foRr dh vko’;drk gS] mUgsa vkikrdkyhu dks”k miyC/k djk;sA cSadksa] foRrh; 
laLFkkvks] Lohd`r x`gksa] dVkSrh x`gksa bR;kfn ds ek/;e ls eqnzk cktkj dks dks”k miyC/k 
djk;k tkrk gSA QyLo:i vFkZO;oLFkk ds fodkl esa lgk;rk feyrh gSA 

3. vf/k’ks”k dks”kksa dk iz;ksx & eqnzk cktkj cprdrkZvksa dks vius vf/k’ks”k dks”kksa dk csgrj 
iz;ksx djus dk volj iznku djrk gSA blh izdkj foRrh; e/;LFk laLFkk;s rFkk ljdkjsa 
Hkh eqnzk cktkj ds ek/;e ls vius vfrfjDr dks”kksa dk ykHkdkjh iz;ksx dj ykHk mBkrs 
gSA ;gh dkj.k gS fd eqnzk cktkj dh vFkZO;oLFkk esa mi;ksfxrk fl) gksrh gSA 

4. dks”kksa dh xfr’khyrk & eqnzk cktkj ,d LFkku ls nwljs LFkku ij dks”kksa dks LFkkukUrfjr 
djus esa lgk;rk igqWpkrk gSA eqnzk cktkj dh xfrfof/k;ksa ds ek/;e ls cSadks o foRrh; 
laLFkkvksa dh xzkgd lsokvksa ds dkj.k Rofjr xfr ls dks”k ,d LFkku ls nwljs LFkku ij 
lgt gh LFkkukUrfjr gks tkrs gSA dks”kksa dh xfr’khyrk vkfFkZd fodkl ds fy;s vfr 
vko’;d gSA 

5. ekSfnzd uhfr fu/kkZj.k esa lgk;d & eqnzk cktkj dh xfrfof/k;ksa ds ek/;e ls dsUnzh; cSad 
dks dks”k izokg dk Kku gksrk gS tks ekSfnzd uhfr ds fu/kkZj.k ds fy;s vfr mi;ksxh gksrk 
gSA ekSfnzd uhfr dk fu/kkZj.k gh ugha oju~ ekSfnzd uhfr ds lQy lapkyu esa Hkh eqnzk 
cktkj lgk;d gksrk gSA cSadks ds ek/;e ls lk[k fu;U=.k ds mik; viukdj ekSfnzd 
uhfr dk fu;eu fd;k tkrk gSA bl ǹf”V ls eqnzk cktkj dh mi;ksfxrk gSA ;g eqnzk 
cktkj ds dk;ksZ ds vUrxZr Hkh vkrk gSA 

6. udn dh de vko’;drk & eqnzk cktkj esa okLrfod eqnzk esa ysu&nsu ugha gksrk gS oju~ 
fofHkUu izfrHkwfr;ksa dz;&fodz; fd;k tkrk gS ftls fudV eqnzk dh laKk nh x;h gSa bl 
fudV eqnzk ds pyu ds dkj.k okLrfod eqnz dk gkzl ugha gksrk gS rFkk pyu esa Hkh 
bldh de vko’;drk gSA dks”kksa dk ,d LFkku ls nwljs LFkku ij fudV eqnzk ds dkj.k 
dks”kksa dk LFkkukUrj.k lqjf{kr ,ao lqxe gks ikrk gSA 

7. dks”kksa dh rjyrk ,oa ykHknk;drk & eqnzk cktkj dk ;g ,d izeq[k dk;Z gS fd og 
dks”kksa dh rjyrk rFkk ykHknk;drk dks cuk;s j[ks rFkk mlesa òf) djsA eqnzk cktkj ds 
ek/;e ls gh dks”k ykHknk;d fLFkfr esa jgrs gSa rFkk fuos’k drkZ dks lnSo ykHk dh vis{kk 
jgrh gSA fodflr eqnzk cktkj esa izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; rhoz xfr ls gksrk gS] vr% 
dks”k lnSo rjy cus jgrs gSA 

5-5  eqnzk cktkj dk egRo  
fdlh ns’k dh vFkZO;oLFkk esa eqnzk cktkj dk cgqr egRoiw.kZ LFkku gSA O;kikj] okf.kT; 

rFkk m|ksxksa dk fodkl ,d lqlaxfBr eqnzk cktkj ij fuHkZj djrk gSA baXyS.M] vesfjdk] tkiku 
vkfn ns’kksa dh vkS|ksfxd izxfr esa ogha ds fodflr eqnzk rFkk iWwth cktkjksa dh egRoiw.kZ Hkwfedk 
jgh gSaA eqnzk cktkj ds egRo ds fuEufyf[kr dkj.k gS& 
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1. _.kh rFkk _.knkrk ds chp lEcU/k LFkkfir djuk & eqnzk cktkj ,sls yksxksa ls] ftuds 
ikl iwWth gS] ijUrq O;kikfjd dk;ksZ esa ugha iz;ksx dj ldrs] ,sls O;fDr;ksa ds ikl iwWth 
igqWpkus esa enn djrs gSa] ftuds ikl O;kikfjd ds chp ;ksX;rk o dq’kyrk gS ysfdu 
iWwth dk vHkko gSA vr% eqnzk cktkj _.kh rFkk _.knkrk ds chp lEcU/k LFkkfir djrk 
gSA 

2. ekSfnzd uhfr ds dk;kZUo;u esa lgk;d & eqnzk cktkj ns’k ds dsUnzh; cSad dh ekSfnzd 
uhfr ds lQy dk;kZUo;u esa lgk;d gksrk gSA ;fn eqnzk cktkj ds fofHkUu vaxksa esa 
lg;ksx rFkk lkeatL; dk vHkko gks rks ekSfnzd uhfr dh lQyrk dh vk’kk ugha dh tk 
ldrhA cxsZl us Bhd gh dgk gS fd] ns’k ds fy, eqnzk cktkj dk egRo dsoy mlds 
vkdkj esa ugha gS] og okLro esa mldh rqyuk rFkk dqN ?k.Vksa dh lwpuk ij ns’k ds 
fdlh Hkkx dks udnh igqWpkus dh ;ksX;rk esa gSA O;fDr ds fy, tks egRo cSad [kkrs dk 
gS] ogh egRo ns’k dh lk[k O;oLFkk esa eqnzk cktkj dk gSA 

3. m|ksx rFkk okf.kT; dks foRr iznku djuk & eqnzk cktkj okf.kT; rFkk m|ksx dks 
foRrh; fcyksa] O;kikfjd foi=ksa vkfn ds }kjk mudh pkyw iWwth dh vko’;drk gsrq foRr 
iznku djrh gSA jk”Vªh; vkSj vUrjkZ”Vªh; nksuksa izdkj ds cktkj izk;% fofue; fcyksa ds 
}kjk foRr izkIr djrs gSa tks fd fcy cktkj esa cV~Vk djk fy;s tkrs gSA Lohd̀fr&x`gksa 
rFkk cV~Vk&x`gksa us vUrjkZ”Vªh; lkSnksa dks foRr iznku djus esa cM+k ;ksxnku fd;k gSA 

4. vYidkyhu fuf/k;ksa dk fofu;kstu & eqnzk cktkj okf.kT; cSadksa dh vYidkyhu fuf/k;ksa 
ds fofu;kstu gsrq vko’;d ifjlEifRr iznku djrk gSA okf.kT; cSad eq[;r% vius 
tekdrkZvksa ds /ku ls dke djrs gSA vr% ;s vf/kdre rjyrk dh ǹf”V ls ,slh 
vYidkyhu o lqjf{kr ifjlEifRr;ksa dks [kjhnuk pkgrs gSa ftUgs vklkuh ls cspk tk 
ldsA cSadksa dh ,slh ifjlEifRr;kW eqnzk cktkj o fcy cktkj esa izkIr gks tkrh gSA 

5. ljdkj dks lgk;rk & eqnzk cktkj ljdkj dks vko’;d vYidkyhu fuf/k;kW iznku 
djrk gSaA izk;% lHkh ns’kksa dh ljdkjsa dks”kkxkj fcyksa ds tfj;s bl lqfo/kk dk ykHk 
mBkrh gSA 

6. eqnzk dh ekWx o iwfrZ esa lUrqyu & eqnzk cktkj ds ek/;e ls eqnzk dh ekWx o iwfrZ esa 
lUrqyu LFkkfir fd;k tk ldrk gS vkSj ns’k dh eqnzk bdkbZ ds ewY; esa fLFkjrk yk;h 
tkrh gSA 

7. iwWth fuekZ.k & eqnzk cktkj ns’k esa iWwth fuekZ.k esa lgk;rk djrk gSA eqnzk cktkj ds 
laxBu ls cprdrkZ dks cpr djus dh izsj.kk feyrh gS vkSj mUgsa ;g fo’okl jgrk gS 
fd os viuh cprksa dk lqjf{kr rFkk] ykHknk;d fofu;ksx dj ldsaxsA 
la{ksi esa] ns’k dh vFkZO;oLFkk esa eqnzk cktkj dk egRoiw.kZ LFkku gksrk gSA eqnzk cktkj ns’k 

dh vkfFkZd izxfr dk lwpd gksrk gSA 

5-6  Hkkjrh; eqnzk cktkj dh fo’ks”krk,  
Hkkjrh; eqnzk cktkj dh izeq[k fo’ks”krk;sa fuEufyf[kr gSa & 
1. f}’kkflrk & Hkkjrh; eqnzk cktkj dh ,d egRoiw.kZ fo’ks”krk mldh f}’kkflrk gSaA blesa 

,d gSa laxfBr ;k vk/kqfud Hkkx rFkk nwljk gS vlaxfBr ;k Lons’kh HkkxA laxfBr Hkkx 
ds vUrxZr fjtoZ cSad] LVsV cSad lewg] okf.kTk cSad] fons’kh fofue; cSad vkfn vkrs gSa 
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eqnzk cktkj ds vlaxfBr Hkkx esa ns’kh cSadj ,oa lkgwdkj vkfn lfEefyr fd;s tkrs gSA 
laxfBr Hkkx ij fjtoZ cSad dk izHkkoh fu;U=.k jgrk gS] tcfd vlaxfBr Hkkx fjtoZ 
cSad ds fu;U=.k ls eqDr gSA bu nksuksa Hkkxksa esa iw.kZ lEidZ rFkk lg;ksx dk vHkko gSA 

2. fjtoZ cSad ij lhfer fuHkZjrk & fjtoZ cSad okf.kT; cSadks dk vfUre _.knkrk gS] ysfdu 
okf.kT; cSad viuh foRrh; vko’;drkvksa dh iwfrZ ds fy;s fjtoZ cSad ij cgqr de 
fuHkZj djrs gSA ns’k esa ‘kk[kk cSafdax iz.kkyh ds dkj.k tgkW rd lEHko gksrk gS] cSad 
viuh ‘kk[kkvksa ls gh _.k ysuk ilUn djrs gSa vkSj tc ;gkW ls mudh vko’;drk;sa 
iwjh ugha gksrh gSa rHkh vkj0ch0vkbZ0 ls m/kkj ysrs gSA 

3. lek’kks/ku&x̀gksa dk vHkko & eqnzk cktkj esa cSad esa tks vkilh ysu&nsu gksrk gS] mldk 
fuiVkjk lek’kks/ku x`gksa ds ek/;e ls fd;k tkrk gSA ysfdu Hkkjrh; eqnzk cktkj esa 
mudk rqyukRed :i ls vHkko gSA 

4. izekf.kr gqf.M;ksa dk vHkko & eqnzk cktkj ds valxfBr Hkkx esa vf/kdka’k ysu&nsu 
gqf.M;ksa ds ek/;e ls gksrk gSA gqf.M;kW izk;% {ks=h; Hkk”kk esa fy[kh tkrh gSa] ftlls muds 
izk:i esa fHkUurk ikbZ tkrh gSA Hkkjrh; eqnzk cktkj esa izekf.kr gqf.M;ksa ds vHkko ds 
dkj.k mudh Lohd̀fr rFkk dVkSrh esa dfBukbZ mRiUu gksrh gSA 

5. vUrj&cSad ekWx dk eqnzk&cktkj esa egRoiw.kZ LFkku & Hkkjrh; eqnzk cktkj esa vUrj cSad 
ekWx dk egRoiw.kZ LFkku gSA ;|fi bl cktkj esa iz;qDr jkf’k dh ek=k cSadks esa tek 
lk/kuksa dh rqyuk esa vf/kd ugha gS] ysfdu ;g eqnzk cktkj dk lcls vf/kd laosnu’khy 
Hkkx gSA 

6. C;kt dh njksa esa fHkUurk & Hkkjrh; eqnzk cktkj ds nksuksa vaxksa&laxfBr ,oa vlaxfBr esa 
lEidZ o lg;ksx ugha gksus ds dkj.k C;kt njksa esa cgqr fofHkUurk jgrh gSA izk;% 
vlaxfBr Hkkx dh C;kt nj laxfBr Hkkx dh rqyuk esa dkQh vf/kd gksrh gS D;ksafd 
vlaxfBr Hkkx ij fjtoZ cSad dk fu;U=.k ugha gksrkA 

7. fcy cktkj dk vHkko & Hkkjrh; eqnzk cktkj dh ,d fo’ks”krk fcy cktkj dk vHkko 
FkkA fcy cktkj fdlh Hkh eqnzk dk ,d egRoiw.kZ ?kVd ,oa mlds fodkl dh izsjd 
‘kfDr gksrk gS blh rF; dks /;ku esa j[krs gq, fjtoZ cSad us 1970 esa fcy cktkj dh 
LFkkiuk dhA ysfdu Hkkjrh; eqnzk cktkj esa O;kikfjd fcy fy[kus ,oa mudh iqudZVkSrh 
ds vk/kkj ij O;kikfjd ,oa ekSfnzd ysu&nsu cgqr de gksrs gSA 

8. fof’k”V foRrh; laLFkkvksa dk vHkko & eqnzk cktkj ds fodkl esa fof’k”V foRrh; laLFkk;sa 
tSls & Lohd̀fr x`g rFkk dVkSrh x`g egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSA ysfdu Hkkjrh; eqnzk 
cktkj esa yUnu eqnzk cktkj tSls Lohd̀fr x`gksa rFkk cV~Vk x`gksa dk vHkko gSA 

9. ljdkjh ,oa v)Z&ljdkjh laLFkkvks dh izpqjrk & Hkkjrh; eqnzk cktkj esa ljdkjh rFkk 
v)Z&ljdkjh laLFkkvksa dk ckgqY; gSA ;s laLFkkvksa ljdkj ds fu;U=.k esa rks jgrh gS 
ysfdu dqN izcU/kdh; fu.kZ; Lo’kklh :i ls ys ysrh gSa ftlds dkj.k ljdkjh fu;a=.k 
okyh laLFkk;s o buesa izfrLi/kkZ dh fLFkfr cu tkrh gSA 

5-7  Hkkjrh; eqnzk cktkj ds nks”k  
 

Hkkjrh; eqnzk cktkj nks”kiw.kZ gS rFkk bldh rqyuk if’peh ns’kksa ds vf/kd fodflr eqnzk 
cktkjksa ls ugha dh tk ldrh gSA Hkkjrh; eqnzk cktkj ds eq[; nks”k fuEufyf[kr gS % 
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1. eqnzk cktkj ds fofHkUu vaxksa ds chp lkeatL; dk vHkko & Hkkjrh; eqnzk cktkj dbZ 
Hkkxksa esa foHkDr gS rFkk eqnzk cktkj ds fofHkUu vaxksa ds chp vkilh lg;ksx ,oa leUo; 
dk furkUr vHkko gSA eqnzk cktkj ds laxfBr {ks= esa fjtoZ cSad rFkk vuqlwfpr cSaDl ds 
chp utnhdh lEcU/k dk furkUr vHkko gSA 

2. C;kt dh njksa esa fHkUurk & pwWfd Hkkjrh; eqnzk cktkj leqfpr :i ls laxfBr ugha gS] 
blfy;s cktkj esa ,d gh le; C;kt dh vusd njsa mifLFkr jgrh gSA ;gh ugh cSad nj 
ds ifjorZu Hkh izpfyr C;kt dh njksa dks vf/kd izHkkfor ugha dj ikrs gSA 

3. Lons’kh cSadlZ ij fu;U=.k dk vHkko & Hkkjrh; eqnzk cktkj esa Lons’kh cSadlZ laxfBr 
{ks= ls fcYdqy vyx gSA ;|fi fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k us le;&le; ij Lons’kh 
cSadlZ dks vius fu;U=.k esa ykus ds mik; fd;s gS] ijUrq ;g lHkh izk;% foQy fl) gq, 
gSA 

4. eqnzk dh ekSleh nqyZHkrk & eqnzk dh ekSleh nqyZHkrk Hkkjrh; eqnzk cktkj dk pkSFkk eq[; 
nks”k gSA Hkkjrh; eqnzk cktkj esa izfro”kZ uoEcj ls ysdj twu rd ds O;Lr le; esa iwWth 
dh nqyZHkrk vkSj C;kt dh mWph njksa dk vuqHko fd;k tkrk gSA 

5. lkgwdkjksa rFkk Lons’kh cSadjksa dh ckgqY;rk & ;|fi vc ns’k es vk/kqfud cSafdax dk 
fodkl gks pqdk gS rFkkfi d̀f”k vkSj vkUrfjd O;kikj ds vFkZ izcU/k esa vkt lkgwdkjksa 
vkSj Lons’kh cSadjksa dh ckgqY;rk rFkk mudk izcy izHkko ǹf”Vxkspj gksrk gSA buds e/; 
leUo; o lg;ksx dk furkUr vHkko gS rFkk ns’k ds fofHkUu Hkkxksa esa budh vyx&vyx 
dk;Zfof/k;kW gSA bu ij leqfpr fu;U=.k ugha j[kk tk ldrk gSA ;gh dkj.k gS fd eqnzk 
cktkj esa cgqr mFky&iqFky gksrh jgrh gSA 

6. Hkkjrh; cSafdax O;oLFkk esa fofo/khd`rrk dk vHkko & izk;% lHkh ,d gh izdkj ds gSa] 
vFkkZr~ O;kikfjd cSad gSaA ns’k esa vkS|ksfxd cSadksa dk furkUr vHkko jgk gSA d̀f”k iz/kku 
ns’k gksrs gq, Hkh d̀f”k lk[k dks lqfo/kk;sa izkIr ugha gSA dksabZ Hkkjrh; fons’kh fofue; cSad 
ugha gSA uxjikfydk lsfoax cSad vkfn dk Hkh vHkko gSA 

7. _.ki=ksa ds ewY;ksa esa mrkj&p<ko & cktkj ds izeq[k dsUnzks ij C;kt dh njksa esa ik;h 
tkus okyh fHkUurk ds QyLo:i _.k&i=ksa ij C;kt dh njksa esa ik;h tkus okyh fHkUurk 
ds QyLo:i _.k&i=ksa ds ewY;ksa esa Hkkjh&mrkj&p<ko gksus yxrs gS ftudk ns’k ds 
m|ksx ,oa O;kikfj;ksa ij cqjk izHkko iM+rk gSA 

8. laxfBr gq.Mh cktkj dk vHkko & gekjs ns’k ds dbZ dkj.kksa ls vHkh rd laxfBr fcy 
cktkj dk fodkl ugha gks ldk gS& 
1. ns’k ds fofHkUu Hkkxksa esa fyf[kr gqf.M;ksa es ik;h tkus okyh vlekurk  
2. O;kikfj;ksa dh cSadksa ds udn&m/kkj izkIr djus dh euksòfRr 
3. gqf.M;ksa ij Hkkjh LVkEi ‘kqYd  
4. d̀f”k&mit dks lqjf{kr j[kus ds gsrq xksnkeksa dk vHkko  

9. ‘kk[kk cSafdax dh eUn xfr & Hkkjrh; eqnzk cktkj dk vfUre nks”k ‘kk[kk cSafdax dh /kheh 
izxfr ls lEcfU/kr gSA f}rh; egk;q} ls iwoZ rd gekjs ns’k esa ‘kk[kk cSfdax dk fodkl 
cgqr de gqvk FkkA ;q)ksRrj dky esa ;|fi bl fn’kk esa dqN izxfr vo’; gqbZ gS] ijUrq 
;g izxfr dsoy cMs+&cM+s uxjksa rd gh lhfer gSA 
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10.  iwWth dh deh & iWwth dh deh Hkkjrh; eqnzk cktkj dk ,d egRoiw.kZ nks”k gSA iwWth dh 
deh ds nks dkj.k gS] ,d rks ;g fd O;fDr viuh cpr dks laxzg djds vius ikl gh 
j[krk gS rFkk nwljk ;g fd xzkeh.k {ks=ksa esa cSadks dk dkQh vHkko gSA ifj.kkeLo:i 
cprsa cktkj esa ugha vk ikrh gSA 

11. foRrh; laLFkkvksa dh vi;kZIrrk & gekjs ns’k esa foRrh; laLFkkvksa dh vi;kZIrrk gSA 
budh vi;kZIrrk ds dkj.k O;kikjh ,oa v|ksxifr;ksa dh foRr lEcU/kksa vko’;drk dh 
iwfrZ ugha gks ikrh gSA 

12. lek’kks/ku lqfo/kkvksa dk vi;kZIr fodkl & Hkkjr esa lek’kks/kku lqfo/kkvksa dk i;kZIr 
fodkl ugha gqvk GSA dsoy cM+s&cM+s ‘kgjksa esa gh lek’kks/ku x`g gSA 

5-8  Hkkjrh; eqnzk cktkj ds nks”k nwj djus gsrq lq>ko  
mijksDr m/;;u ls ;g Li”V gS fd Hkkjrh; eqnzk cktkj dh lajpuk ,oa 

dk;Z&iz.kkyh esa vusd dfe;kW ,oa nks”k ik;s tkrs gSA vr% bls ,d fodflr eqnzk&cktkj dh laKk 
ugha nh tk ldrh gSA vFkZO;oLFkk ds lanHkZ esa Hkkjrh; eqnzk cktkj ds egRo dk ewY;kadu djrs 
djrs gq;s fjtoZ cSad us bl fn’kk esa dqN iz;Ru fd;s gSA QyLo:i vk’kktud ifj.kke ǹf”Vxr 
gq;s gSA blds fofHkUu vaxksa ds e/; lhfer ek=k esa leUo; LFkkfir gqvk gS] C;kt dh njksa ds 
leku jgus dh izòfRr fn[kk;h nsrh gS] eqnzk dh ekSleh deh dh fLFkfr esa vuqdwy ifjorZu gqvk 
gSA fjtoZ cSad dk cSafdax ,oa foRrh; laLFkkvksa ij izHkqRo c<+k vkSj fcy cktkj dks fodflr djus 
ds mn~ns’; ls ,d uohu ;kstuk izkjEHk dh x;hA QyLo:i og ekSfnzd uhfr dk lapkyu 
lQyrkiwoZd dj jgk gSA eqnzk cktkj ds lq/kkj ,oa fodkl ds lEcU/k esa fuEu lq>ko izLrqr fd;s 
tk ldrs gS % 
1. eqnzk cktkj ds vlaxfBr Hkkx ij izHkko’kkyh fu;U=.k & Hkkjrh; eqnzk cktkj ds 

vlaxfBr Hkkx ij fjtoZ cSad dk fdlh Hkh izdkj ls fu;U=.k ugha gS fd vlaxfBr Hkkx 
ij izHkko’kkyh fu;U=.k LFkkfir fd;k tk;s rkfd fjtoZ cSad dh ekSfnzd uhfr iw.kZr;k 
lQy gks ldsA bl fn’kk esa fjtoZ cSad dks ikjLifjd ijke’kZ ds i’pkr~ ,d ,slh 
;kstuk rS;kj djuh pkfg;s tks laxfBr Hkkx esa dk;Zjr fofHkUu laLFkkvksa dks ekU; gks 
rkfd mldk vlaxfBr Hkkx ls lEcU/k LFkkfir gks lds ,oa mlesa dk;Zjr fofHkUu 
laLFkk;s mlds funsZ’ku ,oa fu;U=.k esa dk;Z dj ldsaA ;g ,d egRoiw.kZ rF; gS fd tc 
rd vlaxfBr Hkkx ij izHkko’kkyh fu;U=.k LFkkfir ugha fd;k tkrk gS] Hkkjrh; eqnzk 
cktkj dks ,d fodflr ,oa lqlaxfBr :i esa ugha cnyk tk ldrk gSA 

2. fcy&cktkj dk fodkl & fcyksa dh dVkSrh lk[k fu;U=.k dk ,d izHkkoh lk/ku gSA 
fodflr eqnzk cktkj ds fy, afodflr fcy&cktkj dk gksuk ije vko’;d gS rkfd 
lk[k&O;oLFkk lqpk: :i ls dk;Z dj ldsa rFkk O;kikfjd cSad] fcyksa ds ek/;e ls 
fjtoZ cSad }kjk iznRr foRrh; lgk;rk izkIr dj ldsA gekjs ns’k esa dqN fof’k”V 
ifjfLFkfr;ksa ds dkj.k fcy&cktkj dk fodkl ugha gks ik;k gS] ijUrq fjtoZ cSad us 
fcy&cktkj dks fodflr djus ds lEcU/k esa iz;Ru fd;s gS rkfd eqnzk&cktkj ds izeq[k 
nks”k dk fuokj.k fd;k tk ldsA 

3. eqnzk&cktkj esa fof’k”V laLFkkvksa dh LFkkiuk & eqnzk cktkj ds leqfpr fodkl ds fy;s 
;g Hkh vko’;d gS fd yUnu ,oa U;w;kdZ eqnzk&cktkj ds leku Hkkjrh; eqnzk cktkj esa 
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fof’k”V laLFkkvksa] tSls] Lohd`fr x`gksa] dVkSrh x`gksa] fofu;ksx lykgdkj laLFkkvks vkfn dh 
Hkh LFkkiuk dh tk;s rkfd fcyksa dk vf/kdkf/kd iz;ksx gks ldsaA vr% ,slh fof’k”V 
laLFkkvksa dh LFkkiuk ,oa fodkl ds fy;s iz;Ru fd;s tkus pkfg;s rFkk ns’kh cSadjksa dks Hkh 
lgdkjh vk/kkj ij dVkSrh x̀gksa dh LFkkiuk djus ds lEcU/k esa izksRlkfgr fd;k tkuk 
pkfg;sA 

4. lek’kks/ku x̀gksa dh la[;k esa òf} & eqnzk cktkj ds fodkl ds fy;s ;g Hkh vko’;d gS 
fd ns’k esa cSafdax lEcU/kh lqfo/kkvksa dk foLrkj fd;k tk;s] vr% lek’kks/ku x`gksa dh 
la[;k esa òf) dh tk;s rFkk orZeku esa dk;Zjr lek’kks/ku x`gksa dh dk;Z&iz.kkyh esa lq/kkj 
fd;k tk;s rkfd os vf/kd mi;ksxh cu ldsaA 

5. gqf.M;ksa dk izekihdj.k & eqnzk cktkj esa O;kikfjd fcyksa ds izpkj ,oa iz;ksx dks 
O;ofLFkr ,oa izksRlkfgr djus ds mn~ns’; ls ns’kh gqf.M;ksa dk izekihdj.k fd;k tkuk 
pkfg;s rkfd muds Lo:i] Hkk”kk ,oa pyu lEcU/kh fu;eksa esa ,d:irk LFkkfir dh tk 
ldsA izekihdj.k ds QyLo:i ns’k esa fu;fer fcy&cktkj Hkh fodflr gks ldsxkA bl 
lEcU/k esa lqfo/kktud rks ;g gksxk fd gqf.M;ksa dks Hkh Hkkjrh; cspku lk/; fofu;e 
foys[k vf/kfu;e ds vUrxZr cspku lk/; foys[kksa dh Js.kh esa lfEefyr dj fy;k tk;sA 

6. /ku&gLrkarj.k dh lqfo/kkvksa esa o`f} & eqnzk&cktkj ds lQyrkiwoZd lapkyu ds fy;s 
eqnzk&iwfrZ esa yksp’khyrk dk xq.k gksuk ije vko’;d gSA vr% ns’k ds fofHkUu foRrh; 
dsUnzks ds e/; /ku&izs”k.k lqfo/kkvksa esa òf} dh tk;sA mYys[kuh; gS fd bl lEcU/k esa 
fjtoZ cSad us O;kikfjd cSadks rFkk lgdkjh lk[k laLFkkvksa dks /ku&izs”k.k dh lqfo/kk;sa 
iznku dh gSA eqnzk iwfrZ esa xfr’khyrk mRiUu djus dsd fy;s ;g lqfo/kk ns’kh cSadjksa dks 
Hkh miyC/k dh tkuh pkfg;sA 

7. vuqKk izkIr eky xksnkeksa dh LFkkiuk & d̀f”k fdz;kvksa dks i;kZIr ,oa lkef;d 
foRr&iznku djus ds mn~ns’; ls xzkeh.k {ks=ks esa vuqKk izkIr eky&xksnkeksa dh LFkkiuk 
djuk vf/kd mi;ksxh fl) gksxkA vuqKk izkIr eky xksnkeksa esa j[ks x;s eky dks jlhn 
dh tekur ds vk/kkj ij cSadksa ls foRrh; lgk;rk izkIr dh tk ldrh gSA bl lEcU/k 
esa dsUnzh; ljdkj us dsaUnzh; Hk.Mkj x`g fuxe rFkk fofHkUu jkT; ljdkjksa us jkT; 
Hk.Mkj x`g fuxe dh LFkkiuk dh gSA budk eq[; mn~ns’; xzkeh.k {ks=ksa esa vf/kdkf/kd 
eky xksnkeksa dh LFkkiuk djuk gS rkfd okafNr mn~ns’;ks dks izkIr fd;k tk ldsaA 

8. C;kt dh njksa esa fofHkUurk dks nwj djuk & Hkkjrh; eqnzk&cktkj ds nks”kksa dk v/;;u 
djrs le; geus ns[kk Fkk fd bldk ,d nks”k ;g Hkh gS fd eqnzk cktkj ds vaxksa ds 
fofHkUu dsUnzks esa izpfyr C;kt dh njksa esa fofHkUurk ik;h tkrh gSA C;kt dh njksa esa 
fofHkUurk eqnzk&cktkj ds leqfpr fodkl dh n’kk esa ck/kd fl) gksrh gsA ijUrq vc 
fjtoZ cSad ds iz;Ruksa ds dkj.k C;kt dh njksa esa vlekurk /khjs&/khjs nwj gksrh tk jgh 
gSA ;fn vlaxfBr eqnzk&cktkj dks laxfBr eqnzk&cktkj ls lEcf/kr dj fn;k tk;s rks 
;g vlekurk Hkh vf/kd de gks ldsaxhA 

9. xzkeh.k {ks=ksa esa cSafdax lqfo/kkvksa dk fodkl & lqlaxfBr eqnzk cktkj dh LFkkiuk ds fy, 
;g Hkh vko’;d gS fd ns’k ds xzkeh.k {ks= esa vf/kd ls vf/kd cSafdax lqfo/kkvksa dk 
foLrkj fd;k tk;s rkfd d̀f”k&foRr ds {ks= esa egktuksa ,oa lkgwdkjksa ds izHkqRo dks 
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lekIr fd;k tk ldsaA lkoZtfud {ks= dh cSafdax laLFkkvksa ¼ftuesa pkSng jk”Vªh;d̀r cSad] 
LVsV cSad lewg ,oa mlds lgk;d cSad lfEefyr gSa½ ij fo’ks”k nkf;Ro Mkyk x;k gS fd 
;s v)Z&’kgjh ,oa xzkeh.k {ks=ksa esa cSafdax lqfo/kkvksa dk foLrkj djsaA lkoZtfud {ks= esa 
cSafdax O;oLFkk ds fodkl ,oa foLRkkj rFkk cSafdax O;oLFkk ij fjtoZ cSad ds izHkkoiw.kZ 
fu;U=.k ds QyLo:i Hkkjrh; eqnzk&cktkj dh lajpuk ,oa dk;Z&iz.kkyh esa tks dfe;kW 
,oa nks”k gS os /khjs&/khjs nwj gksrs tk jgs gS rFkk fudV Hkfo”; esa ;g vk’kk dh tkrh gS 
fd Hkkjrh; eqnzk cktkj ,d fodflr cktkj dh Js.kh esa igqap ldsxk rFkk ns’k dh 
vFkZO;oLFkk ds lqǹ<+ fuekZ.k esa viuk lfdz; ;ksxnku ns ldsxkA eqnzk cktkj esa lq/kkj ds 
fy;s cSafdax vk;ksx }kjk izLrqr ejpsUV cSad dh LFkkiuk dk lq>ko fo’ks”k egRoiw.kZ gSA 
;g laLFkk Lohd̀fr x`g ,oa dVkSrh x̀g ds :i esa dk;Z dj Hkkjrh; eqnzk cktkj ds 
fodkl esa lg;ksx iznku dj ldsxhA 
;g mYys[kuh; gS fd foxr o”kksZ ls gekjs ns’k dk dsUnzh; cSad eqnzk cktkj ds nks”kksa dks 

nwj djus dk Hkjld iz;Ru dj jgk gSA lu~ 1949 ds Hkkjrh; cSafdax dEiuht ,DV ds vUrxZr 
ns’k ds dsUnzh; cSad dks vU; cSafdax laLFkkvksa ds mfpr laxBu ,oa dk;ksZ ds lEcU/k esa fo’ks”K 
vf/kdkj iznku fd;s x;s gS blds vykok vkSj O;kikfjd cSaDl fjtoZ cSad }kjk iznRr ,oa cV~Vk 
djus dh lqfo/kkvksa dk vf/kd ls vf/kd ykHk mBkus yxs gSA ftlds QyLo:i vc eqnzk cktkj ds 
fofHkUu vaxksa ds chp vis{kkd̀r vf/kd lg;ksx ik;k tkus yxk gSA eqnzk cktkj esa fofHkUu LFkkuksa 
,oa le;kUrjksa ds chp izpfyr C;kt dh njksa esa lekurk LFkkfir djus dk iz;kl fd;k tk jgk 
gSA Li”V gS fd Hkkjrh; eqnzk cktkj ij fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k ds fu;U=.k esa òf) gksus ls eqnzk 
cktkj ds dkQh nks”k lekIr gks x;s gSa rFkk vkxkeh dqN o”kksZ esa ‘ks”k Hkh lekIr gks tk;saxsA  

5-9  eqnzk cktkj ds midj.k ;k izi= 
eqnzk cktkj ds izeq[k midj.k fuEufyf[kr gSa&  
1. Vsªtjh fcy & Hkkjr esa Vªstjh fcy ,d izeq[k midj.k gSA bls vYidkyhu foRr izkfIr 

dk izeq[k lk/ku ekuk tkrk gSA Hkkjr esa bl le; 14 fnu] 91 fnu] 182 fnu] 365 fnu 
ds Vsªtjh fcy tkjh fd;s tkrs gSA ;s Vªstjh fcy ftUgsa dks”kkxkj foi= Hkh dgk tkrk gSA 
rjy] fuf’pr izfrQy] tksf[ke jfgr] ljyrk ls miyC/k vkSj U;wure ykxr okys gksrs 
gSA foRrh; laLFkkvksa] cSadksa] jkT; ljdkjksa }kjk bu fcyksa dks dz; fd;k tkrk gSA fdUrq 
la;qDr LdU/k okyh dEifu;kW jk”Vªh; lgdkjh laxBu rFkk Hkfo”; fuf/k dks”k }kjk bu 
fcyksa dk dz; ugha fd;k tk ldrkA 

2. O;kikfjd i= & ;g Hkh eqnzk cktkj dk ,d midj.k gSA dEifu;kW Hkh eqnzk cktkj ls 
foRr izkIr dj ldrh gSA blds fy, O;kikfjd i= fuxZeu fd;k tkrk gSA ,d dEiuh 
4 djksM+ :0 ewY; ds O;kikfjd i= fuxZfer dj foRr izkIr dj ldrh gSA vc cSadksa dks 
Hkh ;g lqfo/kk fey jgh gSA bldh ifjiDork dh vof/k 3 ls 12 ekg gksrh gSA fjtoZ 
cSad us bldh ‘krksZ dks mnkj cuk fn;k gSA 

3. ekWx ;k ;kpuk eqnzk & ekWx ;k ;kpuk eqnzk] eqnzk cktkj dk ,slk midj.k gksrk gS 
ftlesa 1 fnu ls ysdj 14 fnu rd _.k fy;k&fn;k tkrk gSA bls jkf= eqnzk Hkh dgk 
tkrk gSA bl midj.k esa rjyrk vf/kd jgrh gSA bu _.kksa dh tekur izfrHkwfr;ksa }kjk 
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nh tkrh gSA bl rjg ds _.kksa dh ekWx vkdfLed rkSj ij iM+rh gSA bl ekWx&_.k 
dh iwfrZ O;kikfjd cSad] fuxe] foRrh; laLFkk;s] lgdkjh cSad vkfn ds }kjk dh tkrh gSA 

4. tek izek.k&i= & Hkkjrh; eqnzk cktkj ds ,d midj.k ds :i esa tek izek.ki= 
O;kikfjd cSadksa }kjk tkjh fd;s tkrs gSA bldh ifjiDork vof/k 45 fnu dh dj nh xbZ 
gSA U;wure tek jkf’k 10 yk[k :0 gSA 

5. vUrj&cSad _.k & Hkkjr esa eqnzk cktkj ds midj.k ds :i esa vUrj&cSad _.k Hkh 
yksdfiz; gSaA tc vkdfLed :i ls ,d cSad dks foRr dh vko’;drk iM+rh gS rks og 
dqN vof/k ds fy, vU; cSad ls _.k izkIr dj ldrk gSA blesa tekur dh vko’;drk 
ugha iM+rhA 

6. opu i= & opu&i= fyf[kr] gLrk{kfjr ,oa fuf’pr le; ,oa fuf’pr jde ds 
Hkqxrku dk] fuf’pr O;fDr dks ys[ki= gksrk gSA opu i= ,d fyf[kr lays[k gksrk gS] 
ftlesa ys[kd fdlh fuf’pr O;fDr dks ;k vkns’k izkIr O;fDr dks ;k mlds okgd dks 
,d fuf’pr jde nsus dk cpu nsrk gSA ;g opu i= ‘krZghu gksrk gSA 

7. fofue; fcy & fofue; fcy ‘krZjfgr ,oa ys[kd }kjk gLrk{kfjr ,d ys[ki= gS] 
ftlesa ys[kd fdlh fuf’pr O;fDr dks vkns’k nsrk gS fd og ,d fuf’pr jkf’k Lo;a 
mls ;k mlds vkns’kkuqlkj fdlh vU; O;fDr dks] ;k i=&okgd dks ekWxus ij ;k 
fuf’pr vof/k ds ckn ns nsA fofue; fcy eqnzk cktkj dk ,slk midj.k gS ftlesa 
ys[kd] nsunkj] vknkrk rhu i{kdkj gksrs gSA fofue; fcy ns’kh ,oa fons’kh ;k O;kikfjd 
;k vuqxzg vkfn izdkj ds gkrs gSA ns’kh fcy ns’k ds vUnj fy[kk gqvk] Hkqxrku ;ksX; 
gksrk gSA ,slk fcy tks fons’k ds fdlh O;fDr ds uke ij fy[kk gks] ;k fons’kh O;fDr 
}kjk ns’k ds fdlh O;fDr ds uke fy[kk gks] og fons’kh fcy dgykrk gSA O;kikfjd 
mn~ns’;ksa ds fy, fy[kk x;k fcy O;kikfjd fcy dgykrk gSA vuqxzg fcy ijLij 
lgk;rk ds fy, fy[ks tkrs gSA 

8. gq.Mh & gqf.M;ksa dk izpyu iqjkuk gSA bls fofue; lk/; foys[k&i= ekuk tkrk gSA 
vyx*vyx LFkkuksa ij vyx&vyx ijEijk;sa] jhfr&fjoktksa ls gqf.M;ksa dk iz;ksx fd;k 
tkrk jgk gSA U;k;ky; ls bls ekU;rk Hkh izkIr gSA gqf.M;kW nks izdkj dh gksrh gSa& ,d 
n’kZuh gq.Mh vkSj nwljh eqn~nrh gq.MhA n’kZuh gq.Mh esa izLrqr djus ls gh Hkqxrku ns; gks 
tkrk gS tcfd eqn~nrh gq.Mh esa Hkqxrku izLrqr djus ds dqN le; ckn gksrk gSA blds 
vfrfjDr gq.Mh dbZ izdkj dh gksrh gSa tSls fd ‘kkg tksx gq.Mh] uke tksx gq.Mh] /kuh 
tksx gq.Mh] Qjeku tksx ,oa tksf[keh gq.Mh vkfnA gq.Mh ds ek/;e ls ysu&nsu dk dk;Z 
cM+s iSekus ij fd;k tkrk gSA 

9. iqu% dz; vuqca/k & lalkj ds fodflr eqnzk cktkjksa us eqnzk cktkj vfHkys[k ds :i esa] 
iqu% dz; vuqcU/k ds iz;ksx esa cgqr gh egRoiw.kZ cnykoksa dks vuqHko fd;k gSA ;g eqnzk 
cktkj dk ,d egRoiw.kZ vfHkys[k gSA ;g fofHkUu izdkj ds cktkj izfrHkkfx;ksa ds e/; 
vYidkyhu rjyrk dh lgh la;kstu esa Hkh lgk;rk djrk gSA lHkh vxz.kh foRrh; 
cktkjksa esa ;g lcls yksdfiz; vfHkys[k gS ,oa izfrHkwfr ysu&nsuksa esa eukst ‘ks;j 
dkaLVhV~;wV djrk gSA ;g vYi lwpuk _.k cktkj dh vis{kk T;knk lqjf{kr gS D;ksfd 
bUgsa izekf.kr djus okys ds }kjk jk; nh tkrh gSA 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 79 

 cktkj vk/kkfjr vfHkys[k gksus ds dkj.k] ;g mnkj foRrh; cktkj ekSfnzd fu;U=.k esa 
vizR;{k midj.k ds :i esa dk;Z djrk gSA 

 Hkkjr esa 1992 esa gq, izfrHkwfr ?kksVkys esa jsiks ysu&nsu ij vla[; izfrcU/k yxk fn, gSA 
vHkh gky gh esa] cktkj Hkkxsnkfj;ksa us jsiks ysus&nsus ds {ks= dks c<+kus dh ekax dh gSA _.k cktkj 
,oa ljdkjh izfrHkwfr cktkj dh xgurk ,oa rjyrk dks c<+k;k tk ldsA 1998&99 dh ekSfnzd 
uhfr ds vuqlkj ,d fnu dk jsiks egRoiw.kZ ekSfnzd midj.k gSA 1999&2000 dh ekSfnzd uhfr us 
;g igpkuk fd jsiks njsa dkQh rsth ls cktkj esa Lohdkj dj jgh gS D;ksfd cktkj C;kt njksa] 
[kklrkSj ij ekax eqnzk nj esa xfr’khyrk dh izrhd gSA jsiks ds fofHkUu igyqvksa dk ijh{k.k djus 
ij] Hkkjrh; fjtoZ cSad us ,d lewg dk fuekZ.k fd;k ftlus viuk izfrosnu 1999 esa izLrqr 
fd;kA lewg dh flQkfj’kksa ds ckjs esa tkuus ls igys] jsiks dh vk/kkjHkwr vo/kkj.kk dks le>uk 
T;knk vko’;d gSA 
10. ADR’s and GDRs 

American Depository Receipt (ADRs), Global Dpeository Receipts 

(GDPs), vfHkys[kksa dh fo’ks”krk tek izek.k i= dh rjg gSA ;s vfHkys[k gLrkarj.kh; gSa rFkk 
O;fDrxr :i ls dz; fodz; fd;s tkrs gSA LFkkuh; eqnzk] lerk va’k] xSj vesfjdh dEifu;ksa }kjk 
Hkh tkjh fd;s tkrs gSaA vizoklh Hkkjrh; (NRIs) bu vfHkys[kksa esa fofu;ksx djuk ilUn djrs gS] 
Hkkjrh; dEifu;ka budks iwath dks c<+kus ds fy, bl lk/ku dks T;knk ilan djrh gSA 

 yanu ds vuqlkj ADR vesfjdu LVkWd ,Dlpsat esa lwfpr gS rFkk GDR, vesfjdu 
LVkWd ,Dlpsat dks NksM+dj vU; LVkWd ,Dlpsat esa lwfpr gSaA 

ADR dks tkjh djus dh izfdz;k esa Hkkjrh; dEiuh lk/kj.k va’k dks Domestic 

Custodian Bank dks Hkqxrku Hkkjr esa fd;k tkrk gS tksfd Overscas Depository dks 
funsZ’k nsrk dks ADR dks iwoZfu/kkZfjr vuqikr ij tkjh djsA 

DCB ,d ,slh dEiuh gS tks fd Hkkjrh; dEiuh ds va’k@ckUM tks fd Global 

Depository Certificate ds fo:) tkjh fd;s x;s dks lja{k.k esa j[kus dk dk;Z djrh gSA 
OCB (Overseas Depository Bank) ls vfHkizk; gS fd cSad tkjh djus okyh 

dEiuh dks vf/kd̀r djrk gS fd og ckUM rFkk va’k dks Global Depository Receipt ds 
fo:) tkjh dj ldrh gS GDR/ADR Global depository share (GDS) ;k American 

Depository Shares (ADS) dk lcwr gS GDRs/ADRs /kkjd ykHkka’k, cksul va’k rFkk 
vf/kdkj va’k ysus dk vf/kdkj j[krs gSa /kkjd viuk oksfVax vf/kdkj ODB dh lgk;rk ls mi;ksx 
dj ldrs gSa bu vfHkys[kksa dks Hkkjr ls ckgj ewyHkwr Lo:i esa cspk tk ldrk gSA muds vUrxZr 
va’kksa dks GDRs/ADRs dh foekspu ds ckn Hkkjr esa cspk tk ldrk gSA vxj GDR dks Hkkjr 
ds ckgj vizoklh ds cspk tk,a rks og Hkkjr esa dj ;ksX; ugha gksxkA Hkkjrh; dEifu;ksa dks 
ADRs/GDRs dks tkjh djus ds fy, foRr ea=ky;] Hkkjr ljdkj ls iwokZuqefr ysus dh dksbZ 
t:jr ugha gksrhA 

vesfjdu LVkWd ,Dlpsat esa va’k dks lwfpr djokus ds fy, ys[kk fu;eksa rFkk iw.kZ izdVhdj.k 
dks vuqlj.k djuk iM+rk gS [kkrksa dks vesfjdk ds ys[kk fu;eksa ds vuqlkj gh cukuk iM+uk gSA 
lewg dEifu;ksa dks ,d bdB~Bh vkfFkZd fpB~Bk cukuh iM+rh gSA dqN dEifu;ka tks fd ADRs dh 
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rjQ tk jgh gSa tSls Infosys Technology, Satyam Infoway, Icici Bank, Silver Line 

Tech., Rediff vkfn dks Hkh fu;ekuqlkj dk;Z djuk gksrk gSA 

5-10  Hkkjrh; eqnzk cktkj ds vax  
eqnzk cktkj esa os lHkh O;fDr] QeZ ,oa laLFkk;sa lfEefyr dh tkrh gSa tks eqnzk ,oa eqnzk ls 

lEcfU/kr izys[kksa esa O;ogkj djrh gSaA bu laLFkkvksa dks ,d vksj fofHkUu L=ksrksa ls eqnzk dh iwfrZ 
gksrh jgrh gSa rFkk nwljh vksj fofHkUu laLFkk;sa] laxBu o O;fDr muls m/kkj ysrs jgrs gSaA bl 
izdkj ;s laLFkk;sa cprdrkZ ,oa _f.k;ksa ds chp ,d e/;LFk dk dk;Z djrh gSA eqnzk cktkj ds 
fdz;k&dykiksa esa layXu O;fDr;ksa] QeksZ o laLFkkvksa dks eqnzk cktkj ds vaxksa vFkok ?kVdksa dh laKk 
nh tkrh gSA 

 eqnzk cktkj ds vaxksa dk fuEufyf[kr rhu vk/kkjksa ij oxhZdj.k fd;k x;k gS& 
I. O;fDr;ksa ds vk/kkj ij] 

II. laxBu ds vk/kkj ij rFkk 
III. mi&cktkjks ds vk/kkj ijA 

 
Hkkjrh; eqnzk cktkj ds ?kVdksa ¼vaxksa½ dk oxhZdj.k 
          
   
O;fDr;ksa ds vk/kkj ij      laxBu ds vk/kkj ij              mi&cktkjksa ds vk/kkj ij 

 
 
_.knrk      _.kh laxfBr {ks= vlaxfBr {ks= 

 
 
ekWx eqnzk cktkj   [ktkuk fcy cktkj    O;kolkf;d fcy cktkj      vU; cktkj 

I. tek izek.k i= 
II. O;kikfjd isij 

III. fe;knh tek 

 
i. O;fDr;ksa ds vk/kkj ij oxhZdj.k  

eqnzk cktkj esa layXu O;fDr;ksa ds vk/kkj ij eqnzk cktkj dks nks Hkkxksa&_.knkrk rFkk 
_.kh esa ckWVk tk ldrk gSA tks O;fDr ;k laLFkk;sa m/kkj ns; dks”kksa dh iwfrZ djrh gS] mUgsa 
_.knkrk dgk tkrk gSA buds foijhr v/kkj ns; dks”kksa dh ekWx djus okyh laLFkkvksa rFkk 
O;fDr;ksa dks _.kh dh laKk nh tkrh gSA 

ii. laxBu ds vk/kkj ij oxhZdj.k  
laxBu ds vk/kkj ij Hkkjrh; eqnzk 
cktkj dks nks izeq[k vaxksa esa oxhZd̀r fd;k tkrk gSA ;s nks izeq[k vax gS& 
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A. laxfBr {ks= rFkk 
B. vlaxfBr {ks=A bu nksuksa Hkkxksa dk laf{kIr o.kZu vxkzafdr gS % 
a) laxfBr {ks= & Hkkjrh; eqnzk cktkj ds laxfBr {ks= esa os leLr ekSfnzd o foRrh; 
laLFkk;sa ‘kkfey dh tkrh gSa ftu ij fjtoZ cSad dk fu;U=.k gksrk gSA ;s laLFkk;sa] Hkkjr ljdkj 
rFkk fjtoZ cSad ls izkIr fn’kk&funsZ’kksa ds vuqlkj viuh dk;Z&iz.kkyh ,oa jhfr&uhfr fu/kkZfjr 
djrh gSA 

laxfBr ,oa vlaxfBr {ks= ds vk/kkj ij oxhZd̀r fofHkUu vaxksa dks ,d lkFk fuEu izdkj 
ls O;Dr fd;k tk ldrk gS& 
vr% budh leLr fdz;k;s mfpr oS/kkfud ,oa okaNuh; gksrh gSA bl Hkkx esa eq[;r% fuEufyf[kr 
laLFkk;sa lfEefyr dks tkrh gS % 
1. Hkkjrh; fjtoZ cSad  
2. okf.kT; cSad & okf.kT; cSadksa dks nks Hkkxksa esa ckaVk tk ldrk gS & ¼v½ lkoZtfud {ks= 

rFkk ¼c½ futh {ks= ds cSadA lkoZtfud {ks= ds cSadksa esa LVsV cSad lewg 19 jk”Vªh;d̀r 
cSad rFkk 196 {ks=h; xzkeh.k cSad ‘kkfey gSA futh {ks= esa 24 vuqlwfpr cSad rFkk 3 
xSj&vuqlwfpr cSad gSaA 

3. lgdkjh cSad ,oa laLFkk;sa & blds vUrxZr jkT; Lrjh; lgdkjh cSad jkT; Hkwfe fodkl 
cSad] dsUnzh; lgdkjh cSad rFkk izkFkfed d̀f”k lk[k lfefr;kW lfEefyr dh tkrh gSaA 

4. vU; foRrh; laLFkk;sa & laxfBr eqnzk cktkj esa vU; laLFkk;sa Hkh dk;Zjr gSa ftUgsa nks 
Hkkxksa esa oxhZd̀r fd;k tk ldrk gS & lkoZtfud o futh {ks=A 

I. lkoZtfud Hkkjrh; fe;knh _.knk=h laLFkk;s& 
 
A. vf[kr Hkkjrh; fe;knh _.knk=h laaaLFkk;sa& 

1. Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad 
2. ukckMZ 
3. Hkkjrh; vkS|ksfxd _.k ,oa fuos’k fuxe 
4. Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxe 
5. Hkkjrh; fu;kZr&vk;kr cSad  
6. Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuekZ.k cSad  
7. jk”Vªh; vkokl cSad 

B. jkT; Lrjh; laLFkk;s& 
8. jkT; foRrh; fuxe 
9. Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl fuxe 

C. fuos’k laLFkk;s& 
10. Hkkjrh; thou chek fuxe 
11.  lkekU; chek fuxe vkSj lgk;d laLFkk,W 

D. vU; laLFkk;sa& 
12.  fu{ksi chek vkSj izR;; xkj.Vh fuxe 
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13. fu;kZr _.k xkj.Vh fuxe 

II. futh {ks= dh vU; laLFkk;sa 
1. fpV&Q.M dEifu;kW 
2. fdjk;k dz; dEifu;kW 
3. fofu;ksx dEifu;kW 
4. fuxe rFkk vU; laLFkk;saA 

b) vlaxfBr {ks= Hkkjrh; eqnzk cktkj dk ,d cgqr cM+k ?kVd vHkh rd vlaxfBr gSA bl 
Hkkx esa ns’kh cSadj] lkgwdkj] egktu vkfn vkrs gSA bu ij Hkkjrh; fjtoZ cSad dk dksbZ fu;U=.k 
ugha gSA budks dk;Z&iz.kkyh nks”kiw.kZ ,oa voS/kkfud gSA 

iii. mi&cktkjksa ds vk/kkj ij oxhZdj.k  
Hkkjrh; eqnzk cktkj esa fo|eku mi&cktkjksa ds vk/kkj ij Hkh bldk oxhZdj.k fd;k tk 

ldrk gSA Hkkjrh; eqnzk cktkj esa vxzfyf[kr mi&cktkjksa dk vfLrRo gS& 
1. ekWx eqnzk cktkj & eqnzk cktkj ds bl Hkkx esa vfr vYi lwpuk ij eqnzk ds ysu&nsu ds 

lkSns gksrs gSA bl cktkj ls fy;s x;s _.kksa dk rRdky ,oa ekWx ij Hkqxrku djuk 
iM+rk gSA bl cktkj esa eq[;r% O;kikfjd cSad _.k nsrs gSa vkSj ‘ks;j cktkj rFkk lV~Vk 
cktkj ds nyky] vk;krd&fu;kZrd QesZ vkfn _.k ysrs gSaA 

2. [ktkuk fcy cktkj & bl cktkj esa vYikof/k ljdkjh izfrHkwfr;kW ¼lkekU;r% 182 
fnolh; [ktkuk fcyksa½ dh [kjhn vkSj fcdzh gksrh gSA fjtoZ cSad viuh [kqys cktkj dh 
fdz;kvksa }kjk lk[k dk fu;U=.k blh cktkj ds ek/;e ls djrh gSA okf.kT; cSad vius 
vius vkf/kD; dks”kksa dk bl cktkj esa fofu;kstu djrs gSa blls muds dks”kksa dh rjyrk 
cuh jgrh gSA 

3. O;kolkf;d fcy cktkj & eqnzk cktkj ds bl Hkkx esa eq[; :i ls vYikof/k O;kikfjd 
fcyksa dh dVkSrh ,oa iqudZVkSrh ds vk/kkj ij dks”kksa dk ysu&nsu gksrk gSA Hkkjr esa 
O;kolkf;d fcyksa dk pyu cgqr de gSA vr% eqnzk cktkj dk ;g Hkkx vHkh rd iwjh 
rjg fodflr ugha ik;k gSA 

4. vU; cktkj & Hkkjrh; eqnzk cktkj esa dqN vU; ?kVd Hkh gS] tSls & tek  izek.k&i=] 
O;kikfjd isij] fe;knh tek bR;kfnA ysfdu vHkh rd bu cktkj&?kVdksa dk i;kZIr 
fodkl ugha gqvkA 

5-11 lkjka’k  

• eqnzk cktkj og {ks= ;k LFkku ;k dsUnz gS tgkW vYidkyhu dks”k ;k ekSfnzd lEifRr;ksa dk 
dz;&fodz; gksrk gSA 

• eqnzk cktkj dk izeq[k mn~ns’; vYidkyhu rjyrk lUrqyu esa vkus okys :dkoVksa dks nwj 
djuk gS ftlls dh vFkZO;oLFkk esa eqnzk dk izokg cuk jgsA 

• Vsªtjh fcy] O;kikfjd i=] tek izek.k i=] fofue; fcy] ,0Mh0vkj0@th0Mh0vkj0 
vkfn eqnzk cktkj ds egRoiw.kZ izi= gSA 

• Hkkjrh; eqnzk cktkj dks O;fDr;ksa] laxBuks vkSj mi&cktkjksa ds vk/kkj ij fofHkUu Hkkxks es 
oxhZd̀r fd;k tk ldrk gSA 
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5-12  ‘kCnkoyh 
REPO : Repurchase Agreement ¼iqu% dz; vuqca/k½ 

5-13  cks/k iz’u  
fjDr LFkkuks dh iwfrZ dhft;sA 
1) eqnzk cktkj og {ks= ;k dsUnz gSa tgkW vYidkyhu dks”k ;k ekSfnzd laifRr;ksa dk ------------------

------------- gksrk gSA 
2) Hkkjr esa bl le; 14 fnu] 91 fnu] 182 fnu] 365 fnu ds ---------------------------------- tkjh 

fd;s x;s gSA 
3) ekWx ;k ;kpuk eqnzk] eqnzk cktkj dk ,slk midj.k gS ftlesa 1 fnu ls ysdj ---------------------

fnu rd _.k fy;k&fn;k tkrk gSA 
4) laxBu ds vk/kkj ij eqnzk cktkj dks nks Hkkxksa] dze’k% ------------------------------------ esa ckWVk tk 

ldrk gSA 
5) Hkkjrh; dEifu;ks dks ,0Mh0vkj0@th0Mh0vkj0 tkjh djus ds fy;s ljdkj dh ---------------

----------------------------- vko’;drk ugh gksrh gSA 

5-14  cks/k iz’uksa ds mRrj  
1. dz;&fodz;  
2. Vsªtjh fcy 
3. 14 
4. laxfBr ,oa vlaxfBr {ks= 
5. iwokZuqefr 

5-15  Loij[k iz’u 
1) eqnzk cktkj ls D;k vk’k; gS \ blds dk;ksZ ,ao mn~ns’;ksa dks crkb;sA 
2) eqnzk cktkj ds izeq[k izi=ksa dk o.kZu djsA 
3) Hkkjrh; eqnzk cktkj dh xq.k nks”kks dh O;k[;k dhft;sA 
4) Hkkjrh; eqnzk cktkj ds fofHkUu vaxksa dk foLr̀r O;k[;k dhft;sA 
5) Hkkjrh; eqnzk cktkj ds nks”kks dks nwj djus gsrq lq>ko nhft;sA 

5-16 lUnHkZ iqLrdsa 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k vxzoky ifCyllZ ,oa 
fMLVªhC;wVlZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 
• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 
• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 
• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 
• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 
• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV 

fyfeVsV] 2014&15A 
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bdkbZ & 6  iwWth cktkj 
bdkbZ dh :ijs[kk 
6-1  çLrkouk 
6-2  iwWth cktkj dk vFkZ ,oa ifjHkk”kk 
6-3  iWwth cktkj dk egRo ,oa dk;Z  
6-4  Hkkjrh; iwWth cktkj dh lajpuk 
6-5  iWwth cktkj ds midj.k  
6-6  iWwth cktkj ds vo;o 
 6-6-1  u;k fuxZeu cktkj ;k izkFkfed cktkj 
 6-6-2  LVkd ekdsZV ;k xkS.k cktkj 
 6-6-3  izkFkfed rFkk lgk;d ¼xkS.k½ cktkj esa varj 
6-7  izfrHkwfr;ksa dk foi.ku 
6-8  izfrHkwfr dszrkvksa dk oxhZdj.k  
6-9  izfrHkwfr;ksa dk lwph;u 
6-10  Hkkjrh; iwWth cktkj ds izeq[k nks”k 
6-11  iWwth cktkj ds nks”kksa dks nwj djus ds mik;  
6-12  lkjka’k 
6-13  ‘kCnkoyh 
6-14  cks/k iz’u 
6-15  cks/k iz’uksa ds mRrj  
6-16  Loij[k iz’u 
6-17 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns’;  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• iwWth cktkj ds vFkZ ,oa ifjHkk”kk dh O;k[;k dj ldsaA 

• iwWth cktkj ds egRo ,oa dk;Z dk o.kZu dj ldsA 

• iwwWth cktkj dh lajpuk dks le> ldsA 

• iwWth cktkj ds vo;oksa dh foLr̀r O;k[;k dj ldsA 

• izfrHkwfr;ksa ds foi.ku vkSj lwph;u dks le> ldsA 

• izfrHkwfr dszrkvksa dk oxhZdj.k dj ldsA 

• izfrHkwfr cktkj ds izeq[k nks”kksa vkSj nks”kks dks nwj djus ds mik;ksa dh O;k[;k dj ldsaA 

6-1  çLrkouk 
foRrh; cktkj ‘kCn ,sls laLFkkxr izcU/kksa ls lEcfU/kr gS ftlds vUrxZr nh?kZdkyhu 

fuf/k;ksa dk m/kkj ysus ,oa nsus esa lgk;rk dh tkrh gSA foLr̀r :i ls] ;g ek/;eksa dh ,d ,slh 
J`a[kyk gksrh gS ftlds vUrxZr leqnk; dh cprksa dks vkS|ksfxd ,oa okf.kfT;d m|eksa ,oa 
lkoZtfud izkf/kdkfj;ksa ds fy, miyC/k djok;k tkrk gSA ;g mu futh O;fDrxr ,oa fuxe 
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cprksa ls lEcfU/kr gksrk gS ftUgsa ubZ iwWth fuxZeu ,oa ljdkjh ,oa v/kZljdkjh ckWM ds }kjk 
izokfgr fd, x, u;s lkoZtfud _.kksa ds }kjk fuos’k esa cnyk tk ldrk gSA 
bl bdkbZ esa vki iwWth cktkj dk vFkZ] iwWth cktkj dk egRo] iwwWth cktkj dh lajpuk o izfrHkwfr 
cktkj ds izeq[k nks”kksa vkSj nks”kks dks nwj djus ds mik;ksa dh foLr̀r vè;;u djsaxsA 

6-2  iwWth cktkj dk vFkZ ,oa ifjHkk”kk 
lk/kkj.k cksypky dh Hkk”kk esa cktkj ‘kCn dk vFkZ ml LFkku ;k {ks= fo’ks”k ls gksrk gS 

tgkW dszrk rFkk fodzsrk ikjLifjd lkSnsckth ds vk/kkj ij oLrqvksa dk dz;&fodz; djrs gSA blh 
izdkj iwWth cktkj ‘kCn dk vFkZ ml LFkku ;k {ks= fo’ks”k ls gksrk gS tgkW eqnzk ds dzsrk vkSj 
fodzsrk eqnzk esa e/;e ,oa nh?kZdkyhu ikjLifjd lkSns djrs gSA nwljs ‘kCnksa esa] tgkW e/;dkyhu ,oa 
nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; fd;k tkrk gS og iwWth cktkj dgykrk gSA 

bu izfrHkwfr;ksa ds vurxZr iwokZf/kdkj va’k] cksul] ckW.M] _.ki= ftlesa ifjorZu’khy 
,oa xSj&ifjorZu’khy _.ki= izeq[k gSa& dsUnzh; ,oa jkT; ljdkjksa dh izfrHkwfr;kW] vf/kdkj fuxZeu 
va’k] ikjLifjd dks”k] ;w0 Vh0 vkbZ0 dh ;wfuVsa] cprsa chek izhfe;e] tksf[ke iwWth] yhftax ;k 
iV~Vk foRr] cU/kd _.k] fofHkUu izdkj ds _.k vkfn dks ‘kkfey fd;k tkrk gSA 

,d iWwth cktkj dks ,d laxfBr izfof/k ds lkFk esa ifjHkf”kr fd;k tk ldrk gS rkfd 
izHkkoh ,oa dq’ky rjhds ls eqnzk iWwth ;k foRrh; lalk/kuksa dk fuos’kdrkZvksa tSls fd O;fDr;ksa ;k 
laLFkkxr cprdkjksa] ls m|fe;ksa dks m|ksx ;k okf.kT; ds O;kikj esa yxs gSa pkgs os vFkZO;oLFkk ds 
futh {ks= esa gSa ;k lkoZtfud {ks= esa LFkkukUrfjr fd;k tk ldrk gSA 

6-3  iwWth cktkj dk egRo ,oa dk;Z 
 

vkfFkZd fodkl ds fy, dq’ky iWwth cktkj dk gksuk vR;Ur vko’;d gSA [kqys cktkj 
vFkZO;oLFkk esa ifjpkfyr gks jgk laxfBr ,oa iw.kZ fodflr iwWth cktkj% 
1. tgka ,d rjQ cprksa ds izokg ds e/; leUo; ,oa lUrqyu dks fuf’pr djrk gS ogha 

nwljh rjQ fuos’k ds izokg ds }kjk iwWth fuekZ.k dks lqfuf’pr djrk gSA 
2. cprksa ds izokg dks ykHknk;d ek/;eksa esa funsZf’kr djrk gSA ,oa ;g fuf’pr djrk gSA 

,oa ;g fuf’pr djrk gS fd foRrh; lalk/kuksa dk lUrqyu dk lUrqyu fcUnq rd iz;ksx 
gks jgk gSA 
bl izdkj vkn’kZ eqnzk cktkj ,d ,slk LFkku gS tgkW ij foRr dks ,d izeq[k lgk;d ds 

:i esa iz;ksx fd;k tkrk gS rkfd m|ksx dh vko’;drkvksa dks iwjk fd;k tk ldsA foRr mfpr 
izR;k; dh njksa ij fdlh Hkh izLrko ds fy, miyC/k gksrk gS ftlls fd fy, x, m/kkj ij lgh 
izfrQy izkIr gksrk gSA ;g lc cprksa ds fodkl e/;LFk laLFkkuksa ds mfpr laxBu ,oa yksxksa ds 
m|ferk xq.kksa ij fuHkZj djrk gSA iWwth cktkj dks] iWwth dh xfr’khyrk dks ml fcUnq rd igWqpkus 
esa lgk;rk djuh pkfg,] ;gka ij mPpre izfrQy izkIr gksA 

iwwWth cktkj ns’k dh vFkZO;oLFkk ea nh?kZdkyhu fuos’kksa dks izHkkfor djus esa fof’k”V 
Hkwfedk fuHkkrk gSA ;g nh?kZdkyhu fofu;ksxdrkZvksa rFkk nh?kZdkyhu m/kkjdrkZvksa ds chp lsrq dk 
dk;Z djrk gSA blesa dk;Zjr laLFkk;s fofHkUu izi=ksa vFkok midj.kksa ds ek/;e ls e/;dkyhu rFkk 
nh?kZdkyhu fofu;ksxksa dks lEiUu djrh gSA bl cktkj esa O;fDr;ksa rFkk foRrh; laLFkkvksa }kjk 
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mRikndksa] m|ksxifr;ksa] O;olkf;;ksa dks e/;edkyhu rFkk nh?kZdkyhu dks”k miyC/k djk;k tkrk 
gSA iWwth cktkj ds egRo ,oa dk;Z dks fuEukafdr fcUnqvksa dks O;Dr fd;k tk ldrk gS % 
1. vk; izkIr gksuk & iwWth cktkj esa cprdrkZvksa dks nh?kZdkyhu fuos’k dk volj izkIr 

gksrk gS] QyLo:i ykHkka’k vFkok C;kt ds :i esa izfrQy izkIr gksrk gSA 
2. iWwth fuekZ.k & iwWth cktkj ds ek/;e ls iwWth fuekZ.k gksrk gS] QyLo:i vkfFkZd fodkl 

esa enn feyrh gSA 
3. lqjf{kr fuos’k & iwWth cktkj fofu;ksxdrkZvksa dks foLr̀r cktkj rU= iznku djrk gS] 

QyLo:i lqfu;ksftr rFkk lqjf{kr fuos’k ds volj izkIr gksrs gSA 
4. de tkf[ke esa  vf/kd ykHk & ,d l̀ǹ<+ iWwth cktkj e/;LFk laLFkkvksa ds fy;s ojnku 

fl) gksrk gS] tgka lqfLFkj ewY;ksa esa izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; gksrk gS rFkk bu laLFkkvksa 
dks de tksf[ke esa vf/kd equkQk gksrk gSA 

5. ekSfnzd fLFkjrk & iwWth cktkj foRrh; e/;LFk laLFkkvksa ij dsUnzh; cSad ds fu;U=.k dks 
izHkkoh cukrk gSA QyLo:i ekSfnzd mrkj&p<+ko esa fLFkjrk cuk;h j[kh tk ldrh gSA 

6. vkfFkZd fodkl dks izksRlkgu & fodflr iWwth cktkj vkfFkZd fodkl dks izksRlkfgr 
djrk gSA iwWth cktkj dh foRrh; laLFkk;sa viuh lfdz;rk ls fodkl dh fn’kk fu/kkZfjr 
djrh gSA 

6-4  Hkkjrh; iwWth cktkj dh lajpuk  
 Hkkjr esa iWwth cktkj dks nks Hkkxksa esa oxhZd̀r fd;k tk ldrk gS laxfBr ,oa vlaxfBrA 
fdlh Hkh iwWth cktkj dk <kWpk nh?kZdkyhu iwWth dh vkiwfrZ ,oa L=ksrksa dh ekax ij cuh gksrh gSA 
iwWth cktkj ds laxfBr {ks= esa nh?kZdkyhu iwWth dh ekax fuxe m|eksa] lkoZtfud {ks= ds m|eksa] 
ljdkjh ,oa v/kZ ljdkjh laLFkkuksa ls vkrh gSA dks”kksa dh vkiwfrZ ds L=ksrksa esa O;fDrxr fuos’kd] 
fuxe ,oa laLFkkxr fuos’kd] fuos’k e/;LFk] foRrh; laLFkku] okf.kfT;d cSad ,oa ljdkj ‘kkfey 
gksrs gSA 

Hkkjr esa vHkh rd laxfBr {ks= dk iwWth cktkj vfodflr gS ftlds eq[; dkj.k bl 
izdkj ls gSA 
1. d̀f”k eq[; O;olk; gS] tks fd vius fy, izfrHkwfr;ksa esa izokg dks m/kkj ugha ysuk pkgrkA 
2. fons’kh O;kolkf;d x`gksa us izfrHkwfr cktkj dh òf) ij tksjnkj vk?kkr fd;k gSA 
3. izca/k laLFkk iz.kkyh Hkh iwWth cktkj ds vfodkl ds fy, mRrjnk;h gs D;ksafd izca/k laLFkk 

iz.kkyh izorZd ,oa izfrHkwfr;ksa dh foi.krk] nksuksa gh dk;Z djrh gSA 
4. O;fDr;ksa dh fuos’k vknrsaA 
5. fofHkUu foRrh; laLFkkuks dh fuos’k i)fr ij izfrcU/k A 

iwWth cktkj ds vlaxfBr {ks= esa ns’kh cSad ,oa futh m/kkj nsus okys gSA vlaxfBr eqnzk 
cktkj esa ekWx d̀”kdksa] vke O;fDr;ksa tks fd miHkksx ds fy, m/kkj ysrs gS rkfd mRiknu ds fy, 
,oa NksVs O;kikfj;ksa ds }kjk iSnk dh tkrh gSA eqnzk&iwWth vkiwfrZ] m/kkj nsus okyksa ds vius 
lalk/kuksa ds }kjk gh iwjh dh tkrh gS ,oa ;g mudh vko’;drkvksa ls de gksrh gSA 

6-5  iwWth cktkj ds midj.k ¼ izi= ½ 
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iWwth cktkj esa fofHkUu izfrHkwfr;ksa ;k midj.kksa ds ek/;e ls ysu&nsu gksrk gSA ;s 
midj.k vyx&vyx izdkj ds gksrs gSA budh ifjiDork dh vof/k] C;kt nj] ykHkka’k nj] 
LokfeRo] ernku dk vf/kdkj vkfn Hkh vyx&vyx gksrk gSA iwWth cktkj ds midj.k 
fuEufyf[kr gSa & 
1. fuxeh; LVkWd & fuxeh; LVkWd ds vUrxZr iwokZf/kdkj va’k] cksul va’k] vf/kdkj va’k] 

LVkWd] ckW.Ml] _.ki=] lkoZtfud {ks= ds ckW.M vkfn dks ‘kkfey fd;k tkrk gSA 
2. ljdkjh izfrHkwfr;kW & dsUnz] jkT; ,oa LFkkuh; laLFkkvksa }kjk ljdkjh ckW.M] izfrHkwfr;kW] 

_.ki= fuxZfer fd;s tkrs gSaA lkFk gh ifjorZuh;] xSj&ifjorZuh; _.ki=] Mhi 
fMLdkm.V] nq?kZVuk chek vkfn u;s fuxZe Hkh iWwth cktkj esa vk;s gSA ;s izfrHkwfr;kW 
nh?kZdkyhu gksrh gSa] ftUgs O;fDr] cSad] foRrh; laLFkk;sa dz; djrh gSA 

3. cU/kd _.k & ;g ,d ,slk midj.k gS] ftlds }kjk x`g] IykV] tehu] QkeZ gkÅl] 
O;olk; vkfn dz; djus ds fy, tekur ds vk/kkj ij _.k fn;k tkrk gSA _.k nsus 
okyh laLFkk;sa O;kikfjd cSad] x`g fuekZ.k laLFkk;sa] chek dEifu;kW] foRrh; dEifu;kW vkfn 
LFkk;h LFkk;h lEifRr ds cU/kd ij _.k iznku djus dk dk;Z djrh gSA 

4. vk/kkjHkwr lajpuk ckW.M & iwWth cktkj esa vk/kkj&Hkwr lajpuk ds fy, fuxZfer fd;s tkus 
okys ckW.M~l vf/kd yksdfiz; gSA ;s ckW.M~l dj cpr ;kstuk ds vUrxZr tkjh fd;s tkrs 
gSA dbZ foRrh; fuxeksa }kjk bl izdkj ds ckW.M~l tkjh fd;s tkrs gSA bu fuxeksa esa 
ICICI, IDBI, NABARD cSad ,oa fuxe eq[; gSA 

5. miHkksDrk ,oa okf.kfT;d _.k & iwWth cktkj esa cM+s iSekus ij miHkksDrktU; oLrqvksa ds 
fy;s _.k miyC/k djk;s tkrs gSA ;s miHkksDrktU; oLrq;sa dkj] eksVj lkbfdy] LdwVj] 
Vh0 oh0] fQzt] ,;j d.Mh’kuj] gkse fFk;sVj] oh0 lh0 vkj0 Mh0 ,ao vU; bysDVªkWfuDl 
oLrq;s vkfn gksrh gSA blh izdkj O;kikfj;ksa }kjk vius O;olk; dh vko’;drk ds fy, 
okf.kfT;d _.k fy;k tkrk gSA ;s nksuksa izdkj ds _.k midj.k e/;dkyhu foRr ls 
lEcfU/kr gSA 

6. u;s midj.k & iWwth cktkj esa dqN u;s midj.kksa dk izos’k gqvkA o”kZ 1992 ds i’pkr~ 
u;s lq/kkjkRed foRrh; midj.k tSls fd ifjorZu’khy iwokZf/kdkjh va’k] lqjf{kr izhfe;e 
ckW.M~l] okjUV] thjks dwiu ckW.M~l] Mhi fMLdkm.V ckW.M] fMLdkm.V ckW.M~l] ¶ysDlh 
ckW.M~l] ykW;YVh dwiu] jsXywyj bude ckW.M] euh eYVhIYk;j ckW.M] ¶;ksfVax jsV ckW.M 
vkfn tkjh gq, gSA 

6-6  iwWth cktkj ds vo;o 
 iWwth cktkj ds izeq[k nks vo;o fuEufyf[kr gS 
1. u;k fuxZeu cktkj ;k izkFkfed cktkj  
2. LVkWd ekdsZV ;k xkS.k cktkj 
6-6-1  u;k fuxZeu cktkj ;k izkFkfed cktkj  

u;k fuxZeu cktkj] izkFkfed cktkj dks izLrqr djrk gS tgka ubZ izfrHkwfr;ka tSls fd 
va’k ;k ckW.M] ftUgsa igys dHkh Hkh fuxZfer fd;k gksrk gS dks vkQj fd;k tkrk gSA ubZ dEifu;ka 
,oa LFkkfir dEifu;ka nksuks gh u;s fuxZeu cktkj ls iwWth ys ldrs gSA u;s fuxZeu cktkj dk 
eq[; dk;Z fuos’kdksa ls m|fe;ksa dks dks”kksa dk gLrkUrj.k djuk gS tks fd vius u;s fuxe m|eksa 
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dks LFkkfir djuk pkgrs gSa ;k foLrkj] òf) ;k vk/kqfudhdj.k djus tk jgs gSA fuxe m|eksa dks 
muds dks”kksa dks izkIr djus esa lgk;rk ds vfrfjDr ;s u;s fuxZeu cktkj] O;fDr;ksa ,oa nwljs 
yksxksa dh cprksa dks fuos’k ds fy, yxkrs gSA 

bl cktkj ds nks gSa vkiwfrZ ,oa ekWx] tks fd fuxZeu dEifu;ksa ,oa fuos’kdks }kjk izLrqr 
tkrs gSA ijUrq u;s fuxZeu cktkj dk laxBu fof’k”V vfHkdj.kksa e/;LFkksa ,oa laLFkkvksa ds fcuk 
v/kwjk gksrk gS tks fd ubZ izfrHkwfr;ksa dks fuxZfer djrs gS ,oa mUgsa cspus] gLrkUrj.k ,oa vfHkxksiu 
vkfn esa lgk;rk djrs gSA bu ,tsfUl;ksa esa foRrh; laLFkku] vfHkxksaid] nyky ,oa epsZUV cSadj 
vkfn ‘kkfey gksrs gSA 

tSls fd u;k fuxZeu cktkj nh/kZdkyhu fuos’kksa ds izokg ds izokg dks funsZf’kr djrk gS 
ns’k ds vkfFkZd fodkl ,oa vkS|ksfxd fodkl ds fy, bldk lokZf/kd egRo gSA cgqr gn rd] 
foRrh; lalk/kuksa dh fuxe m|eksa ds fy, miyC/krk ns’k dh u;s fuxZeu cktkj dh lk[k ij 
fuHkZj djrh gSA 

;gka bl ckr ij /;ku vo’; nsuk pkfg, fd pkgs u;s fuxZeu cktkj ds dk;Z ,oa 
laxBu] f}rh; cktkj ls fcYdqy fHkUu gS ijUrq LVkd cktkj ds u;s cktkj dh fdz;kvksa dks dkQh 
gn rd izHkkfor djrs gS LdU/k cktkj T;knk lsUlhfVo gksrk gS ,oa og ns’k ds vkfFkZd] 
jktfufrd ,oa O;kolkf;d cnykoksa dk ‘kh?kzrk ls bl ij izHkko iM+rk gSA ;g u;s fuxZfer 
cktkj dks Hkh izHkkfor djrk gS bu nksuksa cktkjks dh fdz;kvksa ds ,sfrgkfld v/;;u ls ;g irk 
pyrk gS tc Hkh LVkd cktkj esa rsth vkrh gS] rc u;s fuxZeu cktkj esa Hkh fdz;kvksa dh ek=k 
c<+ tkrh gSA 

,slk cktkj tgkW ij u;s va’kksa _.ki=ksa] ck.M~l ,oa izfrHkwfr;ks dk dz;&fodz; foi.ku o 
lapkyu gksrk gks mls u;k fuxZeu cktkj vFkok izkFkfed cktkj dgk tkrk gSA vr% Li”V gS fd 
;g og cktkj gS tgkW izfrHkwfr;kW izkjfEHkd :i ls fofu;ksx djus okys O;fDr ;k fuos’kd dks 
vko.Vu ds fy, miyC/k gksrh gSA lkekU;r% ;g cktkj izkjfEHkd tu izLrko ;k u;k fuxZeu 
cktkj ds uke ls fuos’kdksa esa izpfyr gSA 

dk;Z iz.kkyh & u;s fuxZeu cktkj esa nks izdkj ds izLrko vkrs gS& u;s iwWth izLrko] 
nwljk uxn izLrkoA u;k fuxZeu cktkj esa dsUnzh; ljdkj] jkT; ljdkj ,oa LFkkuh; ljdkj rFkk 
v)Z ljdkjh fuxe] dEifu;kW] vius uxn izLrko izLrqr djrh gSA ;s izLrko lerk o iwokZf/kdkjh 
va’k] _.ki= ckW.M~l] cksul] tek] _.k fuxe] fodkl izkf/kdj.k] iksVZ VªLV] lq/kkj izU;kl] jkT;ksa 
ds fo|qr e.My vkfn vkrs gS] ds }kjk tkjh dh xbZ izfrHkwfr;kW uxn izLrko ds :i esa izkFkfed 
cktkjksa esa izLrqr dh tkrh gSA 

u;s fuxZeu cktkj esa vfHkxksid laLFkkuksa }kjk izR;{krhj ij Hkkx fy;k tkrk gSA bu 
laLFkkvksa esa IDBI ICICI IFCI tSls fodkl fuxe] thou chek fuxe] lkekU; chek fuxe] ;w0 Vh0 
vkbZ0 fofu;ksx fuxe vkfn izeq[k gSA ;s foRrh; laLFkk;sa ;k rks vfHkxksid ds :i esa ;k lh/ksa 
fofu;ksx }kjk dk;Z djrh gSA O;kikfjd cSd ,oa va’k nyky Hkh u;s fuxZeu ds dk;Z djrs gSA 
dqN O;kikfjd cSadks us epsZUV cSadlZ dh gSfl;r ls u;s fuxZeu esa O;kikj izkjEHk fd;k gSA bu 
cSadksa esa LVsV cSad vkQ bf.M;k dk uke mYys[kuh; gSA u;s fuxZeu cktkj es anykyksa dk 
egRoiw.kZ LFkku gksrk gSA ;s nyky O;fDrxr] va’kksa ds vkoaVu] forj.kdrkZ ds :i esa viuh lsok;s 
iznku djrs gSA 
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izkFkfed cktkj esa lkoZtfud fuxZeu ds vfHkxksiu dk dk;Z dksbZ ,d laLFkk ;k la;qDr 
:i esa Hkh fd;k tk ldrk gSA bl lEcU/k esa mi&vfHkxksidksa dh fu;qfDr Hkh dh tk ldrh gS 
dqN laLFkkxr foRrh; laLFkk;s] fofu;ksx VªLV vkfn mi&vfHkxksid ds :i esa dk;Z djrs gSa fdUrq 
lsch ds vuqlkj vfHkxksid dks ,sfPNd ekuk x;k gSA va’kksa ,ao _.ki=ksa ij vfHkxksiu deh’ku 2-5 
izfr’kr rFkk nykyh 1 izfr’kr ls 1-5 izfr’kr rd gksrh gSA ;fn fuxZeu dh iwjh jkf’k izkIr gks 
tk;s rks ;g deh’ku ,ao nykyh dh jkf’k izkIr gks tk;sxh vU;Fkk vfHkxksidksa dks vuqikfrd rkSj 
ij Lo;a va’kksa o _.ki=ksa dks dz; djuk iMs+xkA 

u;s fuxZeu cktkj ds dk;Z 
bldk izeq[k dk;Z cprdrkZ ls mi;ksxdrkZ ds chp cprksa dk gLrkUrj.k djuk gSA lkFk 

gh ;g cktkj dEifu;ksa dks viuh iWwthxr O;;ksa dh vko’;drk iwfrZ ds fy, dks”k esa òf) dk 
LFkku miyC/k djkrk gS rFkk fo|eku futh dEifu;ksa dks lkoZtfud dEiuh esa ifjorZu dh 
lqfo/kk Hkh nsrk gS 
u;s fuxZeu cktkj ds dk;ksZ dks rhu Hkkxksa esa ckWVk tk ldrk gS& 
1. izkjfEHkd dk;Z] 
2. vfHkxksiu lEcU/kh dk;Z ,oa 
3. forj.k lEcU/kh dk;Z 
budk foLr̀r o.kZu bl izdkj ls fd;k x;k gS % 
1. izkjfEHkd dk;Z  

u;s fuxZeu cktkj esa lkjs dk;Z laLFkkxr e/;LFkksa ds }kjk fd;s tkrs gSA izkjfEHkd dk;ksZ dks 
fuEukuqlkj ckWVk tk ldrk gS& 
1. izkjfEHkd vuqla/kku & fuxZe fudkyus okyh ;k fuxZe izk;ksftr djus okyh dEiuh ds 

lEcU/k esa izkjfEHkd Nkuchu djuk vko’;d gksrk gSA ,slh dEifu;kW ds fo”k; esa mudh 
vkfFkZd ,oa foRrh; lqn`<+rk] mudh rduhdh ;ksX;rk] mudh oS/kkfud fLFkfr vkfn dh 
tkWp dh tkrh gSA 

2. fuxZeu lEcU/kh lsok;s iznku djuk & iwWth fuxZeu ds lEcU/k esa fofHkUu izdkj dh 
tkudkjh ,d= dh tkrh gSA u;s fuxZeu cktkj vkiuh lsok;sa nsdj tkudkjh ,d= 
djus esa lgk;rk igqWpkrs gSA u;s fuxZeu ds lEcU/k esas fuEu tkudkjh ,d= dh tkrh 
gSA 

I. fuxZeu dk izdkj ,oa mldk ewY; fu/kkZj.k  
II. fuxZeu dk le; ,oa izorZu dh rduhd 
III. fodz; rduhd 
IV. foKkiu ,tsfUl;ksa dk pquko  
V. izfr;ksfxrk  
VI. cktkj dh n’kk,W] ,oa 
VII. ns’k dh jktuSfrd o vkfFkZd fLFkfrA 

mi;qDr tkudkjh ,d= djds gh fuxZeu dk fu.kZ; fy;k tkrk gS fdUrq dksbZ Hkh 
izk;kstd ;k dEiuh ;k laLFkk Lo;a ds cy ij fuxZeu dk nkf;Ro ugha mBk ldrhA mls vU; 
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,tsfUl;ksa dh vko’;drk iM+rh gS tks fuxZeu dks lQy cuk;s ,ao xkj.Vh iznku djsA bl 
lEcU/k esa vfHkxksidksa dh lsok;sa yh tkrh gSA 
2.  vfHkxksiu lEcU/kh dk;Z  

fuxZeu cktkj esa u;sa fuxZeu dh lQyrk lUnsgtud jgrh gSA ;fn vfHknku de gks 
rks lapkydx.k vkaoVu dh dk;Zokgh ugha djrs vkSj U;wure vfHknku gksus ij vkosnu&i= dh 
jkf’k vkosndksa dks ykSVk;h tkrh gSA ;fn vfHknku U;wure ls Hkh de gks rks fuxZeu vlQy ekuk 
tkrk gSA 

vfHkxksid turk }kjk izfrHkwfr dz; u djus dh n’kk esa Lo;a dz; djus dh xkj.Vh nsrs 
gSA ;fn izfrHkwfr;kW dz; dj yh tkrh gSa rks mUgsa fu/kkZfjr deh’ku feyrk gSA 

Hkkjr esa vfHkxksiu dk;Z dbZ laLFkk,W dj jgh gS buesa LIC, UTI, IDBI, ICICI, IFCI 

izeq[k gSaA bu laLFkkvksa }kjk vfHkxksiu dk;Z esa foRrh; leL;k gy dh tkrh gSA dqN fo’ks”k 
ifjfLFkfr;ksa esa bu laLFkkvksa }kjk vfHkxksiu dks izkFkfedrk nh tkrh gS] tSls fd cM+s fuxZeu gksus 
ij] izkstDV detksj gks] izkstDV xzkeh.k o fiNMs+ gq, {ks= esa gks] ;fn mfpr izfrQy izkIr gksus dh 
lEHkkouk u gks] cktkj ds fy, u;k izkstsDV ds izorZdx.k fo’ks”kK u gksaA bu ifjfLFkfr;ksa esa 
vfHkxksiu djus okyh laLFkkvksa dh lgk;rk yh tkrh gSA 
3.  forj.k lEcU/kh dk;Z 

fofu;ksDrkvksa dks izfrHkwfr;ksa dk fodz; djuk ,d egRoiw.kZ dk;Z ekuk tkrk gSA nyky] 
mi&nyky] fodzsrk tks fd izfrHkwfr fodz;] forj.k ds fo’ks”kK gksrs gSa] lEHkkfor fuos’kdksa ds lkFk 
lEidZ LFkkfir djrs gSA 
6-6-2  LVkd ekdsZV ;k xkS.k cktkj 

lgk;d cktkj os cktkj gS ftuesa igys ls ekStwn fo|eku izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; 
fd;k tkrk gSA bl cktkj dks LdU/k cktkj Hkh dgk tkrk gS D;ksafd va’k] _.ki=] ckW.M~l LVkWd 
vkfn izfrHkwfr;kW LdU/k fofue; dsUnzksa ds ek/;e ls gh [kjhnh ,oa csph tkrh gSA lgk;d cktkjksa 
esa Hkkx ysus okys dbZ xSj&cSafdax e/;LFk gksrs gSA buesa ;w0Vh0vkbZ0 thou chek] lkekU; chek 
fuxe] ikjLifjd dks”k] nyky] minyky] vfHkxksid] tkWcj] epsZ.V cSadj] LdU/k fofue; dsUnz] 
jk”Vªh; LdU/k fofue; vkfn laLFkk,W izeq[k gSA LdU/k fofue; dsUnz ;k LVkWd ,Dlpsat esa iwoZ 
fuxZfer vFkok miyC/k izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; fd;k tkrk gS ftldk mn~ns’; dszrk ,oa fodzsrk 
dks ,slk cktkj miyC/k djkuk gS tks dgha vkSj izkIr ugha gksrkA ,d izHkkoh ,oa lfdz; lgk;d 
cktkj dk vfLrRo gh fuos’kd dks izkFkfed cktkj esa fuos’k djus ds fy, izksRlkfgr djrk gS 
D;ksafd og vius fuos’k dks lgk;d cktkj }kjk ‘kh?kz ,oa U;wure ykxr ij udn /ku esa cny 
ldrk gSA bl izdkj LVkWd ,Dlpsat dk ewy dk;Z nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa dks cktkj iznku djuk 
gSA 

izfrHkwfr fofue; os cktkj LFkku gSa tgkW ij lwphc) izfrHkwfr;kW fuos’k vFkok lV~Vs ds 
fy, [kjhnh vkSj csph tk ldrh gSA  

bl ifjHkk”kk ds vuqlkj izfrHkwfr fofue; esa okLrfod fuos’kd vkSj lV~Vsckth djus okys 
nksuksa dks izfrHkwfr;ksa esa O;kikj djus dh vuqefr gksrh gSA 

izfrHkwfr izlafonk vf/kfu;e ds vuqlkj]^^ LdU/k fofue; dk vk’k; lekesfyr ;k 
vlekesfyr O;fDr;ksa dk ,d fudk; gS tks izfrHkwfr;ksa ds dz;] fodz; ;k muesa O;ogkj djus ds 
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dkjksckj esa lgk;rk igqWpkus] mls fofu;fer vksj fu;fU=r djus ds mn~ns’; ls xfBr fd;k x;k 
gksA^^ 

bl ifjHkk”kk ds vuqlkj LdU/k fofue; fuf’pr fu;eksa ,oa fofue;ksa ds v/khu izfrHkwfr;ksa 
esa O;ogkj djus dh vuqefr nsrk gSA 

gkVZys fonlZ ds vuqlkj]^^ LdU/k fofue; ,d fo’kky laxzgkxkj dh HkkWfr gksrk gS tgkW 
izfrHkwfr;kW njkt ls fudkydj iVy ij ewY; lwph esa fn;s gq, ,d fuf’pr ewY; ij] ftls 
vkf/kdkfjd lwph dgrs gS csph tkrh gSA ^^       

mi;qZDr ifjHkk”kk esa gkVZys fonlZ us LdU/k fofue; dks ,d laxzgkxkj dgk gS tgkW lHkh 
izfrHkwfr;kW j[kh tkrh gSA vkSj mUgs fufnZ”V ewY;ksa ij csph tkrh gSA ;g gks ldrk gS fd izR;sd 
izfrHkwfr dsoy fcdzh ds fy, gh dz; ugha dh tkrh gS dqn ,sls fuos’kd gksrs gS tks Hkfo”; ds fy, 
fuos’k ds :i esa izfrHkwfr;ksa dk dz; djrs gSA    
gLcSaM ,oa Mkdjs ds vuqlkj]^^ izfrHkwfr vFkok LdU/k fofue; futh :i ls laxfBr cktkj gksrs gSa 
ftudk izfrHkwfr;ksa es O;kikj dks lqfo/kktud cukus ds fy, iz;ksx fd;k tkrk gSA^^  
xkS.k cktkj dh fo’ks”krk,& 

mi;qZDr ifjHkk”kkvksa ds v/;;u ls ;g fu”d”kZ fudyrk gS fd LdU/k fofue; dh 
fuEufyf[kr fo’ks”krk,W vFkok ewy y{k.k gksrs gSA 
1. ;g og LFkku gS tgkW izfrHkwfr;ksa dk daz; vkSj fodz; fd;k tkrk gSA  
2. LdU/k fofue; O;fDr;ksa dk ,slk la?k gS tks lekesfyr gks ldrk gS vFkok ughaA 
3. LdU/k fofue; esa fd, tkus okys O;kikj dk dM+kbZ ls fu;eu fd;k tkrk gS vkSj 

fofHkUu ysu&nsuksa ds fy, fu/kkZfjr fu;e ,oa fofu;e gksrs gSaA 
4. LdU/k foue; esa okLrfod fofu;ksDrk ,oa lV~Vsckth djus okys nksuksa gh izdkj ds 

fuos’kd va’kksa rFkk _.ki=ksa dk dz; o fodz; djrs gSA 
5. LdU/k fofue; esa fuxe] izU;kl] ljdkj] uxjikfydk fuxe] vkfn dh izfrHkwfr;ksa es 

O;ogkj djus dh vuqefr gksrh gSA 
LdaU/k fofue; ds dk;Z &  

LdU/k fofue; fdlh ns’k ds vkfFkZd fodkl esa egRoiw.kZ Hkwfedk dk fuokZg djrs gSA 
buds }kjk fd;s tkus okys dk;ksZ ls fofu;eksa dk egRo Li”V gksrk gS ftldk fuEu izdkj foospu 
gS% 

 

1. iwWth dh rjyrk lqfuf’pr djuk &  
LdU/k fofoe; ,sls LFkku dh O;oLFkk ,sls rS;kjh djrs gS tgkW va’kksa vkSj LdU/kksa dks udn esa 
ifjofrZr fd;k tkrk gSA LdU/k fofue; ,sls rS;kjh cktkj miyC/k djrs gS tgkW dszrk vkSj fodzsrk 
lnSo miyC/k jgrs gSA vkSj ftu yksxksa dks jksdM+ dh vko’;drk gksrh os viuh izfrHkwfr;ksa dh 
fcdzh dj ldrs gSA ;fn ,slh O;oLFkk lEHko ugha gksrh rks vusd yksxksa dks izfrHkwfr;ksa esa muds 
}kjk yxk;s x;s cprksa ds QWls jgus dh vk’kadk cuh jgrhA LdU/k fofue; dh lqfo/kkvksa dk gh 
ifj.kke gS fd cgqr ls yksx izfrHkwfr;ksa esa fuos’k djrs gSa vkSj vko’;drk iM+us ij mUgs udn esa 
ifjofrZr djk ldrs gSA 
2. izfrHkwfr;ksa ds fy, vfofPNUu cktkj &  
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LdU/k fofue; izfrHkwfr;ksa ds fy, rS;kj cktkj dh O;oLFkk djrs gSA bu ij lwphc) izfrHkwfr;ksa 
dk O;kikj bl ckr dks /;ku esa j[ks fcuk vuojr pyrk jgrk gS fd izfrHkwfr;ksa ds LokfeRo esa 
ifjorZu gksrs jgrs gSA bl izdkj izfrHkwfr fofue; izfrHkwfr;ksa dk O;kikj djus ds fy, ,d 
fu;fer cktkj dh O;oLFkk djrs gSA 
3. izfrHkwfr;ksa dk ewY;kadu &  
fuos’kd vius vf/kdkj esa j[kh izfrHkwfr;ksa dk ewY;kadu fofHkUu LdU/k fofue; esa mu izfrHkwfr;ksa 
ds fy, m)fjr ewY;ksa ds vk/kkj ij dj ldrsa gSaA izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa dks ekWx vkSj iwfrZ ds 
LorU= okrkoj.k ds vUrxZr m)fjr fd;k tkrk gSA ,oa LorU= cktkj ds vk/kkj ij budk ewY; 
fu/kkZfjr fd;k tkrk gSA bl izdkj LdU/k fofue; ml ij lwphc) fdlh izdkj dh izfrHkwfr ds 
ewY;kadu esa lgk;d gksrk gSA 
4. vfrjsd cprksa dks xfr’khy djuk &  
LdU/k fofue; fofHkUu izdkj dh izfrHkwfr;ksa ds fy, rS;kj cktkj miyC/k djrs gSA fuos’kdksa dks 
LdU/k fofue;ksa ls va’k] ckW.M vkfn dz; djus esa viuh cprksa dk fofu;kstu djus esa dksbZ 
dfBukbZ ugha gksrh gSA ;fn ,slh lqfo/kk miyC/k u gks rks cgqr ls O;fDr tks viuh cprksa dk 
fuos’k djuk pkgrs gS] ,sls lqvolj izkIr djus ls oafpr gks tkrsA bl izdkj] LdU/k fofue; 
fuos’kdksa ls vkf/kD;kas dks ,d txg cVksjus esa ,d egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSA 
5. u;h iwWth tqVkus esa lgk;d &  
u;s ,oa fo|eku izfr”Bkuksa dks mudh xfrfof/k;ks ds fy, iwWth dh vko’;drk gSA u;s izfr”Bku 
izFke ckj iwWth tqVkus dk iz;kl djrs gSa tcfd fo|eku bdkb;kW vius foLrkj rFkk fofo/khdj.k 
dk;Zdzeksa ds fy, viuh iwWth esa òf) djuk pkgrh gSA u;s izfr”Bkuksa ds va’kksa dk LdU/k fofue; 
esa iath;u fd;k tkrk gS ,oa fo|eku dEifu;kW LdU/k fofue; esa nykyksa ds ek/;e ls vius va’kksa 
dk fodz; djrh gSA ;s LdU/k fofue; u;h vkSj iqjkuh nksuksa dEifu;ksa }kjk iWwth ds l̀tudk;Z esa 
lgk;d gksrs gSA 
6. dkjksckj esa lqj{kk &  
LdU/k fofue;ksa esa fd;s tkus okys dkjksackj izfrHkwfr izalfonk vf/kfu;e] 1956 ds Li”V fu;eksa }kjk 
‘kkflr o fu;fU=r gksrs gSA ;gkW izR;sd izalfonk vf/kfu;e esa crk;h x;h fdz;k&fof/k ds vuqlkj 
fd;k tkrk gS vkSj blfy, izlafonk djus okys i{kksa ds efLr”d esa fdlh izdkj dk Hk; ugha 
jgrkA dkjksckj esa lqj{kk ds lkFk lEcfU/kr i{kksa ds efLr”d esa vkRe&fo’okl mRiUu gksrk gS vkSj 
blls vkSj vf/kd dkjksckj djus esa lgk;rk feyrh gSA 
7. izfrHkwfr;ksa dk lwph;u &  
LdU/k fofue;ksa esa dsoy lwphc) izfrHkwfr;ksa dk gh dz; vkSj fodz; fd;k tk ldrk gSA viuh 
izfrHkwfr;ksa ds lwph;u ds fy, bPNqd dEiuh dks fofue; vf/kdkfj;ksa ds le{k vkosnu djuk 
iM+rk gSA izfrHkwfr;ksa dk lwph;u dEiuh dh iWwth lajpuk] izcU/k rU= ,oW Hkkoh lEHkkoukvksa dh 
leh{kkRed ijh{k.k djus ds ckn Lohd̀r fd;k tkrk gSA izfrHkwfr;ksa dk lwph;u dEiuh dks dqN 
fo’ks”kkf/kdkj iznku djrk gSA fuos’kd izfrHkwfr;ksa ds ckjs esa viuh jk; dk;e dj ldrs gSa D;ksafd 
fdlh izfrHkwfr dk lwph;u dEiuh dh foRrh; fLFkjrk ;k lqǹ<+rk dh xkj.Vh ugha gSA 
8. lkoZtfud _.k dk eap &  
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vkfFkZd fodkl esa c<+rh gqbZ ljdkj dh Hkwfedk us cM+h ek=k esa dks”k tqVkuk vko’;d cuk fn;k 
gSA LdU/k fofu;e lkoZtfud _.k izkIr djus dk ,d eap miyC/k djrs gSA ;s LdU/k fofue; 
ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds fy, laxfBr cktkj Hkh gksrs gSA ;|fi ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds dz;&fodz; 
ds fy, vyx ls fdlh iVy dh O;oLFkk rks ugh gksrh gS] ijUrq bu izfrHkwfr;lksa esa dkjksckj 
nykyksa dds ek/;e ls fd;k tkrk gSA 
9. O;kolkf;d lwpukvksa dk lek’kks/ku x̀g &  
tks dEifu;kW viuh izfrHkwfr;ksa dks lwphc) djkuk pkgrh gSa mUgs vius foRrh; fooj.k] okf”kZd 
fjiksVZ vkSj fuxeh; fdz;kvksa vkSj dk;ksZ dk vf/kd ls vf/kd izpkj lqfuf’pr djus ds fy, vU; 
fjikZsVksa dks tek djuk iM+rk gSA LdU/k fofue; esa miyC/k vkfFkZd rFkk vU; lwpuk,W dEifu;ksa 
dEifu;ksa dks viuh uhfr;ksa dks fu/kkZfjr djus esa lgk;rk igqWpkrh gSA 
5-6-3  izkFkfed cktkj rFkk lgk;d cktkj esa varj & 
vk/kkj izkFkfed cktkj lgk;d cktkj 
1 izd`fr 
 
 
2 {ks= 
 
 
3 izos’k  
 
 
4 Lo:i 
 
 
5 fu;U=.k  
 
 
6 mn~ns’; 
 
 
7 fdz;k  

loZFkk uohu ;k u, fuxZeu dk 
cktkjA 
 
dksbZ fuf’pr LFkku vFkok HkkSxksfyd 
{ks= ugha gksrk gSA 
 
dksbZ Hkh laLFkku ;k dEiuh bl cktkj 
esa fu;ekuqlkj izos’k dj ldrh gSA 
 
cktkj dk dksbZ HkkSfrd Lo:i ugha gS 
oju~ viuh lsokvksa ls igpkuk tkrkA 
 
SEBI LVkWd ,Dlpsat ,oa dEiuh 
vf/kfu;e ls ckgkz:i ls iz’kkflr ,oa 
fu;af=r cktkjA 
fuos’kd viuh cpr dks izR;{k :i ls 
izfrHkwfr;ksa esa ykHk dekus ds mn~ns’; 
ls fuos’k djrk gSA 
vkS|ksfxd foRr dks”k izkIr djuk 
ekSfyd fdz;k gksrh gSA 

iwoZ&fuxZfer fyLVsM izfrHkwfr;ksa ds 
dz;&fodz; dk cktkjA 
 
fuf’pr LFkku rFkk irs ij LFkkfir 
cktkj dk Lo:iA 
 
dsoy lwphd̀r dEifu;kW dh izfrHkwfr;ksa 
dk dz;&fodz; fd;k tkrk gSA 
 
Hkyh izdkj ls iz’kkflr ,oa laxfBr 
HkkSfrd cktkj dk Lo:iA 
 
vkUrfjd fu;ekoyh ,oa SEBI rFkk Scr 

Act tSlh ckgkz iz’kklfud ,oa fu;ked 
laLFkk,WA 
fuos’kd viuh orZeku gksfYMax dks 
rjyrk ds fy, csprk gSA 
 
LokfeRo dk gLrkarj.k ewy fdz;k gksrh 
gSA 

 

6-7  izfrHkwfr;ksa dk foi.ku  
ubZ ,oa igys ls gh fLFkr dEifu;ka nksuksa gh izfrHkwfr;ksa dks tkjh djds iwWth dks bdB~Bk 

dj ldrh gSA geus dbZ izdkj dh fuxe izfrHkwfr;ksa dh ppkZ dh gS tSls d va’k ,oa _.ki=] 
ftues fd ,d QeZ fuxZeu dj ldrh gS] rkfd viuh nh?kZdkyhu vko’;drkvksa dks iwjk dj 
ldsA ijUrq izfrHkwfr;ksa ds ;s izdkj vius vki esa vUr ugha gSA fdlh Hkh O;olk; dh lQyrk ,oa 
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vfLrRo bu izfrHkwfr;ksa ds lQy foi.ku ij fuHkZj djrk gSA ,d ykHk dek jgh dEiuh vius 
foLrkj ,oa òf) ds fy, izfr/kkfjr vtZuksa ls foRr iks”k.k dj ldrh gSA ijUrq ,d ubZ dEiuh 
rc rd viuk O;olk; ‘kq: ugha dj ldrh tc rd fd og fofHkUu iznku dh izfrHkwfr;ksa ds 
}kjk iwWth u bdB~Bh dj ysA ;gka rd fd igys ls gh fLFkr dEifu;ksa dks Hkh vf/kd foLrkj ,oa 
òf) dh fdz;kvksa ds fy, izfrHkwfr;ksa dks cspuk iM+rk gSA 

izfrHkwfr;ksa dk foi.ku ,d izfdz;k gS ftlds }kjk cM+h la[;k ds fuos’kdksa tSls fd 
O;fDrxr ,oa laLFkkxr rd igqWpk tkrk gS rkfd os viuh cprksa ;k fuf/k;ksa dks dEiuh ds va’kksa 
;k _.ki=ksa esa yxk ldsA ;g ,d mPp fof’k”V fdz;k gS ftlesa cgqr T;knk fuiq.krk ,oa vuqHko 
dh vko’;drk gksrh gSA ;fn ,d dEiuh lhfer laLFkkvksa ;k fuos’kdksa rd gh igqWpuk pkgrh gS 
rks mls fdlh Hkh fof’k”V ,tsUlh ;k e/;LFk tks fd izfrHkwfr;ksa esa dk;Zjr gSA ijUrq ;fn ,d 
dEiuh cM+h la[;k esa NksVs fuos’kdksa rd igWqpuk pkgrh gS rks ;g foKkiu] izSl lEesyu vkfn 
djrh gS] rkfd fuos’kdksa dks euk lds ,oa blds vfrfjDr dqy izfrHkwfr;ksa ds fodz; dh Hkh dksbZ 
fuf’prrk ugha gSA bl izdkj dh ifjfLFkfr;ksa esa fof’k”V ,tsfUl;ksa ;k e/;LFkksa tSls fd 
vfHkxksid] nyky fuos’k cSadks vkfn dh lgk;rk dh vko’;drk ugha gksrh gSA 

izfrHkwfr;ksa ds foi.ku ds fy, vla[; fof/k;kW@rduhdsa gSA ,d dEiuh ,d ;k ,d ls 
T;knk fof/k;ksa dks viuk ldrh gSA 
izfrHkwfr;ksa ds foi.ku dh fofHkUu fof/k;ka bl izdkj ls gSa& 
1. izfooj.k ds }kjk lkoZtfud fuxZeu] ftlesa ‘kkfey gS& 

a) izR;{k fodz;  
b) fuos’k e/;LFkksa ds }kjk fodz;  
c) vfHkxksiu LFkkukiUu 

2. fcdzh ds fy, izLrko  
3. IyslesaV fof/k 
4. fufonk fof/k 
5. vksoj n dkmUVj Iysles.V 
6. jkbV fuxZeu 
7. cksul fuxZeu 
1. izfooj.k }kjk lkoZtfud fuxZeu &  

;g iwWth dks bdB~Bk djus ;k izfrHkwfr;ksa ds foi.ku vkfn ds fy, lkoZtfud fy0 
dEifu;ksa ds fy, cgqr gh yksdfiz; fof/k gSA bl fof/k esa] ,d lkoZtfud fyfeVsM dEiuh ,d 
izys[k ftls izfooj.k dgk tkrk gS] ftlesa dEiuh ds ckjs esa lwpuk gksrh gS] ,oa dEiuh ds va’k ;k 
_.ki=ksa ds fy, izkFkZuk i= Hkstus ds fy, fuefU=r fd;k tkrk gS] tkjh fd;k tkrk gSA ;fn 
izorZd futh lEcU/kksa ds }kjk fuf/k;ksa dks bdB~Bk dj ldrh gS rks ;g LVsVes.V bu fy;w vkQ 
izksLisDVl Hkh tkjh dj ldrh gSA ,d izfooj.k dEiuh ds ckjs ,oa izksLisDVho fuos’kdks dks 
izLrkfor fuxZeu ds ckjs es lwpuk nsrk gSA dEiuh turk dks ;g fo’okl fnykrh gS fd og muds 
fuos’k dks fo’ks”k volj iznku djsxhA dEiuh ds lkFk&lkFk funs’kd Hkh futh :i ls bl izys[k 
ij gLrk{kj djds izfooj.k esa fdlh HkkSfrd rF; esa gsjk&Qsjh ; xYr lwpuk ds fy, O;fDrxr 
:i ls ftEesnkj gksaxsA 
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,d dEiuh izfooj.k dks tkjh djds] turk ls izR;{k :i ls izkFkZuk i= vkefU=r djrk 
gS ;k dqN e/;LFkksa ds }kjk tSls fd nyky] fuos’kd cSad] ,oa vfHkxksid vkfn ds }kjk 
izkFkZuk&i=ksa dks vkefU=r djrk gSA bl izdkj bl fof/k esa ‘kkfey gSA 
i. dEiuh ds }kjk izfrHkwfr;ksa dk izR;{k fodz;  

ii. fuos’k e/;LFkksa ds }kjk fodz; 
iii. ,oa vUMjjkbfVax Iysles.V 
2. fodz; ds fy, izLrko &  

izfrHkwfr;ksa ds foi.ku dh ;g fof/k vkerkSj ij dEifu;ksa ds cMs+ fuxZeuksa ds le; 
viukbZ tkrh gSA bl fof/k ds vUrxZr] fuxZeu dEifu;ka viuh izfrHkwfr;ka Hkh lsy ds fy, fo’ks”k 
fuxZeu x`gksa ;k fo’ks”k foRrh; laLFkkuksa dks fuf’pr ewY; ij csp ;k cspus ds fy, lger gks 
tkrh gSaA rc fuxZeu x̀g ;k foRrh; laLFkku ,slh izfrHkwfr;ksa dks] ml ewY; ls mPp ewY; ij] 
ftl ij mUgksus ,slh izfrHkwfr;ksa dks fuxZeu difu;ksa ls [kjhnk gSa] foKkiu nsdj fcdzh ds fy, 
izLrko nsrs gSA bl fof/k dk mn~ns’;] izfrHkwfr;ksa ds fodz; esa lQyrk lqfuf’pr djuk gSA 
fuxZeu dEifu;kW izfrHkwfr;kW dks dqN le; ds fy, vius ikl j[k ldrh gS ,oa lkjs ldU/k dks 
turk dks ,d gh ckj esa vkQj ugha dj ldrhaA ;g lc ,slh izfrHkwfr;ksa dks cktkj esa dfBukbZ;ksa 
ls cpkrk gSA bl fof/k dk eq[; ykHk ;g gS fd blls fuxZeu dh lQyrk lqfuf’pr gksrh gS ,oa 
u;s fuxZeuksa ds ykxrksa esa deh vkrh gSA mlh le; ij] fuxZeu x`g mpp ewY; izkIr djds vius 
ykHkksa dks c<+krs gSA 
3. Iysles.V fof/k &  

bl fof/k ds vuqlkj izfrHkwfr;kW dqN fo’ks”k e/;LFkkas tSls fd nyky] fuxZeu x`g ;k 
foRrh; laLFkku vkfn dks csph tkrh gSa rkfd os muds xzkgdksa ,oa ,lksfl,V dks futh :i ls nh 
tk ldsA dqN fuxZeu dEiufu;ka] e/;LFkksa dks ,slh izfrHkwfr;ka csps fcuk Hkh] dqN fo’ks”k O;fDrk;ksa 
;k laLFkkvksa dks viuh lsok,a izkbosV Iysles.V ds fy, ns ldrh gSA Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; 
cksMZ us] fdlh Hkh lkoZtfud fuxZeu esa mikjf{kr izfrHkwfr;ksa ij fo’ks”k izfrcU/k yxk fn, gSa 
vf/kdre Lohdk;Z vkcaVu ds rgr LFkk;h deZpkjh dks 10 izfr’kr dEifu;ksa ds va’k/kkjdks dks 10 
izfr’kr Hkkjrh; ,oa eYVhySVjy fodkl&foRrh; laLFkkuksa dks 20 izfr’kr rd vkj{k.k izfrcfU/kr 
gSA 

bl fof/k dk ykHk ;g gS fd ;g izfrHkwfr;ksa ds foi.ku dk lcls lLrk rjhdk gS blls 
fuxZeu ykxr esa deh vkrh gS ijUrq izfrHkwfr;ka ,d p;fur fuos’kdksa ds lewg dks gh csph tkrh 
gSA 
4. fufonk fof/k &  

izfrHkwfr;ksa ds foi.ku dks bl fufonk fof/k ds vUnj] nwljh lHkh lkoZtfud fuxZeu dh 
fof/k;ksa dh rjg fuxZeu ewY; iwoZ fuf’pr ugha gksrk gSA dEiuh fuxZeu ewY; ds ckjs esa fcuk dksbZ 
lwpuk fn,] lkoZtfud fuxZeu dh ?kks”k.kk djds fofHkUu fuos’kd ikfVZ;ksa dks cksyh ds fy, 
vkefU=r djrh gSA Hkkx ysus okyh ikfVZ;k] ftruk ewY; os nsuk pkgrh gSa ,oa ftrus va’k og 
[kjhnuk pkgrh gSa lkjk fooj.k nsdj viuh fufonk lcfeV djrs gSA dEiuh] fofHkUu izLrkoksa dks 
Lohdkj djus ds ckn] ewY; dk fu.kZ; bl izdkj ls ysrh gS fd lkjk fuxZeu lgh :i ls izkfFkZr 
gks ;k fufonk esa Hkkx ysus okys izfrHkkfx;ksa dks cspk tk ldsA 
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5. vksoj n dkm.Vj Iysles.V &  
;g Hkkjrh; izfrHkwfr cktkj esa ,d u;k fodkl gSA vksoj n dkmaVj ,Dlpsat us viuh 

fdz;k,a nwljs iz;kl ds :i esa dsoy 1992 esa ‘kq: dhaA ;g NksVh dEifu;ksa dks fuf/k;ka bdB~Bk 
djus dh vkKk nsrh gSA ,d dEiuh viuk fuxZeu vks0Vh0lh0 foif.k ds }kjk Hkh dj ldrh gSA 
bl fof/k dh ;g izfdz;k gS fd tks dEiuh vks0Vh0lh0 foif.k ds }kjk iWwth bdB~Bk djus dh 
bPNk j[krh gS mls ,d LiksUlj ds :i esa vks0Vh0lh0bZ0vkbZ0 ,d lnL; fu;qDr djuk gksxkA 
LiksUlj] izkstsDV ,oa dEiuh ds va’kksa dk ewY;kadu djsxkA dEiuh ds }kjk lkoZtfud O;kikj ds 
fy, tks va’k izLrkfor fd, tk,axs os Lo;a LiksUlj ,oa mlds lnL;ksa ,oa vks0Vh0lh0bZ0vkbZ0 ds 
Mhyjksa ds }kjk Iysl fd, tk,axsA LiksUlj va’kksa ds fuxZeu dh lQyrk dks fuf’pr djrk gS pkgs 
mls lkjs va’k Lo;a gh lldzkbc D;ksa u djus iMsaA vks0Vh0lh0bZ0vkbZ0 ds lnL; ,oa Mhyj 
fuos’kd turk ds lkFk O;kikj dks pykus ds fy, dkmaVj dks vkWijsV djrs gSA lh0bZ0ch0vkbZ0 us 
Hkkjr dh vks0vkbZ0Vh0 foif.k ds vUrxZr va’kksa ds fuxZeu ds fy, dqN fo’ks”k funsZ’k fn, gSA ;g 
izfrHkwfr;ksa ds foi.ku dh fof/k NksVh dEifu;ksa ds fy, cgqr gh vuqdwy gSA 
6. vf/kd`r fuxZeu &  

jkbV fuxZeu dEiuh ds LFkkfir va’k/kkjdks dks dEiuh }kjk fuxZfer fd, x, vkSj va’kksa 
dks [kjhnus dk fueU=.k gSA vf/kdkj dk lk/kkj.k vFkZ gS] dqN fo’ks”k izfrHkwfr;ksa dks] ,d fof’k”V 
izkbfoysTM ewY; ij] ,d fof’k”V vof/k esa [kjhnus dk fodYiA dEiuh vf/kfu;e 1956 dh /kkjk 
81 ds vuqlkj] us dEiuh ds ¶;wpj bZ’kq ds dEiuh ds LFkkfir va’k/kkjdksa dks v’k [kjhnus dk 
izs&beisfVo iznku fd;k gSA vHkh gky gh esa cgqr lh dEifu;ksa us nqckjk iwath dk fuxZeu fd;k gS 
,ao dEiuh ds LFkkfir fuos’kdksa dks bu izfrHkwfr;ksa dks tkjh djus dk vH;kl fnu izfrfnu d<+rk 
gh tk jgk gSA ewY; ds vk/kkj ij u;s fuxZeu dk 10 ls 25 izfr’kr jkbV bZ’kq dk gksrk gSA 
7. cksul fuxZeu &  

dEiuh ds ikl lk/kkj.k ykHkksa esa ls LorUd= lap; cus gksrs gSa ;k udnh esa bdB~Bs fd, 
x, va’k izhfe;e ls dEiuh vius LFkkfir va’k/kkjdksa dks cksul va’kksa dk fuxZeu dj ldrh gSA 
vkerkSj ij ftu dEifu;ksa ds ikl lafpr ykHk ,oa lap; gksrs gSa ijUrq mudh rjyrk fLFkfr 
T;knk vPNh ugha gksrh gS os cksul va’k dks fuxZeu djds vius ykHkksa dk iwWthdj.k djuk ilUn 
djrs gSA cksul fuxZeu dEiuh dEiuh esa dksbZ rktk iwWth ykrk] ;g dsoy dEiuh dks viuh iWwth 
iqulZajpuk ds ;ksX; cukrk gSA 

6-8  izfrHkwfr dszrkvksa dk oxhZdj.k  
fuxe izfrHkwfr;ksa ds fofHkUu dszrkvksa esa O;fDr] lV~Vsckt] la;qDr iwWth dEifu;ka] thou 

chek dEifu;ka] okf.kfT;d cSad] lkoZtfud Hkfo”; fuf/k;ka] vfHkxksid] izU;klh] fuos’kd cSad] 
Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad] Hkkjrh; vkS|ksfxd lk[k ,oa fuos’k fuxe] Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr 
fuxe] jkT; foRrh; fuxe] jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe ,l0vkbZ0lh0lh0 ‘kkfey gSA izkFkfed 
:i ls O;fDr;ksa] la;qDr iwwth dEifu;ksa ,oa lkoZtfud ,oa futh laLFkkuksa esa cprksa ,oa vkf/kD;ksa 
dk fuxe izfrHkwfr;ksa esa fuos’k fd;k tkrk gSA 
bl izdkj ge foLr̀r :i ls fuos’kdksa dks rhu Hkkxksa esa oxhZd`r dj ldrs gS & 
1. O;fDrxr fuos’kd  
2. la;qDr iwath dEifu;ka 
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3. laLFkkxr fuos’kd 
1. O;fDrxr fuos’kd &  

O;fDrxr cprsa gh fuxr izfrHkwfr;ksa esa fuos’k dk vYVhesV gSA ,d vuqeku ds vuqlkj 
1959 esa va’kksa esa O;fDrxr fuos’kdksa dh la[;k 4-87 yk[k] 1965 esa 10-65 yk[k] 1980 esa 20 yk[k 
,oa 1989 esa 100 yk[k FkhaA le; ds lkFk&lkFk O;fDrxkr fuos’kdksa dh la[;k yxkrkj c<+ jgha 
gSA 1994 ds vUr esa bldh la[;k 200 yk[k ls T;knk FkhA la[;k esa òf) gksus ds ckotwn Hkkjr 
esa dqy tula[;k ds fglkc ls fuos’kdks dk izfr’kr] nwljs ns’kksa tSls fd la;qDr jkT; vesafjdk] 
teZuh ,o la;qDr lkezkT; dh vis{kk dkQh de gSA 
fofHkUu O;fDrxr fuos’kdksa dh izfrHkwfr;ksa dks foLr̀r :i ls rhu Hkkxks esa oxhZd̀r fd;k tk 
ldrk gS% 

i. vlyh fuos’kd 
ii. lV~Vsckt  

iii. O;fDr tksfd fuxZeu dEifu;ksa ds lkFk lEc) gSaA 
1. vlyh fuos’kd &  

;s os O;fDr gSa ftuds ikl vkf/kD; vk; ;k Hkwrkdy dh lafpr vk; gksrh gS ftls ;s 
Hkfo”; esa vk; dh laHkkouk ls fuos’k djrs gSaA ,sls fuos’kd fuxZeu dEiuh ds lkFk lEc) ugha 
gksrs gSa os ;k rks lerk va’k /kkjd ds :i esa ;k ysunkj ds :i esa ;k dEiuh ds miHkksaDrk vkfn 
ds :i esa] vlyh fuos’kd ekus tkrs gSa] buesa ljdkjh ,ao fuxe izfrHkwfr;kW Hkh ‘kkfey gksrh gSA 
2. lV~Vsckt fuos’kd &  

;gka dqN ,sls fo’ks”k fuos’kd Hkh gksrs gSa tks fd LisDysfVo eksfVo ds lkFk izfrHkwfr;ksa dks 
[kjhnrs gSA mudk eq[; mn~ns’; izfrHkwfr;ksa dks cspuk gksrk gS ,oa izfrHkwfr;ksa ds ewY; esa 
mrkj&p<ko ds }kjk iwathxr YkkHk dekuk gksrk gSA ;gka nks izdkj ds lV~Vsckt gksrs gSA ftuds 
uke gSa 1- cqYl 2- ,oa fc;lZ] cwy ,d ifjpkyd gksrk gS tks fd Hkfo”; esa izfrHkwfr;ksa ds ewY; esa 
òf) dh vk’kk djrs gSA ewY; esa òf) ds vuqeku ds dkj.k og va’k ,oa nwljh izfrHkwfr;ksa dks bl 
bjkns ls [kjhnrk gS fd rkfd Hkfo”; esa ewY; c<+us ij mls cspk tk ldsA mudk ,d lV~Vsckt 
ds :i esa izfrHkwfr;ksa esa fuos’k cuk, j[kus dk dksbZ bjknk ugha gksrk gSA nwljh rjQ ,d fc;j ;g 
vk’kk djrk gS Hkfo”; esa ewY; ds Lrj esa deh vk;sxh ,oa og orZeku le; esa gh bl lksp ls 
izfrHkwfr;ksa dks csp nsrk gS rkfd Hkfo”; esa og de ewY; ij mUgs nksckjk [kjhn ldsA og 
izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa fxjkoV ykuk pkgrk gS rkfd ewY;ksa esa mrkj&p<+ko ls og ykHkksa dks dek 
ldsA 
3. fuxZeu dEiuh ds lkFk lEc) O;fDr &  

igys ls gh LFkkfir dEifu;ka vkerkSj ij vius Qzs’k fuxZeu dks vius miHkksDrkvksa] 
deZpkfj;ksa] ysunkjksa ,o bDlhdfVax vkfn dks nsuk ilUn djrh gSA bu izfrHkwfr;ksa esa fuos’k djus 
okyk O;fDr oxZ mu O;fDr oxZ mu O;fDr;ksa dk gksrk gS tks fd ,d <+x ls ;k nwljs ls fuxZeu 
dEifu;ksa ds lkFk lEc) gksrk gSaA izfrHkwfr;ksa dks bl Jzs.kh ds fuos’kdksa dks cspus ls dbZ izdkj ds 
ykHk izkIr gksrs gSA 

,d dEiuh lQyrkiwoZd <ax ls vius miHkksDrkvksa ;k Mhyjksa dks vius izfrHkwfr;ksa dks 
[kjhnus esa vklkuh ls vkdf”kZr dj ldrs gSA lkoZtfud mi;ksxh vklkuh ls bl izdkj ds 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 98 

fuos’kdksa dks ,DlIyksj dj ldrh gSA Hkwrdky esa Hkh dqN dEifu;ka lQyrkiwoZd rjhds ls vius 
miHkksDrkvksa rd igqaprh gS rkfd os lQyrkiwoZd dEiuh dh izfrHkwfr;ksa esa fuos’k dj ldsaA 
miHkksDrkvks dks izfrHkwfr;ksa dks cspus ls fuEufyf[kr ykHk gksrs gSA 
1. izfrHkwfr;ksa dk foLr̀r forj.k  
2. lV~Vsckth ds de 
3. de ykxr] ,oa vklkuh ls ewY; dk fu/kkZj.k djuk vkfnA 

ijUrq miHkksDrkvksa dks izfrHkwfr;ksa dks cspus ls dkQh gkfu;ka Hkh gSA bles yksp’khyrk dh 
deh gksrh gS ,oa dEiuh dk vius xzkgdksa ds lkFk lUrqf”Vnk;d laca/k ,oa izfr”Bk cuk;s j[kuh 
iM+rh gS rFkk mUgsa U;wure LFkk;h ykHkka’k ;k fu;fer :i ls C;kt nsuk iM+rk gSA 
2. la;qDr LdU/k dEifu;ka &  

O;fDr;ksa ds ckn] fuxe izfrHkwfr;ksa esa fuos’kdksa ds lewg dk vxyk egRoiw.kZ vax gS 
la;qDr iwWth dEifu;kaA Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl dh vHkh gky gh esa v/;;u ls irk pyk gS fd 
futh {ks= dh dqy iznRr iwath dk 31 izfr’kr Hkkx la;qDr iwat dEifu;ksa dk gSA ijUrq fuos’kdksa 
ds lalkj esa mudk fgLlk yxkrkj de gksrk tk jgk gSA O;fDr;ksa dh izfrHkwfr;ksa }kjk izR;{k 
LokfeRo dh vis{kk] la;qDr iwath dEifu;ka dh izfrHkwfr;lksa ds }kjk LokfeRo vizR;{k gSA 
3. laLFkkxr fuos’kd &  

fuxe izfrHkwfr;ksa ds {ks= esa laLFkkxr fuos’kd ,d cgqr gh egRoiw.kZ lewg ds :i esa 
mHkj dj lkeus vk, gSA fofHkUu laLFkkxr fuos’kdksa dks vkxs rhu Hkkxksa esa oxhZd̀r fd;k tk 
ldrk gS&  
1. futh laLFkkxr fuos’kd 
2. lkoZtfud foRrh; laLFkku 
3. fons’kh laLFkkxr fuos’kdA 

,d rjQ futh laLFkkxr fuos’kdksa esa ‘kkfey gSa] thou chek dEifu;ka fuos’k izU;klh 
Hkkjrh; ;wfuV VªLV] okf.kfT;d cSad] ih0ih0,Q0 vkfn tks vius [kqn ds dks”kksa dks fuos’k djrs gS] 
,ao nwljh rjQ os tks fd vius xzkgdks ;k vius dks”kksa dh vYikof/k ds fy, fuos’k djrs gSA nwljs 
izdkj ds futh laLFkkxr fuos’kdks esa ‘kkfey gSa vfHkxksid] fuxZeu] x`g] fuos’k cSad ,oa izU;klh 
dEifu;kaA 

lkoZtfud laLFkku tks fd fofHkUu ljdkjh ,tsfUl;ksa tksfd O;olk; m|eksa ds izorZu 
,oa foRr;u esa yxs gksrs gS] dks izLrqr djrs gSA buesa IDBI, NIDC, IFCI, ICICI, SIDC, SIIC  
vkfn ‘kkfey gSA 

;s foRrh; laLFkku gh gSa tks fd gky gth esa fuxe izfrHkwfr;ksa es cgqr egRoiw.kZ fuos’kdksa 
ds lewg ds :i esa mHkj dj lkeus vk, gSA IDBI ds rRdkyhu v/;;uksa ls irk pyk gS fd 
futh {ks= dh dqy iznRr iwWth dk 27-3 izfr’kr fgLlk foRrh; laLFkkvksa }kjk iwjk fd;k tkrk gSA 
ubZ ljdkj dh mnkjhdj.k dh uhfr us Hkkjrh; fuxe {ks= esa laLFkkxr fuos’kdksa ds {ks= ,oa egRo 
dks c<+kok fn;k gSA 

vFkZO;oLFkk ds [kqyus ds lkFk gh fons’kh laLFkkxr fuos’kdksa us vius vkidks fuos’kdksa ds 
ckaM esa ‘kkfey dj fy;k gSA okLro esa os izfrHkwfr cktkj ds eq[; f[kykM+h@izfrHkkxh cu x, gS 
vkSj blh izfdz;k esa] izfrHkwfr cktkj laLFkkxr gks x,A 
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6-9  izfrHkwfr;ksa dk lwph;u  
izfrHkwfr;ksa ds lwph;u dk rkRi;Z LdU/k fofue; ds ysu&nsu ds LFky ij va’kksa vkSj 

_.ki=ksa ds vkf/kdkfjd m)j.k dh vuqefr feys ls gSA fofHkUu dEifu;ksa }kjk fuxZfer izR;sd 
izfrHkwfr dk LdU/k fofue; esa O;kikj ugha fd;k tk ldrk gSA dsoy mUgh izfrHkwfr;ksa dk ;gkW 
ysu&nsu fd;k tk ldrk gSA tks lwphc) gksaA LdU/k fofue; }kjk fUkf’pr ekud fu/kkZfjr fd;s 
tkrs gSa ftudh dEiuh }kjk izfrHkwfr;ksa dks lwphc) djkus ds fy, iwfrZ djuk vko’;d gksrk gSA 
lwph;u ds fy, vko’;drk,W 
tks dEiuh viuh izfrHkwfr;ksa dks LdU/k fofue; esa lwphc) djkuk pkgrh gS] mls dqN fu/kkZfjr 
‘krksaZ dh iwfrZ djuh iM+rh gSA 

izfrHkwfr dks lwphc) djkus ds fy, fuEufyf[kr lwpukvksa dks LdU/k fofue; esa tek 
djuk vko’;d gSA 
1. ik”kZn lhekfu;e ,oW vUrfuZ;e rFkk _.ki= dh fLFkfr esa izU;kl lays[kA 
2. lHkh tkjh fd;s x, fooj.kksa vFkok LFkkukiUu izfooj.kksa dh izfrfyfi;kWA 
3. vkfFkZd fpB~Bs vadsf{kr ys[ks] izorZdksa] vfHkxksidksa] nykyksa vkfn ds lkFk fd;s x;s 

vuqcU/kksa dh izfrfyfi;kWA 
4. fuxZfer fd;s x;s va’kksa vkSj _.ki=ksa ,oa tCr fd;s x;s va’kksa dk fooj.kA 
5. fuxZfer cksul rFkk ?kksf”kr fd;s x;s ykHkka’k dk fooj.kA 
6. dEiuh dk laf{kIr bfrgklA 
7. izcU/kd lapkyd ,oa izcU/kdksa] vkfn ds lkFk fd;s x;s vuqcU/kksa dh izfrfyfi;kWA 
8. dEiuh }kjk ,d ‘kiFk i= fd dEiuh vf/kfu;e 1956 ,oa LdU/k izlafonk vf/kfu;e 

1956 ds izko/kkuksa mfYyf[kr fu;eksa dks vuqikyu fd;k x;k gSA 
9. izR;sd izdkj dh izfrHkwfr;ksa ds nl ,sls va’k/kkfj;ksa dh lwph ftuds ikl lcls vf/kd 

va’k gksaA 
LdU/k fofue; dks fdlh ‘krZ&Hkax dh n’kk esa izfrHkwfr;ksa ds O;kikj dh vuqefr dks okil 

ysus vFkok fuyfEcr djus dk vf/kdkj izkIr gksrk gSA 
izfrHkwfr;ksa dks lek’kksf/kr izfrHkwfr;ksa ,oa vlek’kksf/kr izfrHkwfr;ksa esa oxhZd`r fd;k tkrk gSA 

lek’kksf/kr izfrHkwfr;ksa dks ok;nk ;k vfxze lkSnksa dh lqfo/kk,W miyC/k gksrh gS tcfd nwljh vksj 
vlek’kksf/kr izfrHkwfr;ksa dk dsoy udn O;kikj ;k lkSnk fd;k tkrk gS vkSj ;s izfrHkwfr;kW LdU/k 
cktkj dh udn lwph esa gksrh gSA ;fn va’k iw.kZnRr gS vkSj mUgsa LdU/k fofue; esa rhu o”kksZ rd 
lwph;u dh fo’ks”k lqfo/kk izkIr jgh gS rks LdU/k fofue; mUgsa lek’kksf/kr izfrHkwfr;ksa dh fLFkfr 
Lohd̀r dj ldrk gSA izfrHkwfr;ksa dk O;kid forj.k gksuk pkfg,] rFkk muesa turk dh :fp ysuh 
pkfg, rHkh ;s lek’kksf/kr izfrHkwfr;kW gks ldrh gSA 
lwph;u ds mn~ns’; 
izfrHkwfr;ksa ds lwph;u ds eq[; mn~ns’; bl izdkj ls gS % 
izfrHkwfr;ksa ds O;kikj esa lgh fujh{k.k ,oa fu;a=.k dks lqfuf’pr djukA 
1. va’k/kkjdksa ,oa fuos’kdksa ds fgrks dh j{kk djukA 
2. vkfFkZd ‘kfDr ds dsUnzh;dj.k dks jksdukA 
3. izfrHkwfr;ksa ds fy, foi.ku lqfo/kkvksa dks lqfuf’pr djukA 
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4. izfrHkwfr;ksa dh rjyrk dks fuf’pr djukA 
5. izfrHkwfr;ksa ds O;kikj dks fuf’pr djukA 
6. izksRlkgdks dks vFkZO;oLFkk esa rdZlaxr fgLlk nsukA 
lwph;u ds ykHk 
izfrHkwfr;ksa ds lwph;u ds fuEufyf[kr ykHk gS % 
1. izfrHkwfr;ksa dh ifCyflVh &  

lwphc) izfrHkwfr;ka vkfn esa dkQh ifCyflVh izkIr dj ysrh gSaA izfrHkwfr;ksa dh njsa 
fuos’kdksa ds ykHk ds fy, fu;fer :i ls m)ofjr dh tkrh gSA njksa ds lkFk dEiuh dk uke Hkh 
‘kkfey fd;k tkrk gSA ,oa fuos’kd izfrHkwfr;ksa ds lkFk izfl) gks tkrs gSA 
2. fuos’kdks ds fgrksa dh lqj{kk &  

izfrHkwfr;ksa dk O;kikj fuf’pr fu;eksa ,oa fofu;eksa ds vk/kkj ij fd;k tkrk gSA lwphc) 
dEifu;ksa dks Lda/k fofue; dks lEifRr;ksa ,o ns;rkvksa ds ckjs esa iw.kZ tkudkjh iznkudjuh iM+rh 
gSA dEiuh ds ckjs esa iw.kZ lwpuk ds [kqykls ls fuos’kdks ds fgrksa dh j{kk dh tk ldrh gSA os 
dEiuh dh foRrh; fooj.kksa ds fo’ys”k.k ls ;g fu.kZ; ys ldrh gS fd fdl dEiuh dh izfrHkwfr;ka 
os [kjhnuk pkgrs gSA 
3. rjyrk dks lqfuf’pr djuk &  

lwphc) izfrHkwfr;ksa ds ikl Lda/k fofue; esa ,d rS;kj cktkj gksrk gSA cM+h la[;k esa 
dszrk ,d fodzsrk Lda/k cktkj esa izfrHkwfr;ksa ds O;kikj ds fy, mifLFkr gksrs gSA izfrHkwfr;ksa ds 
fy, mifLFkr gksrs gS izfrHkwfr;ksa ds fy, izLrkfor ewY; Hkh izfrLi/kZd gksrs gSA 
4. vPNh [;kfr &  

Lda/k fofue; esa lwphc) dEifu;ksa dh cktkj esa vPNh [;kfr gksrh gSA bu izfrHkwfr;ksa 
dk cktkj esa mPp fu/kkZj.k gksrk gS ,d cSad bUgsa leikf’oZd izfrHkwfr ds :i esa Lohdkj dj ysrs 
gSA 

6-10  Hkkjrh; iWwth cktkj ds izeq[k nks”k   
vkt reke lq/kkjksa ds ckotwn Hkkjrh; iwWth&cktkj dh dk;Z&iz.kkyh esa cgqr =qfV;kW gS] 

ftUgs fuEukuqlkj Li”V fd;k tk ldrk gS % 
1. de rjyrk &  

Hkkjrh; iwWth&cktkj esa i;kZIr rjyrk ugha gSA gky gh es fd;s x;s v/;;u ls irk pyrk gS 
fd izfrfnu 20 izfr’kr ‘ks;j&i=ksa vkSj og Hkh lewg , ds ‘ks;j&i=ksa dk O;kikj fd;k tkrk gSA 
vU; 20 izfr’kr ‘ks;j&i=ksa dk O;kikj lIrkg esa 2 ls 3 ckj vkSj 10 izfr’kr ‘ks;j&i=ksa dk 
O;kikj 15 fnu esa ,d ckj fd;k tkrk gSA bl izdkj] ns’k ds lcls cM+s LVkWd ,Dlpsat esa 
lwphc) 50 izfr’kr ‘ks;j i=ksa esa cgqr de rjyrk gS vU; LVkWd ,Dlpsatks esa lwphc) 2@3 
‘ks;j i= ysu&nsu fcYdqy gh ugh gksrk gSA 
2. lqiqnZxh esa foyEc &  

‘ks;j i=ksa dh lqiqnZxh vkSj fuiVku vFkok ysu&nsu esa vlk/kkj.k foyEc gksrk gSS ‘ks;j i=ksa 
dh lqiqnZxh esa lk/kkj.kr% 3 ls 4 eghus vkSj Hkqxrku 2 ls 3 eghus dk le; yxrk gS [kjkc 
lqiqnZxh dh vof/k eq[;r;k fodzsrk ds gLrk{kjksa ds dkj.k vf/kd yEch gks tkrh gSA vkSj leL;k 
tfVy gks tkrh gSA Hkqxrku esa Hkh izk;% foyEc gks tkrk gS vkSj buesa lk/kj.kr;k 1 ls 2 ekg dk 
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le; yx tkrk gSA Hkqxrkuksa vkSj lqìnZfx;ksa esa gksus okys ckjackj foyEc ds dkj.k LVkWd ,Dlpsat 
izpkyuksa ds dk;Z esa vojks/k gksrk gSA 
3. vkarfjd O;kikj &  

Hkkjrh; iWwth cktkj vkarfjd O;kikj ds dkj.k mrkj&p<+ko ls xzLr gSaA dEiuh es dk;Z djus 
okys O;fDr izk;% dEiuh dh izR;kf’kr ykHkiznrk vkSj gkfu;ksa ds vk/kkj ij ‘ks;jksa dk dz;&fodz; 
djrs gSA blls dEiuh ds ‘ks;j&i=ksa dh dher esa mrkj&p<ko gksrk gS ftldk NksVsa fuos’kdksa ds 
fgrksa ij izfrdwy izHkko iM+rk gSA dqN cM+s vkS|ksfxd ?kjkus Hkh lewg dEifu;ksa ds ‘ks;jksa esa 
ysu&nsu lgkjk ysrs gS ftlls lk/kkj.k ‘ks;j/kkjdksa ds fy;s vkUrfjd O;kikj dh leL;k c<+ tkrh 
gSA 
4. vi;kZIr cktkj midj.k &  

Hkkjr esa iWwth cktkj midj.k eq[;r;k ‘ks;jksa vkSj fMcsapjks rd lhfer jgrs gS tksfd iWwth 
cktkj dh lgh dk;Z&iz.kkyh ds fy, vi;kZIr gksrs gSA vHkh gky gh esa ‘kq: fd;s okjaV] ‘kwU; 
dwiu ckaM~l vkfn fuos’kdkas es vHkh rd yksdfiz; ugha gSA 
5. vdq’ky cSafdax vkSj Mkd lsok;s &  

cSafdax vkSj Mkd lsok;sa bruh dk;Zdq’ky ugha gS ftlls NksVs fuos’kdks dh dfBukb;kW vkSj 
c<+ tkrh gSA /kujkf’k okilh] ykHkka’k okjaV~l vkSj C;kt dk Hkqxrku] dEifu;kW }kjk NksVs xzkgdksa 
dks lk/kkj.k Mkd }kjk Hksts tkrs gS tks izk;% mu rd ugha igqWprs gSA dqN csbZeku Mkd vkSj 
cSaddehZ vkil esa lkaB xkaB djds /kks[kk/kMh }kjk ,sls pSd dk Hkqxrku djk ysrs gSaA vkSj NksVs 
fuos’kdksa dks Bxrs gSA 
6. LVkWd bUosLV dh vyksdfizz;rk &  

LVkWd buosLVesUV dks cM+s fuos’kdksa }kjk oLrqr% gfFk;k fy;k x;k gSA NksVs vafdr ewY;ksa esa 
LVkWd bUosLVksa dh vuqiyC/krk] dk;Zfuf/k dfBukb;kW vkSj vf/kd cSad izHkkjksa us NksVs fuos’kdksa dks 
bl midj.k ls nwj j[kk gSA 
7. vyH; oLrq cktkj dk vfLrRo &  

‘ks;jksa dh lwphc)rk ls igys xSj&’kkldh;] xSj fofu;fer cktkj dks vyH; oLrq cktkj 
dgk tkrk gSA bl cktkj esa Hkksys&Hkkys fuos’kdksa dks vkdf”kZr vkSj xqejkg fd;k tkrk gSA ,sls 
fuos’kdksa dks foRrh; fo’ys”kdksa }kjk u, ‘ks;j esa fuos’k djus ds fy, izsfjr fd;k tkrk gS tcfd 
;s fo’ys”kd us rks lgh gksrs gSa vkSj u gh fu”i{kA os dEifu;ksa ds dgus ij izk;% fuos’kdks dks 
xqejkg djrs gSA blds ifj.kkeLo:i NksVs fuos’kd lokZf/kd ?kkVs esa jgrs gSA 
8. vLi”V foojf.kdk &  

lsch ds fn’kkfunsZ’kksa ds ckotwn futh dEifu;ksa }kjk tkjh foojf.kdk esa iwjh lwpuk ugha gksrh 
vkSj og vLi”V gksrk gSa lsch }kjk fu/kkZfjr LorU= dher fu/kkZj.k dk dM+kbZ iwoZd ikyu ugha 
fd;k tkrk gSA izhfe;e fu/kkZj.k Hkh lgh ugha gksrk gSA blds ifj.kkeLo:i vusd dEifu;kW 
fuos’kdkasa dks iw.kZr;k Nyrh gS vkSj fcuk fdlh ukeksfu’kku ds can gks tkrh gSA 
9. LVkWd nykyh O;oLFkk nks”kiw.kZ &  

LVkWd nykyh O;oLFkk nks”kiw.kZ cuh gqbZ gSA nykyks ds vius mi&nyky gksrs gS tks f}rh;d 
cktkj esa ‘ks;jksa vkSJ fMcsapjks ds [kjhnkjksa vkSj cspus okyksa dks Bxrs vkSj dherksa esa gsjk&Qsjh djrs 
gSA 
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10. ikjnf’kZrk dk vHkko &  
LVkWd ,Dlpsat ds [kwys nk;js ess gksus okys ysu&nsu dks NksM+dj O;kikfjd ysu&nsu esa de 

ikjnf’kZrk gSA ‘ks;j i=ksa ds dszrk vkSj fodzsrk nykyks vkSj mi&nykyks dh n;k ij fuHkZj gksrs gS 
tks izk;% fodzsrkvksa dks ,d ‘ks;j&i= dk U;wure O;kikfjd ewY; crkrs gSA bl izdkj os viuh 
nykyh ds vykok nksuksa izdkj ds ysu&nsu esa vf/kdre diViw.kZ ykHk cVksjrs gSA 
11. fuos’kdksa dks vi;kZIr laj{k.k &  

nykyksa vkSj mi&nykyksa }kjk dh tkus okyh pwd ds ekeys esa xzkgdks dks vi;kZIr laj{k.k 
izkIr gSA nyky }kjk dh tkus okyh pwd ds ekeys esa izR;sd LVkWd ,Dlpsat esa LFkkfir miHkksDrk 
laj{k.k fuf/k ds varxZr futh ‘ks;j/kkjd dks fn;k x;k laj{k.k 40000 :i;s rd lhfer gS ;g 
lhek cgqr de gS D;ksafd ;g rks ek= dher okys ‘ks;jksa ds ,d fgLls dh ykxr Hkj gksrh gSA 
12. fo”ke ‘ks;jksa dh leL;k;sa &  

dEifu;ksa }kjk fo”ke ‘ks;jksa ds xSj&fuxZe laca/kh vuqns’kksa ds ckotwn cksul ‘ks;j vkSj jkbV 
b’;w ‘ks;j fo”ke fgLlks esa vkcafVr fd;s tk jgs gSA mu NksVs fuos’kdksa ds fy,s dqN ugha fd;k gS 
ftUgksus lsch ds vuqns’k ykxw gksus ls igys gh fo”ke fgLls ds ‘ks;j ys j[ks gSA fo”ke ‘ks;jksa dh 
[kjhn djrs le; blds /kkjdksa dks 15 izfr’kr rd dk nykyh izHkkj nsuk iM+rk gSA ;w0Vh0 vkbZ0 
vkSj th0 vkbZ0 lh0 }kjk fo”ke izdkj ds ‘ks;j lgh nykyh ij [kjhnus vkSj cspus ds fy, fd;s 
tkus okys iz;kl pquhank vkSj vPNs izdkj ds ‘ks;jksa rd lhfer gSA 
13. LVkWd ,Dlpsatksa dk nks”kiw.kZ izpkyu &  

Hkkjr esa dk;Zjr LVkWd ,Dlpsat vius ifjpkyuks esa vHkh rd nks”kiw.kZ cus gq, gSA mUgs i;kZIr 
cqfu;knh lqfo/kk;s miyC/k ugha gSA LVkWd nykyksa }kjk dq’kyrkiwoZd dk;Z djus ds fy, i;kZIr 
LFkku dk Hkh vHkko gSA mUgsa i;kZIr nwj lapkj vkSj dEI;wVjhdj.k lqfo/kk;sa Hkh miyC/k ugha gS vHkh 
iqjkuh O;kikfjd ijEijkvksa dks viuk;k tk jgk gSA Hkkjr esa vf/kdka’k LVkWd ,Dlpstksa esa lwphc) 
‘ks;jksa ds O;kikj esa ;s lHkh nks”k ,d ck/kk gSA blls eqEcbZ LVkWd ,Dlpsat esa dk;kZf/kD; ds dkj.k 
‘ks;jksa ds ysu&nsu] lqiqnZxh vkSj Hkqxrku esa foyEc dh izòfRr gqbZ gSA 
14. vi;kZIr LVkWd ,Dlpsat &  

izR;sd ekg lwphc) gksus okyh dEifu;ksa vkSj ‘ks;j/kkjdksa dh vlk/kkj.k òf) ls 20 ekStwnk 
LVkWd ,Dlpsat] jk”Vªh; LVWkd ,Dlpsat rFkk vks0 Vh0 lh0 bZ0 vkbZ0 ds lhfer izpyu vi;kZIr 
gSA blds ifj.kkeLo:i vuf/kd̀r vkSj xSj iwWthd̀r futh LVkWd ,Dlpsat lewps nf{k.k Hkkjr esa 
QSy jgs gSA ;s ‘ks;j dk O;kikj djus okys ?kj vkSj la/k lV~Vk fofue; esa fyIr jgrs gSA ,sls 
xSj&dkuwuh O;kikfjd ?kjksa dh ekStwnxh izfrHkwfr vuqca/k fofue;] 1956 esa gksus okyh dfe;ksa ds 
dkj.k gS tks vfuok;Z iathdj.k ds dk;Z{ks= ls gkftj fofue; dks NwV nsrh gSA 
15. fo[kafMr cktkj & 

 f}rh;d iWwth cktkj xqV lapkfyr LVkWd ,Dlpsat vkSj xqV jfgr vks0 lh0 vkbZ0 rFkk 
jk”Vªh; LVkWd ,Dlpsat esa fo[kafMr gSA bl lcus igys ls Nys tk jgs nykyksa vkSj mi&nykyksa 
dh dbZ xq.kk òf) ls vke dszrk vkSj fodzsrkvksa dks fn’kkHkzfer dj fn;k gSA bldk izHkko ;g gqvk 
gS fd rjyrk esa deh vkbZ gSA 

6-11  iwWth cktkj ds nks”kksa dks nwj djus ds mik;  



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 103 

mijksDr =qfV;ksa dks ns[krs gq, LVkWd ,Dlpsatksa dh dk;Ziz.kkyh dks lqpk: <ax ls ykxw 
djus vkSj Hkkjrh; iwWth&cktkj ds nks”kksa dks nwj djus ds fy, fuEu lq>ko fn;s tk ldrs gS& 
1. rjyrk esa lq/kkj &  

Hkkjrh; iwWth&cktkj esa rjyrk dks c<kus ds fy;s lewg , vkSj ch ds ‘ks;jksa ds chp ds vUrj 
dks nwj djuk pkfg;sA ‘ks;jksa dks vkxsa ys tkuk lhfer gksuk pkfg;s vkSj lHkh fcdzh lqiqnZxh ds 
fy;s gksuh pkfg;sA 
2. LVkWd ,Dlpsatksa dh dk;Ziz.kkyh dks ljy vkSj dkjxkj cukuk &  

‘ks;jksa ds fofue;] ‘ks;j i=ksa dh lqiqnZxh vkSj ‘ks;jksa ds gLrkarj.k esa gksus okys foyEc dks nwj 
djus rFkk rjyrk dks vkSj c<+kus rFkk LVkWd ,Dlpsatksa dh dk;Ziz.kkyh esa lq/kkj djus ds fy, 
vusd lq>ko fn;s x;s gSA igyk] LVkWd ,Dlpsatksa esa dEI;wVjhdj.k gksuk pkfg;s rkfd ‘ks;jksa dk 
O;kikj Lopkfyr vkSj ikjn’khZ gks tk;sA bl dne ls LVkWd ,Dlpsatksa ds vU; nks”kksa dks Hkh nwj 
djus esa lgk;rk feysxkh rFkk muds ifjpkyuksa dks ljy ,oa dkjxj cuk;k tk ldsxkA nwljk] 
‘ks;j&i=ksa vkSj fMcsapjks dk gLrkarj.k ‘ks;j@fMcsapj izek.k&i=ksa dks b/kj&m/kj Hksts fcuk 
[kkrk&izfof”V ds }kjk fd;k tkuk pkfg;sA rhljk] tSlkfd vks0 Vh0 lh0 bZ0 vkbZ0 }kjk fd;k 
x;k gS ‘ks;j /kkjdksa dks ‘ks;j izek.k&i= ds cnysa esa dkmaVj jlhn tkjh dh tkuh pkfg;sA ‘ks;j 
izek.k i= jftLVªkj ds ikl jgus pkfg;sA pkSFkk] xSj&dkuwuh O;kikjh ?kjksa }kjk fd;s tkus okys 
O;kikj dks [kRe djus ds fy;s gkftj ysu&nsu dk jftLVªs’ku vfuok;Z fd;k tkuk pkfg;sA 
3. vkUrfjd O;kikj dks fu;fU=r djuk & 

vkarfjd O;kikj vkSj dherksa ds mrkj&p<ko dks fu;af=r djus ds fy, lsch ,oa LVkWd 
,Dlpsatksa }kjk dM+s fofu;ked vkSj naMkRed mik; viuk;sa tkus pkfg;sA xSj dkuwuh xfrfof/k;ksa 
esa layXu dEifu;ksa vkSj nykyksa dks tqekZuksa vkSj dkuwuh dkjZokb;ksa }kjk dM+k naM fn;k tkuk 
pkfg;sA 
4. u, cktkj midj.k rS;kj djuk &  

vf/kd iwWth lalk/ku tqVkus ds fy, u, midj.k lk/ku rS;kj fd;s tkus pkfg;saA muesa 
rjyrk] lqj{kk vkSj lgh okilh Hkh gksuh pkfg;sA bu u, cktkjksa }kjk xzkeh.k fuos’kdksa dks 
vkdf”kZr fd;k tkuk pkfg;sa] pkgs os FkksMh la[;k esa gksa vkSj oLrq;s ,oa lsok;sa [kjhn ldrs gksa rFkk 
cSadks vkSj Mkd[kkuksa }kjk Hkh muls ysu&nsu uku&oksfVax ‘ks;j] cSadks vkSj epsZUV cSadks }kjk tksf[ke 
jfgr midj.kksa tSlsa iwWth cktkj midj.k ‘kq: fd;s tkus pkfg;saA gky gh esa ‘kq: fd;s x;s 
fofHkUu izdkj ds okjaV] Mhi fMLdkm.V ckW.M] thjksa bUVjsLV ckW.M vkfn tSls u, midj.k vU; 
ikjEifjd midj.kksa dh rqyuk esa vf/kd mi;ksxh fl) djds fuos’kdksa esa yksdfiz; cuk;s tkus 
pkfg;sA 
5. vyH; oLrq cktkj izpyuksa ij izfrcU/k & 

xSj&’kkldh; vkSj fofu;fer vyH; oLrq cktkj ds izpkyuksa dks jksdus ds fy, lekpkj 
i=ksa vkSj if=dkvksa esa xSj&’kkldh; Hkkoksa dk izdk’ku xSj&dkuwuh ?kksf”kr dj nsuk pkfg;s vkSj 
dszrkvksa }kjk ‘ks;j izkIr djus ls iwoZ ‘ks;jksa dh fcdzh ij izfrca/k yxk nsuk pkfg;sA lsch }kjk 
foRrh; fo’ys”kdksa ds fy;s ekxZn’khZ fl)kUr vkSj vkpkj lafgrk fu/kkZfjr dh tkuh pkfg;sA 
6. foojf.kdk esa ikjnf’kZrk &  
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os dEifu;kW tks ifCyd b’;w ds le; viuh foojf.kdk esa fn’kk&funsZ’k ds vuqlkj vko’;d 
tkudkjh ugha nsrh gSA muds fo:) dkuwuh dk;Zoknh djds mUgsa nafMr fd;k tkrk pkfg;s lsch 
}kjk ifCyd b’;w dh vuwefr nsus ls iwoZ fuos’kdksa ds fgr ds fy;s foojf.kdk esa iw.kZ ikjnf’kZrk 
gksuh pkfg;sA 
7. LVkWd nykyh O;oLFkk dks ljy ,oa dkjxj cukuk &  

mi&nykyksa dks fu;qDr djus dh O;oLFkk [kRe gksuh pkfg;sA ijUrq tc rd nykyksa vkSj 
LVkWd ,Dlpsatks ds dk;kZy;ksa dks iw.kZr;k dEI;wVjhd̀r ughsa dj fn;k tkrk vkSj Lopkfyr O;kikj 
izkjEHk ugha fd;k tkrk rc rd lsch }kjk mi&nykyksa dh xfrfof/k;ksa dks fofu;fer dj nsuk 
pkfg;sA vkSj nykyksa ds ekeyksa dh rjg LVkWd ,Dlpsatksa dks Hkh mi&nykyksa ds lkFk ysu&nsu 
djus ds fy, vf/kdkj nsuk pkfg;sA xSj&dkuwuh O;kikj ?kjksa ds izpkyuksa dks xSj&dkuwuh dj nsuk 
pkfg;sA 
8. fuos’kdksa vkSj nykyksa dks laj{k.k iznku djuk &  

dqN csbZeku Mkd vkSj cSad deZpkfj;ks dks /kks[kk/kMh dh xfrfof/k;ksa ls NksVs fuos’kdksa dks 
fgrksa dkh j{kk ds fy;s lsch us igys gh dEifu;ksa dks funs’k fn;k gS fd os ‘ks;j@fMcsapj /kkjdks 
ls mudk cSad [kkrk la[;k iwN ysa rkfd okilh vkns’k ykHkka’k vkSj C;kt okjaV ij bl [kkrk 
la[;k dk mYys[k fd;k tk lds dEifu;ksa }kjk l[rh ls bl funsZ’k dk ikyu fd;k tkuk 
pkfg;sA dEifu;ksa ds fy;s ;gh jkLrk gksxk fd os vius jftLVªkjksa dks funsZ’k ns fd fuos’kdks dks 
ns; jkf’k muds [kkrs esa tek djk;h tk;s vkSj bldh lwpuk mUgsa Hkh nh tk;sA blls csukeh 
vFkok cksxl lkSnksa esa deh vk;sxhA pwddrkZ nyky ds ekeys esa LVkWd ,Dlpsat dh xzkgd lqj{kk 
fuf/k esa ls O;fDrxr xzkgd dks nh tkus okyh jkf’k dh vf/kdre lhek 40000 :i;s ls c<+kdj 1 
yk[k :i;s dj nsuh pkfg;s mu nykyksa ds fy;s Hkh bl izdkj dh fuf/k dk fuekZ.k djuk pkfg;s] 
tc dqN xzkgd nykyksa ls gq, lkSns esa ns; jkf’k dk Hkqxrku ugha djrs gSA 
9. fo”ke izdkj ds ‘ks;jksa dk fuiVkjk &  

Hkkjr esa yk[kksa ‘ks;j /kkjdks }kjk /kkfjr fo”k; ‘ks;jks ds fuiVkjs ds fy;s ,d ìFkd VªLV dh 
LFkkiuk dh tkuh pkfg;sA bl VªLV }kjk /kkjdksa ds fo”ke izdkj ds ‘ks;jksa dh [kjhn dh tk;s rFkk 
dEifu;ksa ls fcdzh ;ksX; ‘ks;jksa esa ifjofrZr djkds mUgs ykHk ij cktkj esa cktkj es cspk tk;sA 
fo”ke izdkj ds ‘ks;jksa ds LFkk;h lek/kku ds fy;s lsch }kjk dEifu;ksa dks funsZ’k fn, tk;sa fd os 
NksVs ‘ks;j /kkjdks dks fo”k; izdkj ds ‘ks;jksa ds jkbV vkSj cksul u nsdj udnh jkf’k dk Hkqxrku 
djds mudh {kfriwfrZ dj nsA 
10. vf/kd LVkWd ,Dlpsat [kksyuk &  

LVkWd ,Dlpsatksa esa lwphc) ‘ks;jksa dh cM+h la[;k vkSj izR;sd ekg u, ‘ks;jksa dh lwphdj.k 
dks ns[krs gq, ns’k es LVkWd ,Dlpsatks dh la[;k c<+kuh pkfg;sA iWwth&cktkj esa rjyrk dks c<+kus 
vkSj LVkWd O;kikj esa cM+h la[;k esa yxs yksxks ds lkFk lkSnk djus ds fy, ;g vfuok;Z gSA blls 
xSj&dkuwuh O;kikfjd ?kjksa dks fujUrj c<+rh gqbZ òf) dks [kRe djus es dqN gn rd lgk;rk 
feysxhA 
11. e/;LFkksa dh xfrfof/k;ksa dks fofu;fer djuk &  

f}rh;d iwWth cktkj ds lqpk: :i ls dk;Z djus ds fy;s lsch }kjk mi&nyky] gkehnkj] 
jftLVªkj] VªakLQj ,tsUV~l] fuos’k izcU/kd] epsZUV cSadlZ rFkk nwljs e/;LFkksa dks fofu;fer djuk 
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pkfg;sA iwwth cktkj esa mudh lgh dk;Z&iz.kkyh ds fy;s lsch }kjk dqN fu;e fu/kkZfjr fd;s tkus 
pkfg;sA 
12. LVkWd ,Dlpsatksa dh xfrfof/k;ksa dks lefUor djuk &  

fuos’kdksa dks my>u ls cpkus ds fy;s Hkkjr esa rhu LVkWd ,Dlpastksa ikjEifjd LVkWd 
,Dlpsat] vks0 Vh0 lh0 bZ0 vkbZ0 vkSj bu0 ,l0 bZ0 vkbZ0 es lgh rkyesy gksuk pkfg;sA muds 
izpkyuksa es fdlh izdkj dh ikjLifjd O;kidrk ugha gksuh pkfg;sA 
13. dj fj;k;rksa nsuk &  

LVkWd cktkj dks izsfjr djus ds fy, YkkHkka’k ij nksgjk dj lekIr dj rFkk iWwth ykHk ,oa 
ykHkak’k ij U;wure dj eqDr Lrjks dks c<+kdj fuos’kdksa dks vf/kd dj fj;k;rks nsuh pkfg;sA 

bl izdkj lsch dks blesa isij ysl fuiVku] Hkfo”; ,oa fodYi ekfdZV] ‘ks;jksa ds fuxZe 
ls dher&fu/kkZj.k dks vf/kd eqDr djus vkSj vf/kd ikjnf’kZrk rFkk vR;f/kd izfr;ksfxrk tSls 
lq/kkj ykus pkfg;sA 

6-12  lkjka’k  

• iwWth cktkj ls vk’k; fdlh LFkku ;k {ks= fo’ks”k ;k dsUnz ls gS tgkW e/;edkyhu ,oa 
nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; gksrk gSA 

• iwWth cktkj nh?kZdkyhu fofu;ksx drkZvksa vkSj nh?kZdkyhu m/kkjdrkZvksa ds chp lsrq dk 
dk;Z djrk gSA 

• izkFkfed cktkj loZFkk uohu ;k u;s fuxZeu dk cktkj gS tcfd xkS.k cktkj 
iwoZ&fuxZfer fyLVsM izfrHkwfr;ksa ds dz;&fodz; dk cktkj gSA 

6-13  ‘kCnkoyh 
‘kwU; dwiu ckaM % bles dksbZ C;kt ugh gksrk ijUrq bls tkjh daiuh }kjk NwV ij cspk tkrk gSA 
fuxZeu ewY; vkSj ifjiDork ewY; dk varj fuos’kd ds fy;s C;kt ;k ykHk dgykrk gSA 

6-14  cks/k iz’u 
fjDr LFkkuksa dh iwfrZ dhft;sA 
i. iwWth cktkj ls vk’k; fdlh LFkku ;k dsUnz ls gS tgkW ---------------------------------------------- dk 

dz;&fodz; gksrk gSA 
ii. fuxeh; LVkd] ljdkjh izfrHkwfr;kW] okf.kfT;d _.k vkfn iwWth cktkj ds izeq[k ----------------

-------------------- gSA 
iii. ,slk cktkj tgk u;s va’kks _.ki=ksa] izfrHkwfr;ks] vkfn dk dz;&fodz; gksrk gS --------------------

------------------dgykrk gSA 
iv. ---------------------------------- os cktkj gS ftuesa igys ls ekStwn fo|eku izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; 

fd;k tkrk gSA 
v. izfrHkwfr;ks dk -------------------------------------------------- og izfdz;k gS ftlds }kjk cM+h la[;k ds 

fuos’kdks tSls fd O;fDrxr ,oa laLFkkxr rd igqpk tkrk gS rkfd os vius cprksa ;k 
fuf/k;ksa dks daiuh ds va’kksa ;k _.ki=ksa esa yxk ldsA 

6-15  cks/k iz’uksa ds varj 
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I. e/;edkyhu ,oa nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa 
II. midj.k ;k izi= 
III. u;k fuxZeu ;k izkFkfed cktkj  
IV. lgk;d ;k xkS.k cktkj  
V. foi.ku 

6-16 Loij[k iz’u  
i. iwWth cktkj ds vFkZ ,oa ifjHkk”kk dks crkbZ;sA blds egRo ,ao dk;Z dks Hkh Li”V djasA 
ii. Hkkjrh; iWwth cktkj dh lajpuk ,o midj.kksa dh O;k[;k dhft;sA 
iii. iwWth cktkj ds vo;oksa dk foLr̀r o.kZu djsA 
iv. izfrHkwfr;ksa ds foi.ku ,o lwph;u dks le>kbz;sA 
v. Hkkjrh; iwWth cktkj ds izeq[k nks”k ,oa bUgs nwj djus gsrq lq>ko nhft;sA 

6-17 lUnHkZ iqLrdsa  

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k vxzoky ifCyllZ 
,oa fMLVªhC;wVlZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] dY;k.kh ifCyllZ] 
2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] fgeky;k 
ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl vkSj [kUuk] 
vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 
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bdkbZ  7 Hkkjrh; fjtoZ cSad (Reserve Bank of India) 
bdkbZ dh :ijs[kk 
7-1 izLrkouk  
7-2 Hkkjrh; fjtoZ cSad ds mnns”;  
7-3 fjtoZ cSad dk fo/kku  
7-4 fjtoZ cSad ds jk’Vªh;dj.k dh vko”;drk  
7-5 fjtoZ cSad dk laxBu ,oa izcU/k   
7-6 fjtoZ cSad ds dk;Z   
7-7 lk[k fu;a=.k  
7-8 lk[k fu;a=.k ds mn~ns”;  
7-9 lk[k fu;a=.k dh jhfr;k¡  
 7-9-1 ifjek.kkRed lk[k fu;a=.k 
 7-9-2 xq.kkRed lk[k fu;a=.k 
7-10 lkjka”k  
7-11 “kCnkoyh  
7-12 cks/k iz'u 
7-13 cks/k iz'uksa ds mÙkj 
7-14 Loij[k iz'u 
7-15 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns';  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• fjtoZ cSad ds LFkkiuk rFkk blds mn~ns’;ksa dks foLrkj iwoZd le> ldsa A 

• fjtoZ cSad ds jk"Vªh;dj.k dh vko’;drk dks le> ldsa A 

• fjtoZ cSad ds la?kVu dks foLr̀r :i esa le> ldsa A 

• Hkkjrh; fjtoZ cSad ds dk;ksZa dh foLrkj ls ppkZ dj ldsa A 

• Lkk[k fu;a=.k dks le>krs gq, blds mn~ns’;ksa rFkk lk[k fu;a=.k jhfr;ksa dk o.kZu dj 
ldsa A 

7-1 izLrkouk  
Hkkjr esa dsUnzh; cSafdx dh vko’;drk 18oha 'krkCnh esa eglwl dh xbZ tc caxky ds 

xoZuj us caxk rFkk fcgkj esa dsUnzh; cSafdx O;oLFkk ds rgr Hkh izkjEHk dsUnzh; cSad LFkkfir djus 
dk lq>ko fn; A bl Øe esa lu~ 1773 bZ0 esa cSad LFkkfir fd;k x;kA ysfdu dqN gh le;k ckn 
;g cUn dj fn;k x;kA 20oha 'krkCnh ds izkjEHk esa lu~ 1913 bZ0 esa pSEcjysu vk;ksx us Hkkjr ds 
fy, ,d dsUnzh; cSad dh LFkkiuk dk lq>ko fn;k ijUrq izFke egk;q) izkjEHk gks tkus ls bl 
lq>ko ij dksbZ fopkj ugha fd;k x;kA pSEcjysu vk;ksx ds lq>ko ls rhu izslhMsUlh cSdksa dk 
,dhdj.k dj lu~ 1921 bZ0 esa bEihfj;y cSad vkWQ bf.M;k dh LFkkiuk dh xbZA bl cSad dks 
ckf.kT;d cSdksa ds dk;ksZ ds lkFk&lkFk dsUnzh; cSad ds dk;Z djus dh vuqefr iznku dh xbZA 
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D;ksafd bEihfj;y cSad ewy :Ik ls ,d okf.kT;d cSad Fkk vr% mls uksV Nkius ds vf/kdkj ls 
oafpr j[kk x;kA bEihfj;y cSad dsUnzh; cSad ds dqN dk;ksa dks djus ds ckctwn Hkh Hkkjr esa 
dsUnzh; cSad dh deh dks iwjk ugha dj Ikk;kA lu~ 1926 bZ0 esa fgYVu ;ax deh’ku us Hkkjr ds 
,d Lora= dsUnzh; cSad LFkkfir djus dh flQkfj’k dh tks Hkkjrh; fjtZo cSad ds :Ik esa  Hkkjr esa 
cSafdx lqfo/kkvksa dk foLrkkj dj ldsA ftlds vk/kkj Ikj tuojh 1927 bZ0 esa ljcsfly CySdV us 
dsUnzh; vlsEcyh esa ,d fcy j[kk] ijUrq fcy dh ewy /kkjkvksa ij cgqr fojks/k izdV fd;k x;k 
vkSj ljdkj us fcy dks okil ys fy;kA lu~ 1930 bZ0 esa dsUnzh; cSad tkWp lfefr us rFkk 1933 
esa xksy est lEesyu dsUnzh; cSad LFkkfir djus dh tksjnkj 'kCnksa esa flQkfj’k dh xbZA rRi’pkr  
1934 esa fo/kkulHkk esa Hkkjrh; fjtZo cSad fcy izLrqr fd;k x;kA tks lu~ 1934 esa ,d ,DV ds 
:Ik esa ikfjr gqvkA blh ,DV ds vuqlkj Hkkjrh; fjtZo cSad dh LFkkiuk gqbZ vkSj blus 1 vizSy 
1935 ls viuk dk;Z izkjEHk dj fn;kA  

fjtZo cSad vkWQ bf.M;k Hkkjr dk dsUnzh; cSad gSA dsUnzh; cSad fdlh ns’k dh ekSfnzd 
iz.kkyh dh loksZPp (apex institution) laLFkk gksrh gSA ftldk izR;{k rFkk izjks{k fu;a=.k ns; 
dh ekSfnzd uhfr rFkk foRrh; iz.kkyh ij jgrk gSA ekSfnzd iz.kkyh dh loksZPp laLFkk gksus ds dkj.k 
ns’k esa ekSfnzd ,oa foRrh iz.kkyh dk lapkyu] iFk izn’kZu vkSj fu;a=.k djus esa egRoiw.kZ Hkwfedk 
vnk djrk gSA  

7-2 Hkkjrh; fjtoZ cSad ds mnns”; (Objectives of Reserve Bank of India) 

 lu~ 1934 bZ0 esa ,DV ds :Ik esa ikfjr gq, fcy ds vuqlkj 1 vizSy 1935 ls Hkkjr dk 
fjtZo cSad fujarj fuEukWfdr mís’;ksa dh izkfIr ds fy, dk;Z dj jgk gSA  
1- Lkjdkj ds cSadj ds :Ik esa Øk;Z djuk ¼ljdkj dh vksj ls Hkqxrku djuk]ysuk rFkk 

fons'kh fofue; dk ysus nsu ds lkFk&lkFk mDr fo"k;ksa ij ljdkj dks lykg nsuk½ 
2- Hkkjrh; esa :Ik;s ds vkUrfjd o ckg; ewY; esa fLFkjrk ykukA  
3- ns'k esa eqnzk rFkk lk[k dks ekax ds vuq:Ik cuk;s j[kus ds lkFk&lkFk fu;af=r djukA  
4- ns'k dh eqnzk] rFkk cSafdx O;olk; ls lacaf/kr fofo/k fo"k;ksa ij vkdMs+ bDV~Bk dj bUgsa 

izdkf’kr djukA  
5- cSdksa ls udn dks"k izkIr dj ǹ< dsUnzh; dks"k dk fuekZ.k djuk ftlls eqnzk cktkj esa 

yksp iSnk gks] cSfdax ladV jksdk tk lds rFkk cSafdx O;olk; ij fu;a=.k jgs A  
6- cSfdax O;olk; ds miHkksDrkvksa ds fgrksa dk /;ku j[kuk rFkk miHkksDrkvksa ds f’kdk;rksa 

,oa fooknksa dks fuiVkukA  
7- d̀f"k ds foLrkj o fodkl ds fy, d̀f"k lk[k laca/kh fofHkUu fo"k;ksa dk v/;;u djuk] 

izR;{k lgk;rk dh O;oLFkk djuk rFkk vko’;d gks rks ljdkj dks lykg nsukA  
8- fon’kksa esa ekSfnzd laca/k LFkkfir djukA  

7-3  Hkkjrh; fjtZo cSad dk fo/kku (ORGANISATION OF RESERVE BANK)  

fjtZo cSad dh LFkkiuk fd;s tkus ds fu.kZ; ds lkFk gh blds fookn Hkh mRiUu gks x;kA 
fookn Fkk fd fjtZo cSad dk LokfeRo va’k/kkfj;ksa ds ikl gksxk ;k bl ij jkT; dk LokfeRo 
gksxkA nksuksa fopkjksa ds i{k&foi{k esa vusdksa rdZ fn;s x;s ysfdu vUrr% Hkkjrh; fjtZo cSad dk 
LokfeRo dk vf/kdkj va’k/kkfj;ksa dks ns fn;k x;kA blds ihNs dkj.k Fks fd ml le; lalkj ds 
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fofHkUu izeq[k ns’kksa ds dsUnzh; cSad va’k/kkfj;ksa ds vf/kdkj esa FksA fjtZo cSad dh LFkkiuk fczfV’k 
ljdkj us v’ka/kkfj;ksa ds cSad ds :Ik esa dh A bldh vf/kd̀r with 5 djksM :Ik;s Fkh ftls 100 
:i;s ewY; ds v’kksa esa foHkkftr fd;k x;k FkkA lQy ,oa dq’ky lapkyu rFkk 'kkafr ds 
fudsUnzhdj.k ds mís’; ls lEiw.kZ ns’k dks ikWp {ks=ksa eqEcbZ] dksydRrk] psUubZ] fnYyh rFkk jaxwu esa 
foHkkftr fd;k x;k FkkA rFkk lHkh ikWp {ks=ksa ds fy, va’k/kkfj;ksa dh mPpre lhek fu/kkZfjr dh 
xbZ FkhaA  
 cM+k iz’u lcds lkeus Fkk fd dsUnzh; cSad gksus ds ukrs D;k Hkkjrh; fjtZo cSad dk 
LokfeRo va’k/kkfj;ksa ds gkFkksa esa gksuk pkfg,\ Hkkrj ds Lora= gksus ds ckn fLFkfr;ksa esa cnyko 
vk;kA tuer fjtZo cSad ds jk"Vªh;dj.k ds iz’u es gks jgk Fkk lkFk gh cSad vkWQ baXySM] cSad 
vkWQ Ýkal rFkk ;wjksi ds vU; ns’kksa esa dsUnzh; cSdksa dk jk"Vªh;dj.k fd;k tk pqdk FkkA Hkkjrh; 
laln us tuer dks ns[krs gq, flrEcj 1948 esa ,d dkuwu ikfjr fd;k ftlds vuqlkj 1 tuojh 
1949 ls fjtZo cSad ij ljdkj dk vf/kdkj gks x;kA  

7-4  fjtZo cSad ds jk"Vªh;dj.k dh vko’;drk (NEED OF 

NATIONALIZATION OF RESERVE BANK)  
 ns’k ds dsUnzh; cSad ds dk;ksZ dks fu;{krk] lQyrk rFkk ns’k fgr es djus ds fy, bl 
ckr dh vko’;drk eglwl gqbZ fd fjtZo cSad dk LokfeRo va’k/kkfj;ksa ds gkFkksa esa gksus dh ctk; 
ljdkj ds gkFkksa esa gksuk pkfg,A fuEukfdr dkj.kksa ls fjtZo cSad dk jk"Vªh;dj.k vko’;d FkkA  
1- vkfFkZd ladV ls mcjus ,oa ;q)ksRrj dky esa vkfFkZd iqufuZek.k dh ;kstukvksa dh 

lQyrk ds fy, dsUnzh; cSad dk LokfeRo ljdkj ds ikl gksuk pkfg, rFkk ljdkjh 
uhfr ds vuq:Ik dk;Z fd;k tk ldsA  

2- ljdkjh cSadj gksus ds ukrs lHkh ljdkjh ysu&nsu] _.k ysuk fons’kh fofue; gsrq ljdkj 
dk fu;a=.k ,oa LokfeRo vko’;d FkkA  

3- ljdkj dh ekSfnzd uhfr rFkk foŸkh; iz.kkyh ds fu"i{k rFkk lQy lapkyu ,oa fu;a=.k 
ds fy, vko’;dA  

4- ljdkj dh vkfFkZd uhfr ds lapkyu esa dsUnzh cSad ds lykg rFkk lg;ksx dh 
vko’;drk FkhA  

5- fons’kksa ls ekSfnzd lEiZd LFkkfir djus] vkfFkZd lg;ksx ,oa vkfFkZd lgk;rk izkIr djus 
ds fy, fjtZo cSad dk jk"Vªh;dj.k vko’;d le>k x;kA  

6- fo’o ds egRoiw.kZ dsUnzh; cSadksa dk jk"Vªh;dj.k gks pqdk FkkA  

7-5 fjtZo cSad dk izcU/k (MANAGEMENT OF RESERVE BANK)  

 fjtZo cSad vkQ bf.M;k dh LFkkiuk lu~ 1934 esa ikfjr ,d ,DV ds }kjk 1 vizSy 1935 
dks gqbZA izkjEHk esa fjtZo cSad vkQ bf.M;k dk LFkkfeRo va’k/kkfj;ksa ds gkFkksa esa Fkk ftldh 
vf/kd̀r iwth 5 djksM :Ik;s Fkh tks 100 :Ik;s okys 5 yk[k v’kksa esa foHkkftr FkhA yxHkx lHkh 
'ks;j futh yksxksa ds ikl FksA fjtZc cSad vkQ bf.M;k dk dsUnzh cSad ds :Ik esa egRoiw.kZ dk;ksa ds 
fuoZgu dks ns[krs gq, Hkkjr us Lo=ar gksus ds ckn 1 tuojh 1949 dks bldk jk"Vªh;dj.k dj 
fn;kA  
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 fjtZo cSad ds dk;ksZ dk lapkyu dsUnzh; lapkyd e.My }kjk fd;k tkrk gSA dq’ky 
iz’kklu rFkk fodsUnzhdj.k dh ǹf"V ls lEiw.kZ Hkkjr dks pkj Hkkxksa esa ckaVk x;k gSA mŸkjh {ks= iwohZ 
{ks= ,oa if’peh {ks= buesa ls izR;sd {ks= ds fy, ikWp lnL;ksa dk LFkkuh; cksMZ gksrk gSA  

dsUnzh; cksMZ esa dqy chl lnL; gksrs gSA buesa ls ,d xouZj rFkk pkj mixouZj gksrs 
gSaA xouZj cSad dk lokZs iz’kklfud vf/kdkjh gksrk gSA  

xouZj rFkk mixouZjksa dh fu;qfDr dsUnzh; ljdkj }kjk ikp o"kksZa ds fy, dh tkrh gSA 
fjtZo cSad ds pkj LFkkuh; cksMZ fnYyh] dksydŸkk] eqEcbZ rFkk psUubZ esa fLFkr gSa rFkk pkj lapkyd 
¼izR;sd ds fy, ,d½ pkjksa LFkkuh; cksMksZ ls dsUnzh; ljdkj }kjk euksfur fd;s tkrs gSA budk 
dk;Zdky Hkh ikWPk o"kksZ dk gksrk gSA dsUnzh; lapkyd e.My esa nl vU; lapkyd ftudk pquko 
dsUnz ljdkj }kjk pkj o"kksZ ds fy, fd;k tkrk gksrs gSA pkj o"kksZ ds dk;Zdky ds fy, fu;qDr 
fd;s x;s lapkyd m|ksx O;kikj] vkfFkZdh rFkk lgdkfjrk vkfn fofHkUu {ks=ksa ds fo’ks"kK gksrs gSaA 
bu mUuhl lnL;ksa ds vfrfjDr dsUnzh; lapkyd e.My esa ,d ljdkjh vf/kdkjh izk;% Hkkjr 
ljdkj dk foŸk lfpo gksrk gS tks dsUnz ljdkj dh bPNkuqlkj fdrus Hkh le; rd cksMZ esa cuk 
jg ldrk gSA  

LFkkuh; cksMZ dsUnzh; cksMZ ds vkns’kkuqlkj dk;Z djrs gS rFkk mudks vkoafVr dh xbZ 
ftEesnkfj;ksa ,oa dk;ksZ ij dsUnzh; cksMZ dks lykg nsrs gSA Hkkjr ljdkj }kjk euksuhr LFkkuh; 
cksMksa ds lnL; fofHkUu {ks=ksa dk izfrfuf/kRo djrs gSA ftudk dk;Zdky pkj o"kZ gksrk gSA  

fjtZo cSad dk iz/kku dk;kZy; eqEcbZ esa fLFkr gSA eqEcbZ ds vfrfjDr fnYyh] psUubZ ,oa 
dksydŸkk esa LFkkuh; iz/kku dk;kZy; gSaA cSad us vius dk;kZy; ns’k esa fofHkUu txgksa ij LFkkfir 
fd;s gSa] tgka fjtZo cSad ds dk;kZy; ugha gS rFkk tgka fjtZo cSad us izHkkjh vf/kdkjh fu;qDr ugha 
fd;s gSa ,sls LFkkuksa ij LVsV cSad fjtZo cSad ds izfrfuf/k ds :Ik esa dk;Z djrk gSA fjtZo cSad dk 
dsUnzh; iz/kku dk;kZy; 10 ¼nl½ Hkkxksa esa foHkDr gSa] lsØsVjh dk dk;kZy;] phQ ,dkmUVs.V dk 
dk;kZy;] fujh{k.k foHkkx] dkuwuh foHkkx] cSafdx fodkl foHkkx] d̀f"k lk[k foHkkx] vkS|ksfxd foŸk 
foHkkx] fofue; fu;=a.k foHkkx] vuqla/kku ,oa lkaf[kdh foHkkxA  

dsUnzh;@iz/kku dk;kZy; ds vfrfjDr vU; dk;kZy;ksa dks laxBu ds rkSj ij nks Hkkxksa esa 
ckaVk tkrk gSA ¼v½ uksV fuxZeu foHkkx ¼c½ cSafdx foHkkx@fuxeu foHkkx iqu% nks Hkkxksa esa 
foHkkftr gksrk gSA ¼v½ lkekU; foHkkx ¼c½ udnh foHkkxA cSafdx foHkkx ljdkj dh rjQ ls 
cSafdx ds lHkh dk;Z djrk gSA ;g pkj mi foHkkxksa esa foHkkftr gksrk gSA 
¼v½ tek [kkrk foHkkx  
¼c½ izfrHkwfr foHkkx  
¼l½ ljdkjh [kkrk foHkkx  
¼n½ ljdkjh _.k foHkkxA  
foŸkh; fujh{k.k 

fjtZo cSad foŸkh; fujh{k.k ds dk;Z dks foŸkh; fujh{k.k cksMZ ds ekxZn'kZu esa iwjk djrk 
gSA bl cksMZ dk xBu uoEcj 1994 bZ esa fjtZo cSad ds dsUnzh; cksMZ vkWQ Mk;jsDVlZ dh lfefr 
ds :Ik esa fd;k x;kA bl cksMZ dk eqf[k;k xouZj gksrk gS rFkk dsUnzh; cksMZ ls pkj lapkydksa dks 
2 lky ds fy, fu;qDr fd;k tkrk gSA ,d mi xouZj dks ¼eq[;r% xouZj bupktZ cSafdx 
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jsxqys’ku ,.M lqijfotu½ dks cksMZ vkQ Qkbusf’k;y lqijfotu mi ps;jeSu ukfer fd;k tkrk 
gSA bl cksMZ BSF lnL;ksa eghus esa ,d feydj vius dk;ksZ dk vUtke nsuk iMrk gSA  

 
fjtZo cSad dk laxBu  

dsUnzh; lapkyd e.My 
   

xouZj ps;jeSu 
  

mi xouZj 
 

dk;Zdkjh lapkyd 
  

iz/kku eq[; tujy eSustj 
  

eq[; tujy eSustj 
  

tujy eSustj 
 

  
mi tujy eSustj 

  
lgk;d tujy eSustj 

  
eSustj 

   
lgk;d eSustj 

   
lgk;d dehZ 

 

7-6 fjtZo cSad ds dk;Z (FUNCTIONS OF RESERVE BANK) 

lu~ 1934 bZ0 esa ikfjr fjtZo cSad vkQ bf.M;k ,DV dh izLrkouk ds vuqlkj fjtZo cSad 
izeq[k :Ik ls Hkkjr esa ekSfnzd fLFkjrk LFkkfir djus rFkk ns’kfgr esa eqnzk rFkk lk[k iz.kkyh dk 
lapkyu djus ds mís’; ls uksVksa ds fuxZeu dk fu;eu djuk rFkk jf{kr dks"kksa dks j[kus dk dk;Z 
djrk gSA blds vfrfjDr ns’k es orZeku dh ifjfLFkfr;ksa ds vuq:Ik fjtoZ cSad dks le;&le; 
ij vusd izdkj ds dk;Z djus iMrs gS fjtoZ cSad ds dk;ksaZ dks eq[;r% fuEu Hkkxksa esa ckaVk tk 
ldrk gSA  
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1-     dsUnzh; cSfdx ds dk;Z  
1- fjtoZ cSad djsUlh vf/kdkjh ds :Ik esaA  
2- lk[k fu;=a.k ,oa eqnzk iwfrZA  
3- cSafdx rFkk foŸkh; O;oLFkk dk fu;euA  
4- cSdksa dk cSd vkSj i;Zos{kd ds :Ik esa  
5- fjtoZ cSad ljdkj ds cSdj vfHkdrkZ ,oa lykgdkj ds :Ik esaA  
6- fons’kh fofue; dk izca/ku ,oa fu;=a.k A  
7- d̀f"k foŸk izorZu ,oa lk[k O;oLFkkA  
8- lek’kks/ku x`gksa dh O;oLFkkA  
9- vkS|ksfxd foŸk dk izorZuA  
10- ekSfnzd rFkk foŸk laca/kh vkdMksa RkFkk lwpuk dk izdk’ku  
11- cSfdax fodkl ls lacaf/kr dk;Z  
2-  lkekU; cSfdax dk;Z  
3-  miHkksDrk dsfUnzr dk;Z   
dsUnzh; cSfdax dk;Z (CENTRAL BANKING FUNCTION)  
1-  fjtoZ cSad djsUlh vf/kdkjh ds :Ik esa  

Hkkjr esa ,d :Ik;s dk uksV] flDds vkSj NksVs flDdksa dks uksV] flDds rFkk NksVs flDdksa 
dks NksMdj LkHkh djsUlh uksVksa ds fuxZeu dk ,dkf/kdkj fjtZo cSad dks izkIr gSA ,d :i;s ds 
uksV] flDds rFkk NksVs flDdksa dks Hkkjr ljdkj }kjk tkjh fd;k tkrk gSA orZeku esa fjtZo cSad 
Hkkjrh; djsUlh dk cMk Hkkkx 2] 5] 10] 20] 50] 100] 500] 1000 rFkk 2000 :i;s ds uksVksa ds :Ik 
esa fuxZeu djrk gSA iwoZ esa ;g 5000 ,oa 10]000 :i;s ds uksVksa dk Hkh fuxZeu djrk Fkk ysfdu 
ckn esa vFkZO;oLFkk esa dkys /ku dks pyu ls ckgj ls ckgj djsu rFkk dksy/ku dh jksdFkke djus 
ds fy, mUgsa foeqnzhd̀r dj fn;k x;kA o"kZ 2016 esa rRdkyhu iz/kkuea=h Jh ujsUnz nkeksnj nkl 
eksnh us 8 uoEcj dh vk/kh jkr ls 500 rFkk 1000 :Ik;s ds uksVksa dks foeqnzhd̀r fd;k rFkk fjtZo 
cSad vkQ bf.M;k dkys/ku dh jksdFkke ds fy, 500 dk u;k uksV rFkk 2000 :i;s dk uksV ysdj 
vk;kA fjtZo cSad }kjk tkjh lHkh uksV vlhfer fof/kxzkgk gksrs gSa vkSj dsUnz ljdkj dh mu ij 
xkjaVh gksrh gSA cSad }kjk uksV fuxZeu dk dk;Z vU; cSafd dk;Z ls vyx gksrk gSA blfy, fjtZo 
cSad us nks vyx&vyx foHkkx gksrs gSA igyk& uksV fuxZeu foHkkx vkSj nwljk cSafdx foHkkxA  

uksV fuxZeu foHkkx dk fLFkfr fooj.k cSafdx foHkkx ls vyx j[kk tkrk gSA fuxZeu 
foHkkx dh ifjlEifŸk;ka rFkk nsunkfj;ka cSfdax foHkkx dh ifjlEifŸk;ksa rFkk nsunkfj;ksa ls vyx 
j[kh tkrh gSA ns’k dh djsUlh ij turk dk fo’okl dk;e jgs blds fy, fjtZo cSad dk uksV 
fuxZeu foHkkx djsUlh ewY; ds uksVksa ds cjkcj lqjf{kr dks"k esa Lo.kZ ds flDds] cgqewY; /kkrq,sa 
¼lksuk] pkWnh½ fons’kh izfrHkwfr;kW Hkkjr ljdkj dh izfrHkwfr;kW :Ik;s ds flDds RkFkk ,sls fofue; 
foy o izfrKk i= j[krk gSA ftudk Hkqxrku Hkkjr esa gksuk gSA cSafdx foHkkx dh ekWx rFkk blds 
}kjk gLrkUrfjr fofue; foyksa vFkok ljdkjh izfrHkwfr;ksa vkfn ds vk/kkj ij fuxZeu foHkkx uksV 
tkjh vFkok jn~n djrk gSA pyu esa eqnzk dks ykus rFkk gVkus dk dk;Z cSafdx foHkkx }kjk fd;k 
tkrk gSA  
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lu~ 1935 bZ0 ls 1956 bZ0 rd fjtZc cSd us vuqikfrd dks"k iz.kkyh ds vk/kkj ij uksVksa 
dk fuxZeu fd;kA bl iz.kkyh ds vuqlkj tkjh fuxZeu uksVksa ds ewY; ds 40 izfr’kr lksus ds 
flDdksa rFkk fons’kh izfrHkwfr;ksa ds #i esa vko’;d #i ls j[kuk gksrk Fkk rFkk 'ks"k jkf’k dks #i;s 
esa j[kh tk ldrh Fkh blds lkFk gh ;g O;oLFkk Hkh Fkh fd fdlh Hkh le; lksus ds flDdksa o 
Lo.kZ /kkrqvksa ds dks"kksa dh U;wure lhek 40-02 djksM #i;s ls de u gksa vDVwcj 1956 dks bl 
i)fr ds LFkku ij ^^U;wure fons’kh dks"k i)fr^^ dks viuk fy;k x;kA bl iz.kkyh ds vkuqlkj 
fjtZo cSad U;ure 515 djksM #i;s dh ifjlEifŸk;kW ¼blls 115 djksM #i;s dk U;wure Lo.kZ 
dks"k vkSj 400 djksM #i;s dh fons’kh izfrHkwfr;kW vkSj 'ks"k jkf’k dks esa j[kdj fdlh Hkh lhek rd 
uksVksa dk fuxZeu dj ldrk gSA lu~ 1957 esa bl iz.kkyh dks vklku cukrs gq, Lo.kZ rFkk fons’kksa 
izfrHkwfr;ksa ds dks"k dh U;wure lhek 200 djksM #i;s dj fn;kA ftlesa 115 djksM dk Lo.kZ gksuk 
vko’;d rFkk 'ks"k jkf’k ds #i esa j[kh tk ldrh FkhA  
2 lk[k fu;a=.k ,oa eqnzk iwfrZ&  

Hkkjr ds dsUnzh; cSad ds #i esa fjtZo cSad dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gS eqnzk iwfrZ rFkk cSdksa 
dh lk[k dh ek=k dks jk"Vªh; fgr esa mPpre Lrj ij fu;a=.k djukA lk[k fu;a=.k ls vfHkizk; 
cSdksa dks _.k nsus dh uhfr dks fu;af=r djus ls gSA bUgsa izkIr djus gsrq lk[k fu;a=.k Hkh vfr 
vko’;d gSA fjtZo cSad dks lk[k fu;a=.k ds fofo/k vf/kdkj izkIr gSa ftUgsa vko’;drkuqlkj 
iz;ksx esa yk;k tk ldrk gSA fjtZo cSad vkQ bf.M;k ,DV ds vuqlkj cSd ds ikl lk[k fu;a=.k 
ds fofHkUu vf/kdkj mik; gSA ftuesa ls eq[; #i ls cSad nj us ifjorZu [kqys cktkj dh fØ;k;sa 
djus] cSdksa ds udn dks"kksa dh ek=k esa ifjoZru djus tSls vf/kdkj gSaA vko’;drk iMus ij 
fjtZo cSad okf.kT;d cSdksa dh _.k uhfr] fuos’k uhfr rFkk O;kt uhfr dks iw.kr;k fu;af=r dj 
ldrk gSA  
3 cSafdx rFkk foŸkh; O;olk; dk fu;eu&  

cSfdx rFkk foŸkh; O;oLFkk ds fu;eu@fu;a=.k gsrq  Hkkjrh; cSafdx vf/kfu;e 1949 ds 
vUrxZr ns’k ds okf.kM;d cSdksa ij fu;a=.k j[kus ds mís’; ls fjtZo cSad dks dqN fuEukafdr 
fo’ks"kkf/kdkj fn;s x;s gSA  

• Hkkjr esa cSfdx O;olk; djus okys cSd dks fjtZo cSd ls bl lacaf/kr ykblsUl izkIr 
djuk vfuok;Z gSA cSad dh uhfr ,oa fLFkfr o dk;Z iz.kkyh larks"ktud u gksus ij ;g 
ykblsUl jn~n Hkh fd;k tk ldrk gSA  

• o.kkZred lk[k fu;a=.k ds v/khu fjtoZ cSad fdlh Hkh cSafdx daiuh vFkok lHkh cSafdx 
daifu;ksa dks fo’ks"k izdkj ds ysu&nsu ls jksd ldrk gSA  

• fdlh Hkh cSafdx daiuh dk nwljh cSafdx daiuh ds lkFk ,dhdj.k djus ls iwoZ fjtoZ cSad 
dh vuqefr izkIr djuk vko’;d gSA vnkyr dks Hkh ;g vf/kdkj ugha fd og fjtoZ 
cSad fjtoZ cSad dh iwokZuqefr ds fcuk fdlh ,dhdj.k dks Lohd̀fr ns nsaA 

• fjtoZ cSad viuh bPNk ls ;k dsUnz ljdkj ds funsZ’k ij fdlh Hkh cSad dk fujh{k.k dj 
ldrk gSA vlarks"ktud fLFkfr gksus ij og fujh{k.k fjiksVZ ij fopkj djus gsrq vius 
lpkydska dh cSaBd cqyk ldrk gS rFkk fjiksVZ ij fn;s x;s lq>koksa dk ikyu djus ds 
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fy, cSad dks vkns’k ns ldrk gSA ;g vlarks"ktud fLFkfr okys cSad dks izca/kd cnyus 
rFkk dkjksckj cUn djus ds vkns’k Hkh ns ldrk gSA  

• cSdksa ds ofj"B vf/kdkjh dh fu;qfDr muds osru] izf’k{k.k vkfn ls lacaf/kr fu;e cukus 
rFkk mUgsa Lohd̀fr iznku djus laca/kh vf/kdkj Hkh fjtoZ cSad dks izkIr gSA fjtoZ cSad 
rF;kRed #i ls fdlh Hkh cSad ds izca/kd iz’kklfud vf/kdkjh rFkk v/;{k dks muds in 
ls gVk ldrk gSA  

• fjtoZ cSad okf.kR;d cSdksa dk oS/kkfud udn dks"kkuqikr rFkk oS/kkfud rjyrk viqikr 
dk fu/kkZj.k djrk gSA  

• izR;sd cSad dks ubZ 'kk[kkvksa ds [kksyus rFkk iqjkuh 'kk[kkvksa ds LFkku ifjorZu ds fy, 
fjtoZ cSad ls iwokZuqefr ysuh iMrh gSA  

• fjtoZ cSd dks fdlh cSad fo’ks"k vFkok lHkh cSdksa dh _.k uhfr ij fu;a=.k j[kus dk 
iw.kZ vf/kdkj izkIr gSA  

• fdlh cSd dh vkfFkZd fLFkfr ;fn vlarks"ktud gS rks fjtoZ cSad ml cSad ds fy, 
dkuwuh rkSj ij foyEcdky ?kksf"kr djus dh flQkfj’k djrk gS ftldh vof/k 6 ekg 
rd c<k;h tk ldrh gSA  

4  cSdksa dk cSad ,oa i;Zos{kd ds #i esa  
Hkkjr esa fjtZo cSad ds vfrfjDr O;kikfjd cSad o vU; cSdksa dk pyu gS rFkk fjtoZ cSad 

O;kikfjd cSdksa ds cSd ds #i esa dk;Z dj egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrk gSA bl dk;Z ds }kjk og 
cSafdax O;oLFkk dk laj{k.k fu;eu rFkk fu;a=.k djrk gSA fjtZo cSad dks cgqr ,sls vf/kdkj izkIr 
gSa ftudk iz;ksx d jog ns’k dh vFkZO;oLFkk ds fgr es le;&le; ij fofHkUu izdkj ds QSlys 
ysdj cSfdx O;oLFkk dks lqpk: #i ls pykus dk dk;Z djrk gSA  

cSdksa ds cSd ds #i esa Hkkjrh; fjtoZ cSad vU; cSdksa ls muds udn dks"kksa ,d fu’fpr 
izfr’kr@fgLlk vius ikl tek djkrk gSA ns’k dk dsUnzh; cSad gksus dh otg ls fjtoZ cSad 
vf/kd̀r gS fd og ns’k ds okf.kT;d cSdksa ls muds dqy 'kq) ns;rkvksa dk mls 15 izfr’kr rd 
vius ikl tek djk;s vkSj bl vuqikr dks udn dks"k vuqikr dgk tkrk gSA cSdksa ds vkikr 
dky esa fjtoZ cSad bUgsa iSls m/kkj Hkh nsrk gS ysfdu ;g vYi vof/k ds fy, gh fd;k tkrk gSA 
lHkh cSdksa ds udn dks"kksa dk ,d fgLlk ,d cSad ¼dsUnzh; cSad½ esa ,d=hdj.k ls iwjs cSfdx 
O;olk; ds udn dks"kksa dks fu;Oe;rk izkIr gksrh gSA D;ksafd tc dksbZ cSd udnh dh deh dh 
otg ls vkikrdky dk lkeuk djrk gS rks bls vkjf{kr dsUnzh ,dhd̀r dks"k ls m/kkj ns dj iwjk 
fd;k tk ldrk gSA fjtoZ cSad }kjk le;&le; ij ns’k dh vFkZO;oLFkk dks ns[krs gq, udn 
dks"k vuqikr dks ?kVk;k ;k c<+k;k tk ldrk gSA cSdksa dks vkikrdky ls mckjus ds lkFk&lkFk 
bl vuqikr dk iz;ksx fjtZo cSad cSfdx lk[k dks fu;af=r djus rFkk miHkksDrkvksa ds fgrksa ds 
laj{k.k ds fy, Hkh fd;k tkrk gS tks izR;{k vFkok ijks{k #i esa gks ldrk gSA  
5 fjtoZ cSad ljdkj ds cSadj] vfHkdrkZ ,oa lykgdkj ds #i esa  

Hkkjrh; fjtZo cSad Hkkjr ljdkj rFkk jkT; ljdkjksa ds cSadj] vfHkdrkZ rFkk lykgdkj 
dh Hkwfedk Hkh fuHkkrk gSA ljdkjh cSdj ds :Ik esa og Hkkjr ljdkj rFkk jkT; ljdkjksa dk 
cSfdax laca/kh lHkh ysu&nsu ds dk;ksZ dks djrk gSA blds vUrxZr og ljdkj dh rjQ ls udnh 
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tek djrk gSA vU; laLFkkvksa ;k O;fDr;ksa }kjk ljdkj dks pqdkbZ tkus okyh jkf’k olwy dj 
ljdkj ds [kkrs esa tek djrk gS rFkk ljdkj dh vksj ls fd;s tkus okys Hkqxrku lEiUu djrk 
gS] bles fofue; dk dk;Z] ljdkjh dks"kksa ds LFkkukUrfjr dk dk;Z rFkk ljdkjksa ds fy, fons’kksa 
fofue; dh O;oLFkk djuk lfEefyr gksrk gSA ljdkj dh vksj ls lEiUu fd;s x;s lk/kkj.k 
cSafdx dk;ksZ ds fy, fjtoZ cSd dks dksbZ deh’ku ugha fn;k tkrk gSA lkFk gh ljdkjh tekvksa ij 
fjtZo cSad C;kt Hkh ugha pqdkrk gSA  

Lkjdkj dk cSadj gksus ds dkj.k dHkh&dHkh ljdkjh tekvksa ls T;knk Hkqxrku fjtZo cSad 
dks djuk iMrk gSA bl gksus okys ?kkVs dks iwjk djus ds fy, fjtZo cSad }kjk ljdkj dks 
vYidkyhu _.k fn;k tkrk gSA fjtoZ cSad }kjk Hkkjr ljdkj ds lkFk&lkFk jkT; ljdkjksa dks 
Hkh ;g vYidkyhu _.k fn;k tkrk gSA bu _.kksa dks mik; ,oa lk/ku vfxze dgk tkrk gSA bu 
_.kksa dk Hkqxrku vf/kd ls vf/kd 90 fnuksa ds Hkhrj dj fn;k tkrk gSA ljdkj ds fy, 
lkoZtfud _.k dk izca/ku Hkh fjtoZ cSad djrk gS blds fuoZgu ds fy, fjtoZ cSad ljdkj ds 
lHkh _.kksa ds u;s fuxZeksa dk izca/ku djrk gSA v’kksf/kr lkoZtfud _.kksa dk 'kks/ku djrk gS vkSj 
ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds cktkj dh ns[ks&js[k djrk gSA 

Ykksxksa esa ljdkjh _.k ysus ds dk;ZØeksa dks lQy cukus ds fy, ljdkj rFkk fjtoZ cSad 
us dbZ egRoiw.kZ dne mBk;s gSA bu mik;ksa esa egRoiw.kZ gS ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksx djus 
ds fy, oS/kkfud vfuok;Zrk iwjh gksukA blds vUrxZr fofHku foŸkh; laLFkk,sa tSls Hkkjrh; thou 
chek fuxe] okf.kR;d cSad] th0vkbZ0lh0 vkSj lgk;d daifu;ksa vkfn ds fy, dkuwu vko’;d 
gksrk gSA fd os viuh dqy ifjlEifŸk;ksa dks fu/kkfjr U;wure vuqikr ljdkjh izfrHkwfrksa rFkk ekU; 
izfrHkwfr;ksa ij dj O;; djsaA ljdkj ds ,st.M ¼vfHkdŸkkZ½ ds #i esa fjtZo cSad lkoZtfud _.kksa 
dk izca/ku djrk gSA lkoZtfud _.k izkIr djus dh i}fr] O;oLFkk fuf’pr frfFk ij O;kt rFkk 
ewy/ku ds Hkqxrku rd lHkh dk;Z fjtZo cSad }kjk lEiUu fd;s tkrs gSA vko’;drk iMus ij 
fjtZo cSad ljdkj dh vksj ls dks"kkxkj fcy cspdj vYidkyhu _.kksadh O;oLFkk djrk gSA blds 
lkFk gh bldk iwjk fglkc&fdrkc fjtZo cSad }kjk j[kk tkrk gSA u;s&_.kksa dks izkIr djus dh 
lQyrk ds fy, ;s cktkj dks rS;kj djrk gSA rkfd cktkj esa u;s _.kksa ds izfr yksxksa esa 
tkx:dkrk rFkk vkd"kZ.k c<sA lkekU;r;k cSad u;s _.kksa dks Hkkjh ek=k esa Lo;a [kjhnrk gS vkSj 
ckn esa mUgsa csprk gSA og u;s rFkk iqjkus] fueZ;ksa dk c̀gn laxzg vius ikl jksds j[krk gS rkfd 
og fuos’kdksa dh fofHkUu izdkj dh ekxksa dks iwjk dj ldsaA  

vkfFkZd ekeyksa esa ljdkj ds lykgdkj ds egRoiw.kZ dk;Z ds fuoZgu esa fjtZo cSad 
ljdkj dks ekSfnzd foŸkh; vFkok vkfFkZd dk;ksZ esa lykg nsrk gSa vkSj blls lacaf/kr ljdkjh 
fufr;ksa dks lQy cukus dh fn’kk esa dk;Z djrk gSA blds lkFk gh vUrjjkVªh; foŸk ds ekeyksa esa 
iapo"khZ; ;kstuk ds foŸkh; Lo:Ik ds ckjs esa lk/kuksa dh xfr’khyrk ds ckjs es rFkk cSafdx O;oLFkk 
ds ckjs esa fjtZo cSd ljdkj dks lykg nsdj vko’;d dk;Zokgh djrk gSA  
6  fons’kh fofue; dk izca/ku ,oa fu;a=.k  

Hkkjrh; fjtZo cSad ns’k ds fons’kh fofue; dks"kksa ds laj{kd ds #i esa dk;Z djrk gS] 
fofue; fu;=a.k dk izcU/k djrs gq, Hkkjr ljdkj ds vUrjjkZ"Vªh; eqnzk dks IMF lnL; ds #i 
es ljdkj ds vfHkdrkZ ds rkSj ij dk;Z djrk gSA fjtZo cSad dk fofue; fu;a=.k foHkkx ns’k es 
fons’kh fofue; dk ekWx vkSj iwfrZ dk lEi.kZ fglkc&fdrkc j[krk gS vkSj mes larqyu cukus dk 
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iz;kl djrk gSA dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k Hkkjr esa fons’kh eqnzkvksa dk leLr jk"Vªh; dks"k fjtZo 
cSad ds vk/khu rFkk fu;a=.k esa jgrk gS rFkk buesa ls fdlh Hkh rjg dk Hkqxrku fjtZo cSad dh 
Lohd̀fr ls gh fd;k tkrk gSA fofue; fu;a=.k loZizFke flrEcj 1939 esa Hkkjr esa ykxw gqvk vkSj 
blds vUrxZr izkfIr;ksa vkSj Hkqxrkuksa nksuksa esa fu;a=.k dks ykxw fd;k x;k FkkA fons’kh fofue; 
fu;a=.k ds vUrxZr dkuwuu ;g vko’;d gS fd lHkh fons’kh fofue; dh izkfIr;k ¼fdlh Hkh Jksr 
ls izkIr gqbZ gksa vk;kr vFkok ljdkjh Jksr½ fu’p; gh lh/ks ;k vf/kd̀r foØsrk }kjk dks"kksa dks 
,d LFkku ij ,df=r dj buds fofu;ksxksa dks djus esa ljyrk rFkk rRijrk gksxhA Hkkjrh; eqnzk 
ds eY; dks fLFkjrk iznku djus ds fy, Hkh fjtZo cSad }kjk le;&le; ij dne mBk;s tkrs gSA 
vFkok fons’kh fofue; dk Ø; foØ; fd;k tkrk gSA gkaykfd #i;s dh fofue; nj fu/kkZj.k vc 
Lora= cktkj esa ekWx&iwfrZ ds vk/kkj ij fu/kkZfjr gksrk gSA ijUrq ;FkklEHko blesa fLFkjrk cuk;s 
j[kuk fjtZo cSad dk nkf;Ro gSA vUrr% eg dgk tk ldrk gS fd fons’kh fofue; fu;a=.k bl 
rjg dk;kZfUor fd;k tkrk gSA ftlls fons’kh fofue; dh ekWx bldh iwfrZ ds vuq#i flfer 
fd;k tk ldsA  
7  d`f"k foŸk izorZu ,oa lk[k O;oLFkk  

fjtZo cSad dh LFkkiuk d le; ls gh bldh oS/kkfud ftEesnkjh ds #i esa d̀f"k foŸk 
izorZu bldk izeq[k dk;Z jgk gS rFkk chrs n’kdksa esa fjtoZ cSad us d̀f"k {ks= esa vYidkyhu rFkk 
nh?kZdkyhu foŸk O;oLFkk ds fy, vusd lgjkguh; dk;Z fd;s gSA vYidkYkhu lk[k dh O;oLFkk 
ds fy, lgdkjh lfefr;ksa ds fodklds lkFk&lkFk nhs?kZdkyhu foŸk dh O;oLFkk gsrq blus 1963 esa 
d̀f"k iqufoZŸk ,oa fodkl fuxe dh LFkkiuk dh FkhA ckn es jk"Vªh; d̀f"k vkSj xzkeh.k fodkl cSad 
dh LFkkiuk gksus ds ckn d̀f"k iqufoŸk ,oa fodkl fuxe dk blesa foy; dj fn;k x;kA  

izkjEHk ls gh fjtoZ cSad dk ,d izR;d d̀f"k foHkkx Fkk ftlds eq[; dk;Z FksA ¼1½ d̀f"k 
lk[k laca/kh iz’uksa dk v/;;u djuk] jkT; rFkk dsUnz ljdkjksa] lgdkjh lfefr;ksa rFkk vU; 
foŸkh; laLFkkvksa dks d̀f"k lk[k ls lacaf/kr lykg nsuk ¼2½ d̀f"k lk[k iznku djus okyh laLFkkvksa 
ds lkFk laaca/k lFkkfir djuk FkkA 

d̀f"k ds mRFkku ds fy, fjtZo cSad }kjk fn;k x;k foŸk fdlkuks rd jkT; lgdkjh cSdksa 
rFkk Hkwfe fodkl cSdksa ds ek/;e ls igqprk FkkA fjtZo cSad jkT; lgdkjh cSdksa dks vyx&vyx 
dk;ksZ ds fy, vYidkyhu rFkk e/;dkyhu _.k fj;k;rh njksa ij nsrk Fkk blds lkFk&lkFk fjtZo 
cSad jkT; ljdkjksa dks d̀f"k lk[k gsrq nh?kZdkyhu _.k Hkh ns jgk gSA fjtZo cSad us lgdkfjrk ds 
fodkl rFkk lgdkjh lk[k ds foLrkj d fy, vusd izdkj ls lgk;rk iznku dh gSA okf.kT;d 
cSdksa dks Hkh vknsf’kr fd;k x;k gS fd og d̀f"k lkFk dks izkFkfedrk ns blh Øe es 1975 es 
{ks=h; xzkeh.k cSdksa dh LFkkiuk dh xbZ rFkk 1982 es LFkkfir fd;s x;s jk"Vªh; d̀f"k ,oa xzkeh.k 
fodkl cSad dh 100 djkM dh iwath Hkkjr ljdkj rFkk fjtZo cSad }kjk leku vuqikr es yxk;h 
x;khA ukokMZ ds }kjk d̀f"k ds vfrfjDr xzkeh.k m|ksxksa rFkk vU; mRiknd dk;ksaZ d fy, Hkh _.k 
Lohd̀r fd;s tkrs gSA ftlls xzkeh.k fodkl d dk;ZØeksa dks izksRlkfgr fd;k tk ldsA  
8  lek’kks/ku x̀gksa dh O;oLFkk   

lek’kks/ku dk;Z dk egRo bl ckr ls yxk;k tk ldrk gS fd ;fn lek’kks/ku dk dk;Z 
/kheh xfr ls gqvk ;k blesa #dkoV vk;h rks vFkZO;oLFkk dh fØ;k;sa eUn iMus yxrh gSA cSdksa 
dk cSd rFkk vafre _.knkrk gksus ds dkj.k fjtZo cSad izkjEHk ls gh lek’kks/ku dk;Z dj jgk gSA 
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vFkZoLoLFkk ds foLrkj o fodkl ds dkj.k vf/kd lek’kks/ku x`gksa dh vko’;drk eglwl dh tkus 
yxhA 1935 es ns’k esa dsoy pkj lek’kks/ku x`g LFkkfir Fks tks eqEcbZ] fnYyh] psUubZ rFkk 
dksydŸkk esa dk;Z dj jgs FksA 1962 es budh la[;k c<dj 69 rFkk 1975 es ;g laLFkk 212 gks 
xbZ buesa ls 9 lapkyu fjtZo cSad djrk gSA ;g lHkh 9 lek’kks/ku x`g mu 'kgjksa esa gS tgk 
fjtZo cSad ds LFkkuh; dk;kZy; gSaA 170 lek’kks/ku x̀gksa dh O;oLFkk LVsV cSad vkQ bf.M;k rFkk 
33 lek’kks/ku x`gksa dh O;oLFkk LVsV cSad ds lgk;d cSad dj jgs gSA  

lek'kks/ku x`gksa dh dk;kZfof/k dks le>us ds fy, ;g vko’;d gS fd dsUnzh; cSd dh 
fØ;k;sa le>h tk;saA dsUnzh; cSad ds ikl lHkh cSadksa ds udn dks"kksa dk ,d fgLlk ;k ,d 
fuf’pr izfr’kr tek gksrk gS vFkkZr dsUnzh; cSad esa lHkh cSdksa ds [kkrs gksrs gSA lek’kks/ku ls 
vk'k; gS fofHkUu cSdksa ds vkilh ysu&nsu dks O;ogkfjd #i ls u djds lh/ks buds [kkrksa dh 
izHkkfor dj fn;k tk;A cSd cSad miHksDrkvksa ds ikl fofHkUu cSadksa ds pSd rFkk Mk¶V ds fy, 
vkil es ysu&nsu ugh djrs cfYd dsUnzh; cSd ,sls lHkh cSdksa dk ysu&nsu dk ,d lkewfgd 
fooj.k rS;kj djrk gSA bl fooj.k ds vk/kkj ij dsUnzh; cSd fofHkUu cSdksa ds [kkrksa dh jde c<k 
;k ?kVk ¼ysu&nsu ds vuqlkj½ nsrk gSA lb izfØ;k ls dqN Hkh jde O;ogkfjd #i ls pqdk;s fcuk 
cMs ls cMk ysu&nsu dk fuiVkjk fd;k tk ldrk gSA xr o"kksZ es lek’kks/ku x`gksa esa vkus okys 
pSdksa dh la[;k esa vkSj mudh jkf’k esa fujUrj òf) gks jgh gS tks izekf.kr djrk gS fd Hkkjr esa 
pSdksa dk iz;ksx fnu izfrfnu o< jgk gSA blh Øe eas fujUrj lek’kks/ku O;oLFkk esa lq/kkj ij 
fopkj fd;k tkrk jgk gSA  
9  vkS|ksfxd foŸk izorZu  

fdlh Hkh vYifodflr ;k fodkl’khy ns’k ds fy, vkxs c<us ds fy, vkS|ksfxd fodkl 
cgqr vko’;d gksrk gS ysfdu vkS|ksfxd fodkl ds fy, iw¡th dh vko’;drk gksrh gSaA 
lkekU;r;k vkS|ksxfd fodkl ds fy, nh?kZdkyhu foŸk@_.k dh vko’;drk gksrh gS ftls 
okf.kT;d cSdksa ds }kjk iznku ugha fd;k tkrk gSA bl rjg ds nh?kZdkyhu lk[k dks nsus dk dk;Z 
vkS|ksfxd foŸk dh fof’k"V 'kk[kkvksa dk gksrk gSA Lora=rk ds le; rd Hkkjr esa bl dk;Z gsrq 
dksbZ Hkh la[;k vfLrRo esa ugha FkhA 1935 esa fjtZo cSad dh LFkkiuk ds ckn bl cSad us laLFkkxr 
vkS|kSfxd foŸk dh LFkkiuk djus ds mís’; ls Hkkjrh; vkS|ksfxd foŸkr fuxe vkSj jkT; foŸk 
fuxeksa esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkbZ jkT; foŸk fuxeksa rFkk Hkkjrh; vkS|ksfxd foŸk fuxe esa fjtoZ  
cSad us va’k iw¡th xrk j[kh gSA vkS|kfxd fodkl esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkus okyk Hkkjrh; 
vkS|kfxd fodkl cSad 16 Qjojh 1976 rd fjtoZ cSd dh ,d lgk;d laLFkk ds #i esa dk;Z 
djrk gSA vc ;g cSad ,d Lok;Ÿk laLFkk ds #i esa dk;Z dj jgk gSA lu 1964 esa fjtoZ cSad 
vf/kfu;e esa la’kks/ku dj jk"Vªh; vkS|kfxd lk[k ¼nh?kZdkyhu dk;Z½ dks"k dh LFkkiuk dh xbZ 
ftldk izeq[k mís’; cMs m|ksxksa dks nh?kZdkyhu foŸkh; lgk;rk miyC/k djkuk FkkA fjtoZ cSad us 
Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad dh LFkkiuk ds lkFk&lkFk vk;kr&fu;kZr cSd dh LFkkiuk esa Hkh 
egRoiw.kZ ;ksxnku fn;k 1 tqykbZ 1960 dks Hkkjr ljdkj }kjk lk[k xkjaVh ;kstuk pkyw dh xbZ 
ftldk eq[; mís’; y?kq ,oa e/;e; vkdkj ds m|ksxksa dks cSad rFkk foŸkh; laLFkkvksa }kjk foŸkh; 
lgk;rk fnykuk FkkA bl ;kstuk dk lapkyu fjtoZ cSad }kjk fd;k tkrk gSA ijUrq lk[k dh 
xkjaVh Hkkjr ljdkj }kjk nh tkrh gsA  
10  ekSfnzd rFkk Hkkjr laca/kh lwpukvksa rFkk vkWdMksa dk izdk’ku 
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fdlh Hkh ns’k ds dsUnh; cSad dh rjg Hkkjr dk dsUnzh; cSad ¼fjtoZ cSad½ le;&le; 
ij eqnzk] lk[k] vkfFkZd fLFkfr] dher] fons’kh] fofue;] fons’kh O;kikj dh n’kk] fn’kk ek=k rFkk 
Hkqxrku larqyu vkfn ds ckjs esa vkdM+ksa dk ltx #i ls ladyu dj fo’oLr tkudkjh izdkf’kr 
djrk gSA fjtoZ cSad izfro"kZ lapkyd e.My dh okf"kZd fjiksV] eqnzk rFkk foŸk laca/kh fjiksVZ vkSj 
Hkkjrh; cSafdx foŸkh; ,oa izòfr vkSj izxfr ds vkWdMs izdkf’kr djrk gSA ;s vkWdMs ns’k dh 
ekSfnzd]foŸkh; ,oa vkfFkZd leL;kvksa dk v/;;u djus rFkk ykHknk;d fl) gksrs gSA fjtoZ cSad 
vkQ bf.M;k dk ekfld oqysfVu rFkk okf"kZd djsUlh ,.M QkbusUl fjiksVZ egRoi.kZ vkfFkZd 
lwpuk;sa rFkk vkdMs iznku djr gSA  
11  cSafdx fodkl ls lacaf/kr dk;Z  

Hkkjrh; fjtoZ cSad ns’k ds cSdksa rFkk cSfdx O;oLFkk ij fu;=.k j[kus ds lkFk&lkFk 
muds fodkl ds fy, Hkh egRoiw.kZ dk;Z djrk gSA cSafdx fodkl ds Lo:Ik 'kk[kk foLrkkj dh ,d 
fuf’pr uhfr viukdj cSad foghu {ks=ksa [kkldj xzkeh.k {ks=ksa es cSadksa dh 'kk[kk;sa [kksyh xbZ gSA 
^yhM cSad^ ;kstuk ds vUrxZr cSdksa dks vkfFkZd fodkl ds dk;ksZ esa Hkkxhnkj cukus dk iz;kl fd;k 
x;k gSA tek chek fuxe ftldh LFkkiu 1961 esa dh xbZ FkhA 1970 esa lk[k xkjaVh fuxe ds 
lkFk feykdj tek chek rFkk lk[k xkjaVh fexe cuk fn;k x;kA izf’kf{kr vf/kdkjh rFkk deZpkjh 
gh fdlh laLFkk dks mUufr Ikj vxzlj dj ldrs gSA bldks /;ku esa j[krs gq, fjtoZ cSad vkQ 
bf.M;k us lu~ 1954 esa cEcbZ esa ^^cSadlZ Vsfuax dkyst^^ dh LFkkiuk dh tgka cSdksa ds vf/kdkfj;ksa 
dks izf’kf{kr fd;k tkrk gSA iq.ks us d̀f"k cSafdx dkyst dh LFkkiuk ds lkFk gh psUubZ esa LVªkQ 
VªSfux dkyst [kksyk x;kA cSafdx dydksZ ds izf’k{k.k ds fy, pkj {ks=h; izf’k{k.k dsUnz eqEcbZ] 
fnYyh] dksydŸkk rFkk psUubZ esa dk;Z dj jgs gSA cSad izca/ku dh jk"Vªh; la[;k cSafdx izf’k{k.k esa 
vge ;ksxnku ns jgk gSA fjtoZ cSd ds fodkl ,oa izorZu ls lacaf/kr egRoiw.kZ dk;Z fuEukWfdr gSA 
1- okf.kfT;d cSad O;oLFkk dk fodkl  
2- lgdkjh cSfdax O;oLFkk dk fodkl  
3- fcy ekdsZV dk fodkl  
4- izkFkfedrk okys {ks= es lk[k miyC/k djkuk  
5- lk[k xkjaVh  
6- foHksnkRed O;kt nj ;kstuk  
7- fu;kZr ds fy, foŸk dk izorZu  
8- vkS|ksfxd foŸk dk izorZu  
2-     lkekU; cSafdx dk;Z 

Hkkjr dk dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k dsUnzh; cSfdx dk;ksa ds vfrfjDr fjtoZ cSad 
lkekU; cSfdx dk;Z Hkh djrk gS tks fuEukWfdr gks ldrs gSA  

• fjtoZ cSd }kjk dsUnz ljdkj rFkk jkT; ljdkjks dks dke pykÅ _.k fn;k tk ldrk 
gS ftldh vof/k 90 fnu ls vf/kd ugh gks ldrh gSA  

• fjtoZ cSd dsUnz ljdkj] jkT; ljdkj rFkk okf.kT;d cSdksa ds vfrfjDr vU; v)ZlSfud 
xSj ljdkjh] ljdkjh laLFkkvksa rFkk O;fDr;ksa ls tek Lohdkj dj ldrk gS ijUrq bu 
tkekvksa ij fdlh Hkh rjg dk O;kt fjtoZ cSad }kjk ugha fn;k tkrk gSA  
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• 90 fnu ;k blls de vof/k ds fons’kh fofue; fdlh dk Ø;&foØ; fjtoZ cSad }kjk 
fd;k tk ldrk  gS ftldk Hkqxrku vUrjjk"Vªh; eqnzk dks"k ds fdlh lnL; ns’k esa gksuk 
gksA  

• fjtoZ cSd 90 fnu ;k blls de vof/k ds O;kikfjd foyksa dk Ø;&foØ; rFkk 
iqudZosrh djrk gS] ftldk Hkqxrku Hkkjr esa gksus okyk gksA  

• fjtoZ cSad lnL; cSdksa ls fons’kh fofue; dk Ø;&foØ; dj ldrk gS fdUrq ;g 
Ø;&foØ; ,d yk[k #i;s ls de ewY; d ugha gksuk pkfg,A  

• Qly dh fcØh rFkk d̀f"k ds fy, foŸkh; lgk;rk nsus ds mís’; dks fufeZr d̀f"k fcyksa 
dks fjtoZ cSad [kjhnus&cspus ds lkFk&lkFk Hkquk Hkh ldrk gSA fdUrq budh vof/k 15 
ekg ls vf/kd ugh gksuh pkfg,A  

• fjtoZ cSad fons’kh ljdkjksa }kjk tkjh dh xbZ ml izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; dj ldrk 
gS ftldk Hkqxrku vf/kdre 10 o"kksz ds vUnj gks tkrk gksA  

• vUrjjk"Vªh; eqnzk dks"k ds fdlh lnL; ns’k ds dsUnzh; cSad ds ;gk fjtoZ cSad viuk 
[kkrk [kksy ldrk gS vFkok mlls vfHkdrkZ laca/k LFkkfir dj ldrk gS rFkk 
vUrjjk"Vªh; foŸkh; laLFkkvksa ds lkFk ysu&nsu dj ldrk gSSA  

• fjtoZ cSad Lo.kZ ds flDds rFkk Lo.kZ /kkrq [kjhn&csp ldrk gSA  
3-      miHkksDrk dsfUnzr dk;Z 

fjtoZ cSad dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gS cSad miHkksDrkvksa ds fgrksa dk laj{k.kA fjtoZ cSad 
}kjk miHkksDrkvksa ds fgrksa ds laj{k.k dk laKku 1949 esa gh fy;k x;k Fkk tc miHkksDrk lsok 
miHkksDrk vuqHko miHkksDrk ls laca/k rFkk miHkksDrk dsfUnzr tSls 'kCn lkeus yk;s x;sA bu lcdk 
vk'k; flQZ ;gh Fkk fd miHkksDrk lcls Åij gSA cSdksa ds fu;a=d ds #i esa fjtoZ cSd viuh 
Likiuk ls gh cSadksa }kjk iznk dh tk ldh miHkksDrk lsokvksa dks iqujh{ks= djrk gSA fopkj djrk 
gS rFkk ewY;kafdr djrk gSA ;g dk; fjtoZ cSd }kjk le;&le; ij rFkk yxkrkj fd;s tkrs gSA 
tks cSfdx O;olk; dks yxkrkj miHkksDrk fe= cukus dk iz;kl gSA fjtoZ cSad }kjk vktknh ds 
ckn cSfdx O;olk; dks izfr;ksxh cuk;k x;k gSA ftlls cSad miHkksDrkvksa ds mPp ntsZ dh lsok;sa 
izkIr gks jgh gSA ysfdu blds lkFk gh fjtoZ cSd }kjk ;g eglwl fd;k x;kA fd dsoy 
izfrLi/kkZRed rRo gks cSad miHkksDrkvksa dks mudk fofue; vf/kdkj iznku ugha dj ik;sxkA blh 
lUnHkZ esa fjtoZ cSad us laLFkkRed <kWps esa dqn bl rjg ds fue; dk;Ziz.kkyh fof/k;kW rFkk 
i;ZoslkRed <kWpk LFkkfir fd;k ftlls cSafdx O;oLFkk; ds miHkksDrk lsokvksa esa xq.kkRed lq/kkj 
ykk;k tk ldsA fjtoZ cSad }kjk miHkksDrk lsok dks lq/kkjus o csgrj cukus ds fy, fu/kkZfjr lsok 
fd;s x;s dneksa ;k ekudksa dk o.kZu fuEu izdkj gSA  
¼1½  cSdksa esa miHkksDrk lsok dsUnzks dh LFkkiuk&  

fjtoZ cSd }kjk fu;qDr dh xbZ /kkjk;sa desVh us lu~ 2003 esa miHkksDrk lsokvksa esa lq/kkj 
ds fy, fofHkUu lq>ko fn;s ftuds vk/kkj ij fjtoZ cSad us cSfdx iz.kkyh esa miHkksDrk lsokvksa esa 
lq/kkj ds fy, laLFkku iz.kkyh esa fuEu lq/kkj funsZf”kr fd;sA  
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¼v½ cSdksa }kjk miHkksDrk lsok lfefr cksMZ xf.kr fd;k tkuk vko”;d gksxk bl lfefr ds lnL;ksa 
esa vkeaf=r lnL; fo”ks’k.k rFkk miHkksDrk izfrfu/k;ksa dks lfEefyr fd;k tk;sxk tks cSad dks 
uhfr;ksa cukus esa rFkk bu uhfr;ks ij dk;Z djus es lgk;rk djsxsaA  
¼c½ miHkksDrk lsok ij dk;Zdkjh LVsfUMx desVh dh fu;qfDr tks le;&le; ij cSdksa ds vius 
f”kdk;r fuLrkj.k e”kkujh ds uhfr;ksa rFkk iz.kkyh dk iqujh{k.k dj ldsA  
¼l½ lHkh cSdksa ds iz/kku dk;kZy; ij miHkksDrk lsokvksa ds fy, ,d uksMy foHkkx rFkk blesa 
vf/kdkfj;ks dh fu;qDfr ;g foHkkx dk;kZy; f”kdk;rdrkZ cSd miHkksDrk }kjk vklkuh ls lEidZ 
LFkkfir fd;k tk lds rFkk ftlls fjtoZ cSad rFkk lacaf/kr cSad Hkh lEidZ dj ldsaA  
¼2½  fjtoZ cSad es miHkksDrk lsok dsUnz dh LFkkiuk&  

cSafdx O;olk; ds miHkksDrk lsok foHkkx ij fu;a=.k j[kus rFkk fu/kkZfjr y{;ksa dh izkfIr 
ds fy, 1 tqykbZ 2006  dks fjtoZ cSad esa ,d u;k foHkkx LFkkfir fd;k x;k ftldk uke 
miHkksDrk lsok foHkkx gSaA bl foHkkx dk dk;Z ,slh fofHkUu xfrfof/k;ksa dks iwjk djuk Fkk ftudk 
laca/k miHkksDrk lsok rFkk f”kdk;r fuLrkj.k ls FkkA  
¼3½  m/kkj nsus okyks ds fy, LoPN vH;kl dksM&  

fjtoZ cSad cSdksa ls m/kkj ysus@dtZ ysus okyksa ds fgrksa ds izfr Hkh tkx#d Fkk blfy, 
lu~ 2003 esa fjtoZ cSad us m/kkj ysus okyksa ds fgrksa dk lqjf{kr j[kk tk lds rFkk cSdksa dh 
;kruk ls cpk;k tk ldsa ;g dksM lu~ 2007 esa iqujhf{kr fd;s x;s rFkk ;g lfEefyr fd;k x;k 
fd cSad dtZ ysus okyksa dks muds }kjk fy;s x;s dtZ dk iwjk C;kSjk nsxsa rFkk ;fn fdlh dtZ fd 
vkosnd dh izkFkZuki= dks vLohdkj fd;k x;k gS rks mldk Li"V dkj.k crkuk gksxkA  
¼4½  ikjn’khZ rFkk ;Fkksfpr cSad pktZ&  

cSfdax lsok esa LoPN dk;Z iz.kkyh cuk;s j[kus ds fy, fjtoZ cSad vkQ bf.M;k us izR;sd 
cSad ds fy, ;g vko’;d dj fn;k fd og vius iz/kku dk;kZy; rFkk 'kk[kkvksa esa rFkk viuh 
osclkbZV ds gkse ist esa fofHkUu lsokvksa ds iznku djus dh Qhl@pktZ fn[kk;sxk rFkk bldks 
yxkrkj viMsV djsxkA ;g fjtoZ cSad }kjk fn;s x;s izk#i esa iznf'kZr djuk vko’;d gksxkA 
¼5½  cSafdx veoMªleSu ;kstuk&  

lu~ 1995 esa fjtoZ cSad vkQ bf.M;k us cSafdx lsokvksa ls laca/kfr miHkksDrkvksa dh 
fofHkUu f’kdk;rksa ds 'kh?kz rFkk furC;;h fuLrkj.k ds fy, cSafdx vuoMªleSu ;kstuk dk 'kqHkkjEHk 
fd;kA bl ;kstuk dks iqu% 2002 esa rFkk blds ckn 2006 esa iqujhf{kr fd;k x;k fd blesa 
miHkksDrk f’kdk;rksa ds vkSj fofHkUu u;s {ks=ksa dks tksMk tk ldsA u;h iqujhf{kr ;kstuk ds rgr 
f’kdk;drkZ vc vkWuykbu viuh f’kdk;r ntZ djk ldrk gSA  

7-7 lk[k fu;a=.k (CREDIT CONTROL)  

fjtoZ cSad dk dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k izeq[k dk;Z gSA O;kikfjd cSdksa ds ^^lk[k 
fuekZ.k dh {kerk^^ dks fu;af=r djuk gSA vr% lkekU; 'kCnksa esa fjtoZ cSad }kjk O;kikfjd cSdksa ds 
lk[k fuekZ.k dh {kerk rFkk lk[k dh ek=k dks le;&le; ij de ;k T;knk djuk gh lk[k dh 
ek=k dgykrk gSA vk/kqfud le; esa lk[k eqnzk dk pyu vR;f/kd c< tkus ds dkj.k lk[k dh 
ek=k esa gksus okys ifjorZuksa dk ns’k dh vFkZO;oLFkk ij izR;{k rFkk ijks{k izHkko iMrk gSA 
lkekU;r% O;kikfjd ftruk _.k fnus gS og muds ikl ,df=r udn tek ls dbZ xquk vf/kd 
gksrk gS bl vf/kdrk ¼_.k dh½ dks gh lk[k dk fuekZ.k dgk tkrk gS ijUrq O;kikfjd cSad lk[k 
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fuekZ.k esa viuh euekuh ugh dj ldrs gS D;ksafd bl lk[k fuekZ.k ij ns’k ds dsUnzh; cSad dk 
izR;{k o ijks{k fu;a=.k jgrk gSA lk[k fuekZ.k dh lhek ns’k dks vFkZO;oLFkk rFkk vU; gkykr 
ns[krs gq, dsUnzh; cSad }kjk O;kikfjd cSdksa ds fy, le;&le; ij fu/kkZfjr dh tkrh gSA bls gh 
lk[k fu;a=.k dgrs gSA  

7-8 lk[k fu;a=.k ds mís’; (OBJECTIVES OF CREDIT CONTROL) 

dsUnzh; cSd ns’k dh vFkZO;oLFkk ds fgr esa fuEukWfdr mís’;ksa ds fy, lk[k fu;a=.k ds 
fofHkUu rjhds viuk;s tkrs gSA 
1- vkfFkZd fodkl dh xfr esa fLFkjrk ;k c<ksŸkjh  
2- dher Lrj esa fLFkjrk  
3- vk; vkSj jkstxkj ds mPp Lrj ij fLFkjrk  
4- fofHkUu njksa esa fLFkjrk  

,d vPNh ekSfnzd rFkk lk[k uhfr fdlh Hkh ns’k ds fy, og ekuh tkrh gS tks fodkl rFkk 
fLFkjrk ds mís’;ksa esa csgrj leUo; LFkkfir dj ldsA mijksDr of.kZr lk[k fu;a=.k ds mís’; 
,d nwljs ds iwjd gS ,d mís’; dh izkfIr nwljs mís’; dh izkfIr ij dj fuHkZj djrh gSA  

7-9 lk[k fu;a=.k dh jhfr;k¡ (METHODS OF CREDIT CONTROL)  

lk[k fu;a=.k dk dk;Z ns’k ds dsUnzh; cSad }kjk fd;s tkus okys ekSfnzd izca/ku ds 
vUrxZr vkus okyk izeq[k dk;Z gSA izR;sd dsUnzh cSad ns’k dh ifjfLFkfr;ksa dks ns[krs gq, eq[;r% 
lk[k lkj.k fu;a=.k dh nks fof/k;ksa dks viukrk gSA ;g fuEukWfdr gsA  
7-9-1  ifjek.kkRed lk[k fu;a=.k  
7-9-2  xq.kkRed lk[k fu;a=.k  
7-9-1  ifjek.kkRed lk[k fu;a=.k&  
 ifjek.kkRed lk[k fu;a=.k lk[k fu;a=.k ls vk’k; lk[k dh ek=k rFkk lk[k dh dher 
¼C;kt nj½ ds fu;a=.k ls gS bl dk;Z esa dsUnzh; cSad eq[;r% O;kikfjd cSadks ds udn dks"kksa ij 
izHkko Mkydj mUgsa vko’;drkuqlkj ?kVk&c<k ldrk gSA cSdksa ds udn dks"kksa dk fu;eu dj 
mudsa lk[k fuekZ.k dh 'kkfUr ¼vf/kdkj½ dks iR;{k #i ls izHkkfor fd;k tkrk gSA cSdksa ds lk[k 
ds ifjek.kkRed fu;a=.k esa fofHkUu rjhds dsUnzh; cSad }kjk le;&le; ij viuk;s tkrs gSA buesa 
ls eq[; #i esa viuk;s tkus okys rjhds fuEukWfdr gSA  
1- cSad nj uhfr  
2- [kqys cktkj dh fØ;k;sa  
3- ifjorZuh; udn dks"kkuqikr  
4- xkS.k dks"kksa dh ekWx  
1&  cSad nj uhfr&  
 cSd nj lkekU; Hkk"kk esa og nj gS ftl nj ij dsUnzh; cSad vius lnL; cSdksa dks _.k 
nsrk gSA blesa lnL; cSdksa ds izFke Js.kh ds fcyksa dh iqudZVksrh vFkok Lohdk;Z izfrHkwfr;ksa ij 
_.k lfEefyr gksrk gSA cSad nj dks c<rk&nj dgk tkrk gSA ftldh ?kks"k.kk ns’k ds dsUnzh; cSd 
}kjk le;&le; ij dh tkrh gS rFkk vko’;drkuqlkj blesa ifjorZu Hkh fd;k tk ldrk gSA  
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izk;% cSd nj c< tkus ls C;kt nj esa òf) gksrh gS vkSj cSad nj de gksus ls cktkj nj 
?kV tkrh gSA dsUnzh; cSd }kjk olwyh tkus okyh C;kt nj dk vizR;{k izHkko ewy miHkksDrk ij 
iMrk gS D;ksafd ;fn dsUnzh; cSad }kjk lnL; cSdksa ls Åpkh C;kt nj olwyh tk jgh gSA rks 
okf.kT;d cSad Hkh vius xzkgdksa ls Åph C;kt nj ekWx djsxsa blds foijhr ;fn fjtoZ cSad 
¼dsUnzh; cSad½ vius lnL; cSdks ls uhph C;kt nj olwyrk gS rks okf.kT;d cSd Hkh vius xzkgdksa 
dks uhph nj ij _.k miyC/k djk ik;sxsaA bldk cy izHkko iMrk gsA fd ;fn cSad nj c<rh gS 
rks cktkj C;kt nj Hkh c<rh gS ftlds dkj.k +_.k ysuk egaxk gks tkrk gS ftlds QyLo#i 
miHkksDrkvks dh _.k ds fy, ekWx de gks tkrh gSA blds foijhr cSad nj ?kVk nsus ls cktkj 
C;kt nj de gks tkrh gS ftlls _.k ysuk vis{kkd̀r lLrk gks tkrk gSA QyLo#i miHkksDrk 
vf/kd _.k dh ekWx djrs gSA cSad nj esa ifjoZru ds lkFk&lkFk dsUnzh; cSad lk[k l̀tu ls 
lacaf/kr fu;eksa dks Hkh ifjofrZr dj ldrk gS vr% lk[k l̀tu dks fu;eksa@’krksaZ dks <hyk ;k 
dBksj djus ls lk[k fu;a=.k fd;k tk ldrk gSA 

dsUnzh; cSad }kjk lk[k fuekZ.k ij fu;a=.k ds fy, cSad nj esa ifjorZu ¼?kVkuk@c<kuk½ 
djus ds fofHkUu izHkko cktkj rFkk ns’k dh vFkZO;oLFkrk ij iMrs gSA cSad nj ifjorZu ls ns’k esa 
O;kikfjd cSadksa dh lk[k dk ladqpu ,ao izlkj fd;k tk ldrk gSA cSad nj ds c<us ls _.k ysuk 
egaxk gksxk QyLo:i _.k dh ekWx de gksxh rFkk cSad nj ?kVus ds c<us ls _.k ysuk izk;% 
lyrk gksxk ftlls _.k dh ekWx c<sxhA cSad nj _.kksa dh ykxr dks gh izHkkfor ugha djrk 
cfYd bldh miyC/krk  dks Hkh izHkkfor djrk gSA blds lkFk gh cSad nj c<us ls cprksa esa òf) 
gksrh gSA ijUrq _.k dh ekWx de gks tkrh gS blls fuos’k fxjrk gS mRiknu esa deh vk tkrh gSA 
vUrr% jkstxkj esa deh vkus yxrh gSA cSd nj ?kVus ls blds foijhr vkfFkZd xfrfof/k;kW gksrh 
gSA cSad nj ifjorZu dk izHkko iwWth ds vUrjjk"Vªh; izokg ij Hkh fn[kkbZ nsrk gS cSad nj c<us ls 
C;kt nj c< tkrh gSA ftlds QyLo#i vf/kd C;kt nj ds dkj.k vYidkyhu fons’kh iwWth ds 
vkxeu dks izksRlkgu feyrk gSA cSad nj esa òf) ds dkj.k C;kt nj c<us ls fons’kh iwWth ns’k esa 
vkus yxuh gS QyLo:Ik ns’k dk Hkqxrku larqyu vuqdwy gksrk gS] vkSj fofue; nj Hkh vuwdwy gks 
tkrk gSA  
2-  [kqys cktkj dh fØ;k;sa& 
  ns’k ds dsUnzh; cSad dks eqnzk cktkj esa fdlh Hkh izdkj ds fcyksa vFkok izfrHkwfr;ksa ds 
Ø; foØ; dk vf/kdkj izkIr gS vr% tc dsUnzh; cSad eqnzk cktkj esa fcyksa vFkok izfrHkwfr;ksa dks 
[kjhnus rFkk cspus dk dk;Z djrk gS] bls [kqys cktkj dh fØ;k;s dgk tkrk gSA [kjhnrk gS rks 
ckWM@fcy vFkok izfrHkwfr;ksW vFkZO;oLFkk ls dsUnzh; cSad ds vf/kdkj esa vk tkrh gS vkSj dsUnzh; 
cSad }kjk bu ckWM@fcy vFkok izfrHkwfr;ksa ij pqdkbZ xbZ dher vFkZO;oLFkk esa pyu esa vk tkrh 
gS blls pyu esa eqnzk dh ek=k c< tkrh gSA bl rjg dsUnzh; cSad dks"kksa dks izHkkfor djrk gSA 
ns’k dh vFkZO;LFkk dks /;ku esa j[krs gq,s tc lk[k dk ladqyu djuk gks rks dsUnzh; ckWM@fcy 
vFkok izfrHkwfr;ksa dk foØ; djrk gS blds foijhr ;fn lk[k dk foLrkj fd;k tkrk gS] rks bu 
izfrHkwfr;ksa dk dsUnzh; cSad }kjk Øe dj fy; tkrk gSA mYys[kuh; gS fd cSdksa ds lk[k ,oa eqnzk 
ds ladqyu rFkk foLrkj ij tgk cSad nj uhfr ds vizR;{k #i ls izHkko iM+rk gS ogh dsUnzh; cSad 
}kjk viuk;h tkus okyh [kqys cktkj dh fØ;kvksa dk eqnzk rFkk lk[k ds ladqpu rFkk foLrkj ij 
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izR;{k rFkk rRdky izHkko iMrk gSA [kqys cktkj dh fØ;kvksa dk mís’; lk[k fu;a=.k ds mís’; ls 
vf/kd O;kid Hkh gks ldrs gSA  
3&  ifjorZu udn dks"kkuqikr&  
 cSdksa dk cSad dsaUnzh; cSad gksrk gS blh dkj.k leLr lnL; cSadksa dks vius udn dks"kksa 
dk ,d fu’fpr va’k@izfr’kr ns’k ds dsUnh; cSad ds ikl tek djkus ds lkFk&LkkFk ,d fu’fpr 
izfr’kr vius ikl Hkh lqjf{kr j[kus gksrs gSA ,slk djuk okf.kT;d cSdksa ds fy, blfy, vko’;d 
gksrk gS rkfd og vius miHkksDrkvksa ds ekaxu ij mudk iSlk mUgsa okil izfr’kr fjtoZ j[kus dh 
i)fr esa lbl nj dks cSdksa ls vius ikl udn tekvksa dk ,d fu’fpr fuekZ.k dks fu;af=r djus 
ds fy, le;&le; ij iqujkf{kr djrk jgrk gSA okf.kT;d cSdksa }kjk dsUnzh; cSad ds ikl j[ks 
tkus okys udn dks"k ds vuqikr ¼izfr’kr esa òf) dk izHkko gksrk gS fd okf.kT;d cSdksa ds ikl 
udn dks"kksa dh ek=k de gks tkrh gS rFkk mudh lk[k fuekZ.k 'kkfUr de gks tkrh gSA blds 
foijhr fjtoZ cSad ¼dsUnzh; cSad ds ikl j[ks tkus okys vuqikr esa deh djus ij lnL; cSadksa ds 
ikl udn dks"kksa dk vf/kd 'ks"k jgsxkA ifj.kkeLo#i pyu esa eqnzk ds vf/kd gksus ds lkFk&lkFk 
lk[k fuekZ.k 'kkfUr esa Hkh òf) gksxhA  
4&  xkS.k dks"kksa dh ekWx&  
 lk[k fu;a=.k uhfr ds vUrxZr lk/kkj.k U;wure udn dks"kkuqikr dsUnzh; cSad dks ;g 
vf/kdkj izkIr gS fd og lnL; cSdksa ls lgk;d ¼xkS.k½ dks"k j[kus dh ekWx dj ldrk gS blds 
vUrxZr og lnL; cSdksa dks ;g vkns’k ns ldrk gSA fd og vius tekvksa dk ,d fu’fpr 
izfr’kr¼U;wure udn dks"kkuqikr ds vfrfjDr½ ljdkjh izfrHkwfr;ksa ;k rjy vkns’kksa esa yxk;sa 
ifj.kke Lo#i cSdksa }kjk ljdkjh izfrHkwfr;ksa rFkk rjy vkns’kksa esa yxk;s x;s /ku dh lhek rd 
cktkj us eqnzk dk pyu de gksxkA lkFk gh lnL; cSadksa Hkh bl lhek rd lk[k fuekZ.k 'kkfUr esa 
fxjkoV vk;sxhA  
7-9-2 xq.kkRed lk[k fu;a=.k 
 ifj.kkRed lk[k fu;a=.k esa dsUnzh; cSad }kjk fofHkUu rjhdksa ls lnL;@okf.kfT;d cSadksa 
ds ikl miyC/k udn dks"kksa dh ek=k dks de dj eqnzk ds pyu rFkk lk[k l̀tu dks fu;a=.k 
fØ;k tkrk gSA blds foijhr xq.kkRed lk[k fu;a=.k esa dsUnzh; cSad }kjk dqy eqnzk pyu ek=k 
rFkk lk[k ds l̀tu ij vadq’k yxsxk fcy lk[k iz;ksx dks fu;af=r djuk gksrk gSA bldk mís’; 
lk[k ds mi;ksx dks izHkkfor dj vko’;d rFkk mi;ksxh iz;kstuksa ds fy, vko’;d ek=k esa lk[k 
miyC/k djkuk gksrk gSA ns’k dh vFkZO;oLFkk esa ,slh fLFkfr;ksa mRiUu gks ldrh gS tc t:jh 
ifj;kstukvksa@mís’;ksa vFkok dk;ksa ds fy, vko’;d lk[k dh ek=k miyC/k u gks bl ifjfLFkr esa 
;g vko’;d gks tkrk gS fd vko’;d dk;ksZ ds fu’iknu ds fy, i;kZIr ek=k esa lk[k miyC/k 
djkbZ tk;saA  
oLrqr% xq.kkRed lk[k fu;a=.k ifj.kkRed lk[k fu;a=.k dh HkkWfr iwjs cSafdx O;oLFkk; dks ,d 
lkFk rFkk ,d gh rjhds ls izHkkfor ugha djrk gS oju dsUnzh; cSad le;&le; Ikj fofHkUu {k=ksa 
rFkk m|ksxksa ds fy, vko’;d _.kksa dk vuqeku yxkdj xq.kkRed lk[k ds fuEukWfdr rjhdksa dk 
iz;ksx dj ldrk gSA  
¼lk[k jk'kfuax½ lk[k dh lhek dk fu/kkZj.k& lk[k jk'kfuax ds vUrxZr ds vUrxZr ns'k dk 
dsUnzh; caSd izR;sd cSad dk lk[k dk dksVk fuf'pr dj nsuk gS fd fdl cSasd dks vf/kdkf/kd 
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fdruk _.k fn;k tk;sxkA blds lkFk gh izR;sd cSad dk Hkh _.k iznku djus dk dksVk fuf'pr 
dj fn;k tkrk gS ftlls okf.kfT;d@lnL; cSad bPNkuqlkj lk[k dk l̀tu ugha dj ldrs gSaA 
¼C;kt dh njksa esa fHkUurk½ C;kt rFkk dVkSrh dh fHkUu njksa dk iz;ksx dj dsUnzh; cSad xq.kkRed 
lk[k fu;U=.k dk csgrj dk;Z djrk gSA ftu {ks=ksa esa _.k rFkk lk[k dh vko';drk dh gksrh gS] 
muds fy, cSadksa dks de C;kt nj ij _.k rFkk de dVkSrh nj ij fcYkksa rFkk izfrHkwfr;ksa dks 
dsUnzh; cSad }kjk Hkquk;k tkrk gSA blds foijhr dqN vuko';d ;k xkS.k {ks=ksa ds _.k ds fy, 
C;kt rFkk dVkSrh njksa esa òf) dh tk ldrh gSA 
¼3½  _.kksa dh izkfIr ij fu;U=.k&  
 ftu {ks=ksa@ifj;kstukvksa esa _.kksa@lk[k dks lhfer djuk gksrk gS mu {ks=ksa rFkk 
ifj;kstukvksa dks ,d fuf'pr jkf'k ls vf/kd jkf'k ls vf/kd _.k nsus ij dsUnzh; cSasad }kjk 
izfrcU/k yxk;k fn;k tkrk gSA 
¼4½  izfrHkwfr _.kksa dh lhek esa ifjorZu&  
 bl fof/k ds vUrxZr dsUnzh; cSad le; le; ij okf.kfT;d cSadksa dks vknsf'kr djrk gS 
fd og lV~Vs ds dkjksckj ds fy, fn;s tkus okys _.k dh D;k lhek j[ksxk\ bl lhek ds c<us 
ij lV~Vk O;kikfj;ksa dks vf/kd _.k feysxkA rFkk lhek ds ?kV tkus ij _.k iznku djuss dh 
ek=k ,oa {kerk de gks tk;sxhA 

7-10 lkjka'k  
Hkkjrh; fjtoZ cSad dh Hkkjr ds dsUnzh; cSad ds #i es lu~ 1934 esa ,d ,DV ikfjr dj 

LFkkiuk dh x;hA blus 1 vizsy 1935 ls viuk dk;Z izkjEHk fd;kA blds iwy dk;ksZa esa eq[;r% 
ljdkjh cSadj ds #i esa dk;Z djuk] Hkkjrh; eqnzk ds vkUrfjd rFkk oká ewY; esa fLFkjrk ykuk] 
fons”kksa esa ekSfnzd lEcU/k LFkkfir djuk] cSafdax miHkksDrk fgrksa dk /;ku j[kuk] dsUnzh; dks’k dk 
fuekZ.k djus ds vfrfjDr eqnzk fuxZeu eq[; gSaA fjtoZ cSad ds dk;ksZa dh xEHkhjrk dks ns[krs gq,s 1 
tuojh 1949 dks bldk jk’Vªh;dj.k dj fn;k x;kA fjtoZ cSad ds laxBu ij vizR;{k #i ls 
dsUnz ljdkj dh utj jgrh gSA fjtoZ cSad ds dk;ksZa dks izeq[kr% dsUnzh; cSafdax ds dk;Z] lkekU; 
cSafdax dk;Z rFkk miHkksDrk dsfUnzr dk;Z ds #i esa ns[kk x;k gSA ns”k dk dsUnzh; cSad gksus ds 
dkj.k ns”k dh ekSfnzd uhfr] lk[k uhfr rFkk cSadksa ds fu;a=.k dh fo”ks’k ftEesnkjh fjtoZ cSad ds 
ikl gSA fjtoZ cSad ns”k dh vFkZO;oLFkk rFkk vUrjk’Vªh; cktkj dh t#jrksa ds vuqlkj fofHkUu 
uhfr;ksa esa ;Fkksfpr ifjorZu dj vius fofHkUu dk;ksZa dk fu’kiknu djrk gSA dsUnzh; cSad us cSafdax 
O;olk; ds miHkksDrkvksa ds fgr esa fofHkUu vfuok;Zrk;sa cSadksa esa yxk nh gSa] ftuesa cSadksa esa 
miHkksDrk lsok dsUnzksa dh LFkkiuk] fjtoZ cSad esa miHkksDrk lsok dsUnz dh LFkkiuk] m/kkj nsus okyksa 
ds fy, LoPN vH;kl dksM] ijn”khZ rFkk ;Fkksfpr cSad pktZ] cSafdax veoMªlesu ;kstuk izeqq[k gSaA 
fjtoZ cSad }kjk lk[k fu;a=.k ds fy, ifj.kkRed lk[k fu;a=.k rFkk xq.kkRed lk[k fu;a=.k 
rjhdksa dk iz;ksx fd;k tkrk gSA 

7-11 “kCnkoyh  
foŸkh; fujh{k.k%fjtZo cSad foŸkh; fujh{k.k ds dk;Z dks foŸkh; fujh{k.k cksMZ ds ekxZn'kZu esa iwjk 
djrk gSA bl cksMZ dk xBu uoEcj 1994 bZ esa fjtZo cSad ds dsUnzh; cksMZ vkWQ Mk;jsDVlZ dh 
lfefr ds :Ik esa fd;k x;kA  



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 125 

lk[k fu;a=.k % lk[k fu;a=.k ls vfHkizk; cSdksa dks _.k nsus dh uhfr dks fu;af=r djus ls gSA 
fjtZo cSad dks lk[k fu;a=.k ds fofo/k vf/kdkj izkIr gSa ftUgsa vko’;drkuqlkj iz;ksx esa yk;k tk 
ldrk gSA  
fons’kh fofue;% Hkkjrh; fjtZo cSad ns’k ds fons’kh fofue; dks"kksa ds laj{kd ds #i esa dk;Z djrk 
gS] fofue; fu;=a.k dk izcU/k djrs gq, Hkkjr ljdkj ds vUrjjkZ"Vªh; eqnzk dks IMF lnL; ds 
#i es ljdkj ds vfHkdrkZ ds rkSj ij dk;Z djrk gSA fjtZo cSad dk fofue; fu;a=.k foHkkx ns’k 
es fons’kh fofue; dk ekWx vkSj iwfrZ dk lEi.kZ fglkc&fdrkc j[krk gS vkSj mles larqyu cukus 
dk iz;kl djrk gSA  
lek’kks/ku x̀g% lek’kks/ku ls vk'k; gS fofHkUu cSdksa ds vkilh ysu&nsu dks O;ogkfjd #i ls u 
djds lh/ks buds [kkrksa dh izHkkfor dj fn;k tk;A cSd cSad miHksDrkvksa ds ikl fofHkUu cSadksa ds 
pSd rFkk Mk¶V ds fy, vkil es ysu&nsu ugh djrs cfYd dsUnzh; cSd ,sls lHkh cSdksa dk 
ysu&nsu dk ,d lkewfgd fooj.k rS;kj djrk gSA  
lk[k fu;a=.k% fjtoZ cSad dk dsUnzh; cSad gksus ds dkj.k izeq[k dk;Z gS] O;kikfjd cSdksa ds ^^lk[k 
fuekZ.k dh {kerk^^ dks fu;af=r djuk gSA vr% lkekU; 'kCnksa esa fjtoZ cSad }kjk O;kikfjd cSdksa ds 
lk[k fuekZ.k dh {kerk rFkk lk[k dh ek=k dks le;&le; ij de ;k T;knk djuk gh lk[k dh 
ek=k dgykrk gSA  
[kqys cktkj dh fØ;k;sa% ns'k ds dsUnzh; cSad dks eqnzk cktkj esa fdlh Hkh izdkj ds fcyksa vFkok 
izfrHkwfr;ksa ds Ø; foØ; dk vf/kdkj izkIr gS A vr% tc dsUnzh; cSad eqnzk cktkj esa fcyksa vFkok 
izfrHkwfr;ksa dks [kjhnus rFkk cspus dk dk;Z djrk gSA bls [kqys cktkj dh fØ;k;s dgk tkrk gSA        
ifjek.kkRed lk[k fu;a=.k% ifjek.kkRed lk[k fu;a=.k ls vk’k; lk[k dh ek=k rFkk lk[k dh 
dher ¼C;kt nj½ ds fu;a=.k ls gS A bl dk;Z esa dsUnzh; cSad eq[;r% O;kikfjd cSdksa ds udn 
dks"kksa ij izHkko Mkydj mUgsa vko’;drkuqlkj ?kVk&c<k ldrk gSA  
xq.kkRed lk[k fu;a=.k% xq.kkRed lk[k fu;a=.k esa dsUnzh; cSad }kjk dqy eqnzk pyu ek=k rFkk 
lk[k ds l̀tu ij vadq’k yxsxk fcy lk[k iz;ksx dks fu;af=r djuk gksrk gSA bldk mís’; lk[k 
ds mi;ksx dks izHkkfor dj vko’;d rFkk mi;ksxh iz;kstuksa ds fy, vko’;d ek=k esa lk[k 
miyC/k djkuk gksrk gSA  

7-12 cks/k iz”u 
1 1935 es Hkkjrh; fjtcZ cSad dh LFkkiuk gqbZ FkhA 
2  1939 es Hkkjrh; fjtcZ cSad dk jk"Vh;dj.k gqqvkA 
3  Hkkjrh; fjtcZ cSad ij izkjEHk ls gh ljdkjh LokfeRo FkkA 
4  Hkkjrh; fjtcZ cSad dh LFkkiuk bfEifj;y cSad vkQ bf.M;k ds LFkku ij dh x;h A 
5 cSdksa dh O;kt njs iw.kZ#i ls fjtcZ cSd }kjk fu;af=r gksuh gaSA 
6  cpr tek jkf'k;ksa ij O;kt nj fjtcZ caSd }kjk fu/kkZfjr dh x;h gSaA 
7  cSdksa dh O;kt nj uhfr eqnzk cktkj dh fLFkfr ls funsf'kr gksrh gSaA 
8  xq.kkRed lk[k fu;U=.k mik; lk[k ds mi;ksx dks fu;fU=.k djus ds mn~ns'k; ls 

viuk;s tkrs gSaA 
9  fjtcZ cSd dh orZeku ekSfnzd uhfr ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds dz; fodz; dksa izsfjr djrh 

gaSA 
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7-13 cks/k iz”uksa ds mÙkj 
(1) lR; (2) vlR;  (3) vlR; (4) vlR;  (5) vlR; (6) vlR;    (7) lR;   (8) lR;  (9) lR; 

7-14 Loij[k iz'u 
1- fjtoZ cSad dh LFkkiuk ds mn~ns”;ksa dks foLrkj iwoZd le>kb;sA 
2- fjtoZ cSad us vius dk;ksZa ls viuh LFkkiuk dk vkSfpR; dgk¡ rd fl) fd;k gS\ 
3- fjtoZ cSad dk jk’Vªh;dj.k D;ksa fd;k x;k\ 
4- Hkkjrh; fjtoZ cSad ns”k esa cSafdax O;oLFkk dk fu;a=.k fdl izdkj djrk gS\ blds 

vf/kdkjksa dh O;k[;k dhft,A 
5- Lk[k fu;a=.k ds ifjek.kkRed rFkk xq.kkRed rjhdksa esa varj le>kb;saA 
6- ifjek.kkRed lk[k fu;a=.k ds rjhdksa dh O;k[;k dhft,A 
7- xq.kkRed lk[k fu;a=.k D;k gS\ bldh vko”;drk D;ksa iM+rh gS\ blesa iz;ksx esa ykbZ 

tkus okyh fof/k;ksa dks foLrkj iwoZd le>kb;sA 

7-15 lUnHkZ iqLrdsa  

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k vxzoky ifCyllZ 
,oa fMLVªhC;wVlZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] dY;k.kh ifCyllZ] 
2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] fgeky;k 
ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl vkSj [kUuk] 
vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 
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bdkbZ 8  Hkkjrh; izfrHkwfr fofu;e; cksMZ (Securities Exchange 

Board of India) 

bdkbZ dh :ijs[kk  
8-1  izLrkouk  
8-2  cksMZ ds mn~ns';  

8-3  Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dk izcU/k  
8-4 cksMZ ds vf/kdkj ,oa dk;Z  
8-5 Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk funsZ”k  
  8-5-1 izkFkfed cktkj   
  8-5-2 lkoZtfud fuxZeuksa ij fu;a=.k    
8-6 Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dh izcU/kd ds :i esa LFkkiuk  
8-7 Hkkjrh; izfrHkwfr cktkj gsrq SEBI dh fu;ekoyh  
8-8 fMLDykstj vkQ MksdwesUV vkSj dksM vkQ ,MHkfVZtesUV ds lanHkZ esa cksMZ 

dh Hkwfedk 
8-9 va”k/kkfj;ksa ds fgrksa ds laj{k.k esa e/;LFkksa ds lanHkZ esa cksMZ dh Hkwfedk   
8-10 lkjka”k  
8-11 “kCnkoyh  
8-12 cks/k iz'u 
8-13 cks/k iz'uksa ds mÙkj 
8-14 Loij[k iz'u 
8-15 lUnHkZ iqLrdsa 
mn~ns';  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds LFkkiuk ds ckjs es lEiw.kZ tkudkjh çkIr 
dj ldsa A 

• Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds mnns';ksa dks le> ldsa A 

• Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds izcU/k dk;Z ,ao vf/kdkj ds lUnHkZ es 
tkudkjh ns ldsa A 

• Hkkjrh; izfrHkwfr cksMZ }kjk fofHkUu izdkj ds dEifu;ks }kjk fd;s tkus okys 
fofHkUu izdkj ds fuxZeuks ds ckjs es mYys[k dj ldsa A 

• Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk va'k/kkfj;ks ds fgrks ds laj{k.k] 
fMLDykstj vkQ vkQj  MksdwesUV o foKkiu ds lUnHkZ es rFkk Hkkjrh; 
izfrHkwfr cktkj ds lanHkZ es fuHkk;h tkus okyh Hkwfedk ds ckjs es voxr 
djk ldsa A 

8-1  izLrkouk  
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80 ds n”kd ds izkjEHk ls gh Hkkjrh; iw¡th cktkj fofHkUu vfu;ferrkvksa 
rFkk Hkkjh mNky ¼Growth½ dk lk{kh jgkA Hkkjrh; iw¡th cktkj esa bl nkSj esa Hkkjh 
o`f) ns[kh x;hA bl Hkkjh mNky rFkk o`f) ds nkSj esa fuos”kdksa ds rFkk dEifu;ksa 
ds }kjk fofHkUu izdkj dh vfu;ferrkvksa rFkk v”kq) rjhdksa dk iz;ksx fujUrj 
cktkj esa fd;k tkus yxkA bu vfu;ferrkvksa esa iR;{k ;k ijks{k #i ls nyky] 
O;olk;h nyky] fuos”k lykgnkrk ¼Investors consultants½ lfEefyr FksA bl 
rjg dh vfu;ferrkvksa rFkk v”kq) rjhdksa us fuos”kdksa ds cktkj ij fo”okl dks 
rksM fn;k rFkk fuos”kdksa dh f”kdk;rksa dks dbZ xquk c<+k fn;k] cktkj esa bl nkSj 
esa izpfyr dqN vfu;ferrk fuEu Fkh% 1- O;olk;h cSadlZ ds vius rjhds] 2- 
vuSfrd fu;qfDr;ka] 3- ewY;ksa esa c<ksŸkjh] 4- u;s fuxZeuksa ij vuSfrd fizfe;e] 5- 
dEiuh vf/kfu;e ds fu;eksa dk ikyu u gksuk] 6- Hkkjr ds LVkd ekdsZV ds lwfpr 
fu;eksa dk ikyu u gksuk] 7- “ks;j nsus esa nsjhA 
 bu lc vfu;ferrkvksa ij fuos”kdksa dks fo”okl fnykus rFkk mudh 
f”kdk;rksa dk lek/kku djus esa Hkkjrh; ljdkj rFkk LVk¡d ekdsZV] rRdkyhu 
fu;ekoyh esa l{ke izko/kku u gksus ds dkj.k vlgk; eglwl djus yxsA bu lc 
ds lEHkkfor lek/kku ds fy, Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼Securities Exchange 

Board of India -SEBI½ dh LFkkiuk ,d iz”kklfud laxBu ds #i esa Hkkjr ljdkj 
}kjk 12 vizSy 1988 dks dh x;hA rc bldk eq[; mn~ns”; Fkk vuq”kkflr vkSj 
LoPN rjhdks dk iw¡th cktkj esa iz;ksx] LoPN iw¡th cktkj o`f) rFkk fuos”kdksa ds 
fgrksa dh j{kk] ;g iwjh rjg ls Hkkjr ljdkj ds foŸk ea=ky; ds vk/khu dk;Z 
djrk gSA ljdkj }kjk ,d fo/ks;d }kjk 30 tuojh 1992 dks bls ,d oS/kkfud 
ntkZ ns fn;k x;k rFkk ckn esa bldks yksdlHkk esa ^^Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ 
,DV&1992** dk #i ns fn;k x;kA 
 cktkj e/;LFkksa dk fdlh Hkh cktkj ds fodflr gksus esa muds }kjk iznku 
dh tkus okyh fofHkUu lsokvksa ds dkj.k ,d egRoiw.kZ LFkku gksrk gS rFkk cktkj 
e/;LFkksa dks muds }kjk iznku dh tkus okyh lsokvksa ds vk/kkj ij oxhZd`r fd;k 
tkrk gSA eq[; #i ls ;g “ks;j nyky] va”k gLrkUrj.k ,stsUV] O;kikfjd cSadj] 
_.ki= U;klh] iksVZiksfy;ks esustj] jftLVªkj vkQ b”;w] mi nyky vkfn uke ls 
tkus tkrs gSaA 
 Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ vf/kfu;e ds ykxw gksus ls ,d ls vf/kd 
Lrjksa ij i;Zos{k.k dh izfØ;k ykxw gqbZ ftlesa cksMZ }kjk vku lkbZV rFkk vkQ 
lkbV fujh{k.k uhfr rFkk fu;eksa dh voekuuk ij iwNrkN rFkk U;k;ky; esa dsl 
pykuk eq[; FkkA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ rFkk LVk¡d ,Dlpsat }kjk e/;LFkksa 
dh fofHkUu Lrjksa ij tkap Hkh dh tkus yxhA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ Lo;a 
fuf”pr vUrjky ds i”pkr fofHkUu fLFkfr;ksa dh tkap djrk gS] fo”ks’k f”kdk;r 
rFkk vfu;ferrk dk fujh{k.k djrk gS rFkk ;g lc djus ds fy, LVk¡d ,Dlpsat 
rFkk tekdrkZvksa dks le;&le; ij vknsf”kr djrk gSA fofHkUu fu;eksa ds vuqlkj 
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Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ] nykyksa] minykyksa rFkk vU; e/;LFkksa ls fofHkUu 
izdkj dh tkudkfj;ka izkIr djrk gSA 

8-2  cksMZ ds mn~ns'; (OBJECTIVES OF THE BOARD) 

Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ vf/kfu;e ds vuqlkj cksMZ dh LFkkiuk dk 
ewy mn~ns”; izfrHkwfr;ksa esa fuos”kdrkZvksa ds fgrksa dks laj{k.k iznku djuk] izfrHkwfr 
cktkj dks vuq”kkflr rFkk LoPN rjhds ls fodflr rFkk izksRlkfgr djuk rFkk 
izfrHkwfr cktkj dh gj NksVh]cM+h ?kVuk rFkk f”kdk;r dk fuokj.k vkSj laLFkkvksa ij 
fu;a=.k djuk gSA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds mn~ns”; dks fuEuor le>k tk 
ldrk gSA 

¼i½ fuos”kdrkZvksa dk laj{k.k   

¼ii½ izfrHkwfr;ksa ds fuxZeudrkZvksa }kjk mfpr O;ogkj lqfuf”pr djuk   

¼iii½ e/;LFkksa ij fu;U=.k 

¼i½ fuos'kdrkZvksa dk laj{k.k%& fuos”kdrkZ fdlh Hkh cktkj dh jh< dh rjg dk;Z 
djrk gS A fuos”kdrkZ ds larq’Vrk ls gh fdlh Hkh cktkj dh mUufr vkSj fodkl 
lEHko gS A 80 ds n”kd ds izkjEHk esa Hkkjrh; izfrHkwfr cktkj esa fofHkUu rjg dh 
vfu;ferrk;sa mtkxj gqbZ ftudk izR;{k rFkk ijks{k udkjkRed izHkko lh/ks 
fuos”kdrkZvksa ds fgrksa ij iMk] ftlls fuos”kdrkZvksa dk fo”okl cktkj ls Mxexkus 
yxkA bl fo”okl dks okil izkIr djus rFkk cktkj ds }kjk fofHkUu uhfr ,oa 
fu;eksa dk dM+kbZ ls ikyu djrs gq,s fuos”kdrkZvksa ds fgrksa dk laj{k.k cksMZ dk 
izeq[k mn~ns”; gSA 

¼ii½ izfrHkwfr;ksa ds fuxZeudrkZvksa }kjk mfpr O;ogkj lqfuf”pr djuk%& izfrHkwfr;ksa 
ds fuxZeudrkZ eq[;r% dEifu;k¡ gksrh gSa mDr of.kZr le; vUrjky esa ns[kk x;k 
fd izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu esa dEiuh vf/kfu;e dh fofHkUu /kkjkvksa dk ikyu ugha 
fd;k tk jgk gSA mnkgj.k ds rkSj ij izfrHkwfr;ksa ij vuSfrd izhfe;e dh ek¡x] 
ewY;ksa esa c<ksŸkjh bR;kfn FksA bu ?kVukvksa dk laKku ysrs gq,s Hkkjr ljdkj }kjk 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ esa ,sls izko/kkuksa dh O;oLFkk dh gS ftuds ikyu ls 
izfrHkwfr;ksa ds fuxZeudrkZvksa }kjk izfrHkwfr;ksa ds fuos”kdksa ls mfpr O;ogkj 
lqfuf”pr fd;k tk ldsxkA 

¼iii½ e/;LFkksa ij fu;a=.k%& iw¡th cktkj esa e/;LFkksa dh mifLFkfr blds lQy 
lapkyu rFkk fuos”kdrkZvksa dh lqfo/kk ds vuqlkj vko”;d gSA ;gka fofHkUu izdkj 
ds e/;LFk dk;Z djrs gSa ftUgsa muds dk;Z ds vuqlkj igpkuk tkrk gSA 180 ds 
n”kd esa ;g Hkh ns[kk x;k fd Hkkjrh; iw¡th cktkj esa e/;LFkksa us Hkh fofHkUu fu;eksa 
rFkk uSfrdrkvksa dh vogsyuk dhA vr% bUgh fu;eksa dk ikyu djokuk rFkk 
e/;LFkksa dks fu;eksa ds vUrxZr dk;Z djus rFkk lqfuf”pr O;ogkj djus dks foo”k 
djuk Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dk mn~ns”; gSA 

8-3  Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dk izcU/k (MANAGEMENT OF SEBI) 
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Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dk izcU/k ¼Management of Securities 

Exchange Board of India½ Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds izcU/k dks foLrkj ls 
le>us ds fy, bldks fuEukafdr pkj Hkkxksa esa foHkkftr fd;k x;k gS  
cksMZ dh LFkkiuk  
cksMZ dk dk;kZy;]  
dk;kZy; ls lnL; dks gVkuk   
lHkk;sa  
cksMZ dh LFkkiuk ¼Formation of the Board½  
lu 1992 esa izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ vf/kfu;e ds vurxZr Hkkjrh; izfrHkwfr 
fofue; cksMZ dh LFkkiuk dh x;hA Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; ¼la”kksf/kr½ cksMZ 

vf/kfu;e] 2002 }kjk la”kksf/kr SEBI vf/kfu;e] 1992 dh /kkj 4 ds vuqlkj cksMZ esa 
fuEufyf[kr lnL; lfEefyr gksxsA  

¼a½  v/;{k  

¼b½  dsUnz ljdkj ds nks lnL; ¼tks dEiuh vf/kfu;e] 1956 ds foŸk ,oa 
iz”kklu dk dk;Z djrs gksa½  

¼c½  fjtoZ cSad ds vf/kdkfj;ksa esa ls ,d vf/kdkjh]  

¼d½  ik¡p vU; lnL; ¼rhu lnL; LFkk;h lnL; gksxsa ftudh fu;qfDr dsUnz 
ljdkj }kjk dh tk;sxh½ 

cksMZ dk dk;kZy; (Office of the Board) 

Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds dk;kZy;] cksMZ ds v/;{k rFkk dsUnz 
ljdkj }kjk fu;qDr fd;s x;s lnL;ksa dh lsok “krsZ Li”V rFkk igys ls fu/kkZfjr 
gksrh gSa rFkk fdlh Hkh inkf/kdkjh dks le; ls igys gVkus ds fy, rhu efgus dk 
uksfVl nsuk vfuok;Z gSA 
dk;kZy; ls lnL; dks gVkuk (Removal of the Member from the Office) 

dsUnz ljdkj fuEukafdr n”kkvksa esa fdlh Hkh lnL; dks dk;kZy; ls gVk ldrh gS%  

¼a½  O;fDr fnokfy;k ¼Insolvent½ gks ;k fdlh Hkh le; fnokfy;k ?kksf’kr fd;k 
tk pqdk gks]  

¼b½  O;fDr dks vnkyr }kjk vLoLFk efLr’d dk ?kksf’kr fd;k x;k gks]  

¼c½  uSfrd pfj=ghu ;k O;fDr dks vijk/kh ?kksf’kr fd;k x;k gks  

¼d½  turk ¼fuos”kdrkZvksa½ ds fgrksa ds fo#) viuh fLFkfr ;k in dk bLrseky 
dj jgk gksA 

lHkk;sa ¼Meeting½ 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk fu/kkZfjr fofHkUu fo’k;ksa ij le;&le; 

ij lHkk;sa vk;ksftr dh tk;sxh rFkk bu lHkkvksa esa ysu&nsu rFkk O;olk; lEcU/kh 
izfØ;kvksa ds fu;eksa ij utj j[ksxkA lHkk esa mifLFkr lnL;ksa ds cgqer ds 
vuqlkj fu.kZ; fy;s tkrs gSaA 
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8-4 cksMZ ds vf/kdkj ,oa dk;Z ¼RIGHTS AND FUNCTIONS OF THE BOARD½ 

Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dh LFkkiuk ds mn~ns”;ksa dks izkIr djus ds 
fy, dsUnz ljdkj }kjk cksMZ dks fuEukWfdr vf/kdkj fn;s x;s gS ftuds en~nsutj 
cksMZ dks fofHkUu dk;Z djus gksrs gS ftudk lanHkZ Hkh uhps fn;k x;k gS% 

¼i½  izfrHkwfr cktkj O;olk; dks fu;af=r rFkk LoPN djuk  

¼ii½  Lo;a fu;a=d laxBuksa ij fu;a=.k j[krs gq,s budks izksRlkfgr djuk]  

¼iii½  O;kikfjd cSdjksa] vfHkxksidksa] “ks;j nykyksa] mi nykyksa] iksVZ iksfy;ks 
eSustjksa] fuos”k lykgdkjksa] va”k gLrkUrj.k ,stsUVksa vkfn e/;LFkksa ij 
fu;=.k j[kuk  

¼iv½  izfrHkwfr cktkj ls fdlh Hkh #i esa lEcU/k j[kus okys dk iathdj.k djuk]  

¼v½  izfrHkwfr cktkj esa gks jgs vuqfpr O;kikj O;ogkj o /kks[kk/kMh dks jksduk 
rFkk ltk ds iz;kl djuk  

¼vi½  izfrHkwfr;ksa ds vUr% O;kikj dks jksduk  

¼vii½  izfrHkwfr cktkj ds e/;LFkksa dks izf”k{k.k nsuk rFkk rFkk fuos”k f”k{kk dks 
izksRlkfgr djuk  

¼viii½  tksf[ke iw¡th dks’k rFkk lkeqfgd fuos”k iz.kkyh dh dk;Z”khyrk ij fu;=.k 
djuk rFkk budk iathdj.k djuk  

¼ix½  va”kksa ds okLrfod vf/kxzg.k rFkk dEifu;ksa ds v/khuhdj.k ij fu;a=.k 
j[kuk  

¼x½  izfrHkwfr cktkjksa] “ks;j cktkjksa rFkk E;wpoy QaMksa ls lEcfU/kr vU; 
O;fDr;ksa] e/;LFkksa rFkk fu;a=d laxBuksa ds fujh{k.k] tk¡p iM+rky rFk 
vads{k.k dh lwpuk tkjh djuk]  

¼xi½  izfrHkwfr vuqcU/k ¼fu;a=.k½ vf/kfu;e] 1956 ds izko/kkuksa ds ,sls dksbZ Hkh 
vf/kdkj iz;ksx djuk rFkk dk;Z djuk tks bls dsUnzh; ljdkj }kjk iznku 
fd;s x;s gksa]  

¼xii½  cksMZ }kjk fu/kkZfjr dh xbZ ,sls ,stsfUl;ksa dks lwpuk iznku djuk ftuds 
}kjk lwpuk ek¡xh x;h gks]  

¼xiii½  vius mn~ns”;ksa dh izkfIr ds fy, “kks/k rFkk vuqlU/kku dk;Z djukA 

8-5 Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk funsZ”k ¼GUIDELINES BY 

SECURITIES EXCHANGE BOARD OF INDIA½ 

8-5-1  izkFkfed cktkj ¼Primary Market½  
izkfFkfed cktkj iw¡th cktkj dk ,d vfHkUu vax gS ftlds }kjk u;h 

izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu ds dk;Z dks vUtke fn;k tkrk gSA dEifu;k¡] ljdkjas rFkk 
lkoZtfud miØe izkFkfed cktkj ds ek/;e ls viuh u;h izfrHkwfr;ksa dh fcØh 
dj QUMªl izkIr djrs gSaA ;g lc dk;Z izkFkfed cktkj esa miyC/k e/;LFkksa ds 
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ek/;e ls fd;k tkrk gSA fuos”kdrkZvksa dks u;sa izfrHkwfr;ksa ds cspus dh izfØ;k dks 
vfHkxksiu ¼Underwriting½ dgk tkrk gSA dEifu;ka izkFkfed cktkj ds ek/;e ls 
vius fy, yEch vof/k ds QUMªl izkIr djrs gSA bl cktkj dh eq[; fo”ks’krk gS 
fd blesa e/;LFkksa ds ek/;e ls ubZ izfrHkwfr dks dEifu;ksa }kjk lh/ks fuos”kd dks 
cspk tkrk gS ftlds lanHkZ esa dEifu;ka lkVsZfQdsV ¼Share certificate, Debenture 

certificate½ fuxZr djrh gS tks izek.k gksrk gS fd fo”ks’k O;fDr fo”ks’k dEiuh esa 
fuf”pr va”kksa rFkk _.ki=ksa dk Lokeh gSA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk 
izkFkfed cktkj ls lEcfU/kr egRoiw.kZ funsZ”k gS % 
¼v½ izfrHkwfr;ksa dk fuxZeu] tksf[ke iw¡th dks’k dk iathdj.k]  
¼c½ O;kikfjd cSadjksa dk iathdj.k]  
¼l½ lfoy;u o lekesyu 
8-5-2 lkoZtfud fuxZeuksa ij fu;a=.k ¼Regulation/ control of Public issue½ 
 Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dh LFkkiuk ds ckn 29 ebZ] 1992 dks iw¡th 
fuxZeu ¼fu;a=.k½ vf/kfu;e 1947 dks lekIr dj fn;k x;k] blfy, ;g vko”;d 
gks x;k fd cksMZ }kjk dqN ,sls funsZ”k fn;s tk;s ftuds ikyu djus ls miØe 
}kjk fuxZeu rFkk izkIr gksus okyh iwWth ij fu;a=.k j[kk tk ldsA vr% mfpr 
izdVhdj.k rFkk fuos”kd fgrksa dh laj{k.k ds fy, cksMZ }kjk bl lanHkZ esa fn”kk 
funsZ”k tkjh fd;s x;s A bu fn”kk funsZ”kksa esa fo|eku ds lkFk&lkFk ubZ dEifu;ksa 
}kjk tkjh va”kksa] _.ki=ksa rFkk ok.Mksa ds ek/;e ls iw¡th fuxZeu dks “kkfey fd;k 
x;kA ;g fn”kk funsZ”k lHkh i¡wth fuxZeuksa ij ykxw gksrs gSaA bu funsZ”kksa dks fuEu 
Hkkxksa esa foHkkftr fd;k x;k%  

• lkekU; fn”kk funsZ”k]  

• _.ki= lEcU/kh fn”kk funsZ”k  

• okf.kT;d i= fuxZeu lEcU/kh funsZ”k  

• va”kksa ds fuxZeu lEcU/kh funsZ”k  

• vf/kdkj va”kksa ds fuxZeu lEcU/kh funsZ”k  

• cksul va”kksa ds fuxZeu lEcU/kh fn”kk funsZ”k  

• iwokZf/kdkj va”kksa ds vkoaVu lEcU/kh fn”kk funsZ”k  

• Hkkjr esa LVk¡d fodYi ls lEcfU/kr funsZ”k  

• deZpkjh LVk¡d fodYi iz.kkyh lEcfU/kr funsZ”k  

• cqd fcfYMax lEcU/kh fn”kk funsZ”kA  
lkekU; fn'kk&funs'k ¼General guidelines½ 
¼v½ vfHknku lwph ¼Subscription list½& Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk tkjh 
fd;s x;s lkekU; fn”kk funsZ”kksa esa lkoZtfud fuxZeu ds fy, vfHknku lwph dks de 
ls de rhu ¼03½ dk;Z fnolksa ds fy, [kqyk j[kuk pkfg, rFkk bldk mYys[k 
izfooj.k esa fd;k tkuk vfuok;Z gksxkA vf/kdkj va”kksa ds fy, ;g fu;e esa 60 fnu 
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ls vf/kd [kqyk ugha j[kk tk ldrk gSA fuxZfer iwWth ds 90 izfr”kr dks izkfFkZr 
dj fy, tkus ds i”pkr gh fuxZeu dks cUn fd;s tkus dh ?kks’k.kk dh tkuh 
pkfg,A  
¼c½ va'kksa dh U;wure la[;k rFkk vkosnu jkf”k ¼Minimum number of shares 

and Application money½& ¼i½ lkoZtfud lerk fuxZeuksa ds fy, va”kksa dh 
U;wure la[;k ftuds fy, vkosnu fd;k tkuk gS] 200 va”kksa rd lhfer gksuh 
pkfg, rFkk budk vafdr ewY; : 10 gksuk pkfg,A Hkqxrku dh tkus okyh U;wure 
vkosnu jkf”k vafdr ewY; ds 25 izfr”kr ls de ugha gksuh pkfg,  

¼ii½ ;fn ;g fuxZeu izhfe;e ij gks ;k ifjorZuh; o vifjorZuh; _.ki=ksa esa 
lekfo’V gks rks izR;sd vkosnu ij Hkqxrku dh tkus okyh jkf”k :- 5000@& ls 
de ugha gksuh pkfg,A 

¼iii½ lQy vkosndksa dks va”k izek.k i= O;kikj ;ksX; fgLlksa ds llak/ku fuxZfer 
fd;s tk;sxsaA 
¼l½ vfr vuqnku ¼over subscription½ %& vfr vuqnku fdlh Hkh #i esa Lohdk;Z 
ugha gSA fuxZeu dh la[;k ek=k foojf.kdk esa Li’V gksuh pkfg,A 
¼n½ vuqorhZ fjiksVZ ¼Compliance Report½& izR;sd miØe dks fuxZeu ds lekiu 
ds 45 fnuksa ds vUnj pkVZj ,dkmUVsUV }kjk izkIr vuqo`fRr izek.k i=  
¼Compliance Report½ ds fu/kkZfjr QkeZ esa ¼Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk 
fu/kkZfjr½ vfxze izcU/kd dks lksaih tkuh pkfg,A 
_.ki= lEcU/kh funsZ'k ¼Guidelies for Debentures½ 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk _.k i=ksa ds lEcU/k esa tkjh funsZ”kksa esa Li’V 
#i ls _.ki=ksa ds oxhZdj.k dj fofHkUu funsZ”k fn;s x;sa gSa tks fuEuor gS% 

¼i½ iw.kZr;k ifjorZuh; _.k i= ds lanHkZ esa ¼Regarding fully conuertible 

debentures½  Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk _.k i=ksa dh izorZu vof/k 36 
efgus rd lhfer dh x;h gSA 36 efgus ds i”pkr izorZu rHkh fd;k tk;sxk tc 
izorZu foØ; rFkk ek¡x fodYi ds vUrxZr fd;k x;k gksaA _.ki=ksa ds izorZu ij 
izhfe;e dh jkf”k iwoZ esa gh fu/kkZfjr gksuh pkfg, rFkk bldk Li’V mYys[k izfooj.k 
esa fd;k tkuk pkfg,A izorZu fodYi ¼Conversion option½  ds #i esa ;fn /kkjd 
}kjk _.k i= dk izoZru fuxZeu ds 18 ekg ckn rFkk 36 ekg ls igys fd;k 
tkrk gS rks _.ki=ksa dk vkaf”kd rFkk iw.kZ izorZu _.ki=/kkjdksa ds ikl fodYi 
¼Option½ ds #i esa gksxkA 

¼ii½ _.ki= VªLVh ¼Debenture trusee½ 
_.ki= VªfLV;ksa ds uke foojf.kdk esa Li’V #i ls iznf”kZr gksus pkfg,A 

Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk _.k i= ds VªfLV;ksa ds nkf;Roksa rFkk vf/kdkjksa 
dks vuqc) fd;k gSA cksMZ us fujh{k.k dh ,d izfØ;k rFkk ,d O;ogkj lafgrk Hkh 
cuk;h gS ftldk ikyu vo”; gksuk gksxkA _.k i= VªLVh }kjk dksbZ Hkh ,slk /ku 
u fn;k x;k gks ftldk iquZHkqxrku miØe }kjk u fd;k x;k gks rFkk dEiuh 
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miØe dks dksbZ jkf”k m/kkj nsus dh u lksp jgk gks vFkkZr _.ki= VªLVh fdlh 
dEiuh@miØe dk lgpkjh ugha gksuk pkfg,A 
¼c½ xSj&ifjorZuh; rFkk vkaf”kd #i ls ifjorZuh; _.k i= ds lEcU/k esa 
¼Regading non-conuertible and partially conuertible Debentures½ 

xSj ifjorZuh; _.ki=ksaa ds lanHkZ esa ;fn _.k i=ksa dh Hkqxrku vof/k 18 
ekg ls vf/kd gS rks ,d _.ki= foekspu lap; [kkrk cukuk gksxkA ;g [kkrk 
cukus ds fy, izfro’kZ cjkcj fdLrksa dk iz;ksx djus ds lkFk ;fn fdlh o’kZ ykHkksa 
dh vf/kdrk gksus ls “ks’k vof/k esa vf/kd jkf”k tek dh tk ldrh gSA ;g lap; 
cukus ds i”pkr ;fn ykHkka”k forj.k ds fy, ykHk vuqi;qDr gksrs gS rc ,slh 
ifjfLFkfr esa miØe }kjk lkekU; lap; ls ykHkka”k dk forj.k fd;k tk ldrk gSA 
dksbZ Hkh fo|eku dEiuh vfxze laLFkk dh iwoZ vuqefr ds fcuk 20 izfr”kr ls 
vf/kd ykHkka”k ?kksf’kr ugha dj ldrh gSA _.ki= fu’iknu lap; dks cksul 
fuxZeu izLrkoksa ds izfrQy rFkk ewY; fu/kkZj.k ds fy, lkekU;@lk/kkj.k lap; ds 
#i esa ekuk tk;sxkA 

¼ii½  18 efgus dh vof/k ls de vof/k ds _.ki= ¼debentures of less than 

18 Months Duration½ 
tc _.ki=ksa dk “kks/ku@Hkqxrku 18 efgus dh vof/k ls de vof/k esa 

fd;k tkrk gS rks dksbZ izHkkj cukus] _.k i= VªLVh fu;qDr djus rFkk _.ki= 
“kks/ku lap; cukus dh vko”;drk ugha gksrh gSA dksbZ izHkkj u cukus ij _.ki= 
vlqjf{kr gksrs gS rFkk tek ds #i esa ekus tkrs gSA 

¼iii½ vkaf”kd ifjorZuh; rFkk xSj ifjorZuh; _.ki=ksa dk izfooj.k ¼Regarding 

prosepectus of partially or non convertible debentures½ 
nksuksa gh rjg ds _.ki=ksa ij “kks/ku ds le; pqdkbZ tkus okyh jkf”k 

¼izhfe;e½ iwoZ fu/kkZfjr gksuh pkfg, rFkk izfooj.k esa Li’V #i ls ?kksf’kr gksuh 
pkfg,A la”kks/ku jkf”k] Hkqxrku vof/k rFkk la”kks/ku ij izkIr vk; dk iw.kZ C;kSjk Hkh 
izfooj.k esa n”kkZ;k tkuk pkfg,A 

¼iv½  _.ki=ks ds fuxZeu dh ?kks"k.kk ¼Disclosure of issue of debentures½ 
_.k i= fuxZeu lEcU/kh ?kks’k.kk ds lanHkZ esa miØe }kjk izfooj.k esa Li’V 

#i ls _.k&lerk vuqikr] vkof/kd _.kksa rFkk _.ki=ksa ij Hkqxrku frfFk;ksa ij 
fn;k tkus okyk C;kt dk Hkqxrku] cSadjksa rFkk foRrh; laLFkkvksa }kjk izLrkfor 
_.ki= fuxZeu ds fy, VªLVh ds fy, vkifRr u gksus dk izek.k i= lfEefyr 
gksuk pfg,A 

¼v½  xSj ifjorZuh; Hkkx dh lekfIr ¼Rollover of non convertible portion½ 
_.ki=ksa ds xSj ifjorZuh; Hkkx dh lekfIr dsoy ldkjkRed lgefr }kjk 

gh dh tk ldrh gS fuf’Ø; lgefr ij ughaA dEiuh }kjk mu _.ki= /kkjdksa dks 
vfuok;Z #i ls lgfodYi nsuk gksxk tk fd _.ki=ksa ds vkgj.k rFkk Hkqxrku dh 
bPNk j[krs gksaA 
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• _.ki= fuxZeu dk izdVhdj.k ¼Disclosure of issue of debentures½%& 
_.k i= fuxZeu djus okyh izR;sd dEiuh@miØe dks _.k i=ksa dk 
fuxZeu djrs le; dqN rF;ksa dk izdVhdj.k vko”;d gS tSls orZeku 
rFkk Hkkoh _.k&lerk vuqikr] vkof/kd _.kksa rFkk _.k i=ksa ij ns; 
frfFk;ksa ij C;kt dk Hkqxrku] orZeku _.ki=/kkfj;ksa dk lsok lecU/kh 
O;ogkj] foRrh; laLFkk vFkok cSadlZ }kjk VªLVh lEcU/kh o vU; izek.k i= 
vkfnA 

• _.ki= /kkjdksa ds fgrksa dk laj{k.k ¼Protection of Debenture Holder”s 

Interest½%& _.ki= fuxZfer djus okyh izR;sd dEiuh }kjk _.ki= 
VªfLV;ksa dks og lHkh vf/kdkj fn;s tkus pkfg, ftuls og _.ki= /kkfj;ksa 
ds fgrksa dk laj{k.k dj ldsaA buesa eq[; gSa _.ki=/kkfj;ksa ds lkFk lykg 
ls dEiuh esa ,d ukekafdr lapkyd dh fu;qfDr dk vf/kdkj] 
vk/kquhdhdj.k] fofof/kdj.k] foLrkj] ;kstuk foRr vFkok lkekU; i¡wth O;;ksa 
ds fy, fuxZfer fd;s tkus okys _.ki=ksa dk izcU/k vxz.kh laLFkk }kjk 
fd;k tkuk pkfg,A dk;Z”khy iw¡th gsrq fuxZfer fd;s tkus okys _.ki=ksa 
dk izcU/k vxz.kh cSad }kjk fd;k tkuk pkfg,A vads{kdksa }kjk laLFkkxr 
_.ki=/kkfj;ksa rFkk VªfLV;ksa dks ;kstuk ds izfriknu ds le; dks”kksa ds 
mi;ksx dk C;kSjk lEcU/kh ,d izek.k i= fn;k tkuk pkfg,A dk;Z”khy iwath 
ls lEcfU/kr _.ki=ksa dh n”kk esa izR;sd foRrh; o’kZ ds vUr esa ,d izek.k 
i= feyuk pkfg,A 
_.ki=ksa ds fuxZeu ij izk;% tekur j[kh tkrh gS blfy, izR;sd dEiuh 

ftlus _.ki=ksa ds fuxZeu ij tekur j[kh gks mUgsa ;g izek.k i= Hkkjrh; 
izfrHkwfr fofue; cksMZ ds ikl tek djuk iMrk gS ftlesa bl ckr dh ?kks’k.kk gksuh 
pkfg, fd ftl lEifRr ij tekur nh tk jgh gS ml ij fdlh Hkh izdkj dk 
vU; izHkkj ¼Charge½ ugha gS rFkk ml lEifRr dks fxjoh j[kus dh vfuok;Z vuqefr 
ys yh x;h gSA ;fn bl lEifRr ij igys ls dksbZ izHkkj gS rks foRrh; laLFkk rFkk 
cSad }kjk vukifRr izek.k i= ysuk pkfg,A _.ki= fuxZeu dh frfFk ls N% efgus 
ds vUnj tekur nh tkuh pkfg,A ;fn dEiuh _.k i= fuxZeu dh frfFk ls 12 
efgus rd tekur nsus esa vleFkZ jgrh gS rks ml n”kk esa dEiuh }kjk 
_.ki=/kkjdksa dks 2 izfr”kr C;kt fn;k tkuk pfg,A ;fn 18 efguss rd Hkh 
tekur ugha nh tkrh gS rks vxys 21 fnuksa esa _.ki=/kkfj;ksa dh ,d lHkk cqykdj] 
tekur u nsus dk dkj.k Li’V djuk pkfg, rFkk tekur feyus dh frfFk dk 
mYys[k djuk pkfg,A 
vkaf”kd ifjorZuh; rFkk iw.kZ ifjorZuh; _.ki=ksa ds iwoZ fuxZeu ds lEcU/k esa 
¼Regarding past issue of partially conuertible and fully convertible 

debentures½ 
Hkwrdky esa fuxZfer vkaf”kd ifjorZuh; rFkk iw.kZ ifjorZuh; _.ki=ksa dh 

fLFkfr esa tgka budh ifjorZuh; dherksa dk fu/kkZj.k iw¡th fuxZeu fu;a=d }kjk 
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fu/kkZfjr dherksa ds vk/kkj ij ckn esa fd;k tkuk gks ogka Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; 
cksMZ }kjk fu/kkZfjr fd;k x;k gS fd dEiuh }kjk va”k/kkfj;ksa rFkk _.ki=/kkfj;ksa dh 
lHkk esa _.k i=ksa dh ifjorZu dh dher rFkk ifjorZu dk le; fu/kkZfjr fd;k 
tk;sxkA ,sls ifjorZu oSdfYid gksus ds lkFk lHkk esa fy;s x;s fu.kZ;ksa dks 
va”k/kkfj;ksa }kjk izekf.kr fd;k tk;sxkA 
okf.kT;d i= fuxZeu lEcU/kh fn”kk funsZ”k ¼Guidelines for issue of commercial 

papers½ 
okf.kT;d i= dk;Z”khy i¡wth dk ,d xSj cSafdx óksr gS ;g _.k i= ls 

fcYdqy fHkUu gS D;ksfda _.k i= iw¡th cktkj dk izi= gS rFkk okf.kT;d i= eqnzk 
cktkj dk izi= gksrk gSA cM+h ek=k esa dtZ ysus okyk rFkk vPNh foRrh; fLFkfr 
okys vius vYidkyhu _.kksa dk okf.kfT;d izi=ksa }kjk fofof/kdj.k dj ldrs gSaA 
okf.kfT;d i=ksa }kjk dks”k mRiUu djus ij fjtoZ cSad ds funsZ”kkuqlkj fu;a=.k 
fd;k tk ldrk gSA okf.kfT;d i= fuxZeu ij xSj cSafdax dEiuh ds ¼okf.kfT;d 
isij ds ek/;e ls tek Lohd`fr½ funsZ”k] 1989 }kjk fu;a=.k fd;k tkrk gS tks 01 
tuojh 1990 ls ykxw fd;s x;sA dqN dEifu;ksa ds okf.kT;d i=ksa dk jk’Vªh; “ks;j 
cktkj esa ysu&nsu gksrk gSA 

 okf.kfT;d i= ml dEiuh }kjk fuxZfer fd;s tk ldrs gSa ftudh ewrZ 
“kq) lEifRr :i;k 4] djksM+ ls de u gks] dks’kksa ij vk/kkfjr dk;Z”khy iw¡th 
lhek :i;k 4] djksM+ ls de u gks] m/kkj ysus dh {kerk dks dksM u0 1 esa 
oxhZdr̀ fd;k x;k gks] orZeku vuqikr fu/kkZfjr gksA okf.kfT;d i= vf/kd ls 
vf/kd ,d o’kZ rFkk de ls de rhu efgus dh vof/k ds fy, fuxZfer gksus 
pkfg,A okf.kfT;d cSad dk izR;sd fuxZeu u;k fuxZeu ekuk tkrk gS rFkk 
buds Hkqxrku ds fy, vf/kd vof/k ugha nh tkrh gS ;fn Hkqxrku dk fnu 
fdlh NqVVh ds fnu iM jgk gS rks Hkqxrku NqV~Vh ls ,d fnu igys fd;k 
tk;sxkA  

okf.kfT;d i= ikp yk[k :i;s ds ewY; oxZ esa fuxZfer fd;k tkuk 
pkfg,A xkS.k cktkj ds ysu&nsu :i;k ikap yk[k ;k cgqxq.k gks ldrs gSaA 
fuxZeu ds fy, fu/kkZfjr dqy jkf”k ml frfFk ls of̀) dh tkuh pkfg, ftl 
frfFk ij cSad }kjk izLrko dks vius fjdkMZ esa fy[kk x;k gksA i=ksa dk fuxZeu 
,d gh fnu esa fd;k tk ldrk gS ;k dqN fgLlksa esa vyx&vyx Hkh fd;k tk 
ldrk gS ijUrq Hkqxrku frfFk lHkh dh ,d gh gksuh pkfg,@gksxhA okf.kfT;d 
i=ksa ls izkIr gksus okyh jkf”k dEiuh ds dks”kksa ij vk/kkfjr dk;Z”khy iw¡th ds 
75 izfr”kr ls vf/kd ugha gksuh pkfg,A 

• fuxZeu fof/k rFkk dVkSrh nj ¼Mode of issue and discount Rate½%& 
okf.kfT;d i= vkof/kd opu i= gksrk gS tks cspku rFkk lqiqnZxh ij ns; 
gksuk pkfg,A ;g izi= fuxZeudrkZ }kjk fu/kkZfjr dVkSrh ij fuxZfer fd;k 
tk ldrk gS 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 137 

• fuxZeu O;; ¼Issue Expenses½%& fuxZeu O;; dEiuh }kjk ogu gksuk 
pkfg, rFkk fuxZeu C;; esa ysu nsu drkZ dk “kqYd] Js.kh;u ,stsUlh dh 
Qhl] cSad }kjk iznku dh tkus okyh lqfo/kkvksa dk “kqYd rFkk vU; 
lEcfU/kr C;; lfEefyr gksrk gSA  

• fuos”kd ¼Investors½%& okf.kfT;d izi= dks iathd`r uSxfed ;k lekesfyr 
laLFkk] cSad] dEiuh rFkk O;fDr }kjk fuxZfer fd;k tk ldrk gSA Hkkjrh; 
izfrHkwfr fofue; cksMZ us ;g Li”V fd;k gS fd NRI dks xSj ifjorZuh; rFkk 
vgLrkarj.kh; okf.kfT;d i= gh fuxZfer fd;k tk ldrk gSA NRI dks 
fuxZfer okf.kT; i= ij ;g nksuksa ckrsa Li’V :i ls fy[kh gksa A 

• fuxeu izfØ;k ¼Procedure for issue½%& okf.kfT;d izi=ksa dk fuxZeu 
djkus dh bPNqd dEiuh fjtoZ cSad }kjk fu/kkZfjr QkeZ ij viuk izLrko 
Hkjdj ml cSad ds ikl tek djsxk tks cSad ml dEiuh dks dk;Z”khy iw¡th 
rFkk lk[k Js.kh;u iznku djrk gksA ;fn cSad vkosnu i=ksa dh tkWp ds 
ckn dEiuh ds izLrko dks fofHkUu fn”kk funsZ”kksa ds vuqlkj ;ksX; le>rk gS 
rks cSad nks lIrkg ds vUnj dEiuh vFkok O;kikjh cSadj ds vPNs dk;kZy;ksa 
ds ek/;e ls futh :i ls bu izi=ksa dks fuxZfer dj ldrk gSA izkjfEHkd 
fuos”kdrkZ okf.kfT;d i=ksa ds dVkSrh ewY; dk Hkqxrku ml cSad esa dEiuh 
ds [kkrs esa fyf[kr :i ls djsxsaA okf.kT;d i= dsoy mUgha cSadksa ds 
ek?;e ls fuxZfer fd;s tkus pkfg, ftUgksus dEiuh dh dk;Z”khy iw¡th 
lhek Lohd`r dh gksA 

va”kksa ds fuxZeu ls lEcfU/kr fn”kk funsZ”k ¼Guidelines for issue of Shares½ 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk fuos”kd ds fgrksa dks lqjf{kr j[kus rFkk 

fu;eksa dk dMkbZ ls ikyu djus ds mn~ns”; ls dEifu;ksa }kjk fd;s tkus okys va”k 
fuxZeu ds lEcU/k esa dqN fn”kk funsZ”k Li’V :i ls fu/kkZfjr fd;s gSaA ;s funsZ”k 
va”k fuxZfer djus okyh dEifu;ksa dks fuEu vk/kkjksa esa oxhZdr̀ djrs gSa% 
¼v½ okf.kT; mRiknu esa yxs o"kksZa dh la[;k  
¼c½ fiNyk fjdkMZ]  
¼l½ izordksa@m|fe;ksa dk LoHkko rFkk vk/kkjA 
(I) ubZ dEiuh }kjk igyk fuxZeu ¼First issue by a New company½ 
¼v½ fuekZ.k dEifu;ksa }kjk ¼By Manufacturing Companies½%& 16 vizSy 1996 
rFkk 12] vxLr 1997 ds Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk fn;s x;s fn”kk funsZ”kks 
ds vuqlkj lkoZtfud fuxZeu djus ls igys fdlh Hkh dEiuh dk fiNys rhu o’kksZ 
esa ykHkka”k Hkqxrku fjdkMZ gksuk pkfg,A ;fn fdlh fuekZ.k dEiuh dk fiNyk 
fjdkMZ ,slk ugha gS rks og rc rd lkoZtfud fuxZeu ugha dj ldrh gS tc rd 
blds izkstsDV dk ewY;kadu fdlh lkoZtfud foRrh; laLFk vFkok vuqlwfpr 
okf.kT;d cSad }kjk fd;k x;k gks rFkk ;g ewY;kadu djus okyh laLFkk izkstsDV 
fuf/kdj.k esa Hkh Hkkx ysrh gksA 1999 esa fd;s x;s la”kks/ku ds vuqlkj vc Hkkjrh; 
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izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk fdlh dEiuh dk fiNys ik¡p lkyksa esa de ls de rhu 
lkyksa esa forj.k ;ksX; ykHkksa dk vPNk fjdkMZ gksuk pkfg, rFkk fuxZeu ls igys 
fiNys ikap lkyksa esa ls rhu lkyksa dh “kq) lEifRr ,d djksM+ ls de ugha gksuh 
pkfg,A 
¼c½ izFke lkoZtfud vkQj rFkk fuxZeu ls iwoZ “kq) i¡wth%& Hkkjrh; izfrHkwfr 
fofue; cksMZ }kjk twu 2000 dks izFke lkoZtfud fuxZeu ds izos”k fu;eksa dks dMk 
dj fn;k x;k gS vc fuxZeu iwoZ “kq) lEifRr ds 5 xq.kk rd izkFkfed lkoZtfud 
fuxZeu dh rc gh vuqefr nh tk;sxh tc dEiuh dh ykHknk;drk rFkk “kq) 
lEifRr dk fjdkMZ funsZ”kksa ds vuq:i gksA ;fn dEiuh dk fiNyk fjdhMZ 
vko”;drkuq:i ugha gS vkSj og “kq) lEifRr;ksa ds 5 xquk ls vf/kd ds fy, va”k 
fuxZeu dj jgh gS rc og dsoy cqd fcfYMax izfØ;k ls gh ,slk dj ldrh gSA 
¼l½ ehfM;k] euksjatu] IT rFkk Vsyhdke dEifu;ksa }kjk U;wure lkoZtfud 
izLrko%& vxLr] 1999 esa IT dEifu;ksa dks 10 izfr”kr ds izkjfEHkd lkoZtfud 
izLrko dh Lohd`fr nh x;hA lkoZtfud izLrko de ls de 50 djksM+ :i;s dk 
gksuk pkfg, rFkk 20 yk[k izfrHkwfr;ksa dk izLrko j[kk tkuk pkfg,A vizSy 2000 esa 
vU; dEifu;ksa dks Hkh lerk fuxZeu ds i”pkr 10 izfr”kr lkoZtfud izLrko djus 
dh Lohd`fr iznku dh xbZA lkoZtfud :i ls fd;s tkus okys “kq) izLrko 5 djksM+ 
:i;s ls de ds ugha gksus pfg,A 
¼n½ vk/kkjHkwr dEifu;k¡ ¼Infrastructure Companies½%&9 flracj 1998 dks 
vk/kkjHkwr dEifu;ksa dks vius izfrHkwfr;ksa ds 25 izfr”kr rd U;wure lkoZtfud 
izLrko djus rFkk de ls de 1 yk[k :i;s ds izLrko ds ik¡p va”k/kkjh rFkk 90 
izfr”kr ds U;wure va”knku ls eqDr fd;k x;k gSA 

• foRr dEifu;k¡ ¼Finance Companies½%& izR;sd og foRr dEiuh 
izfrHkwfr;ksa dk fuxZeu djus ;ksX; gS ftudk fiNyk de ls de 2 o’kZ dk 
fjdkMZ vPNk gks rFkk vkj0ch0vkbZ0 }kjk xSj cSfdax foRrh; laLFkk ds :i 
esa iathd`r gks rFkk Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk e/;e dEiuh ds 
:i esa iathdr̀ gksA 

(II) orZeku dEiuh }kjk LFkkfir ubZ dEiuh }kjk igyk fuxZeu ¼Firt issue by 

New Company set up by an existing company½ 

orZeku dEiuh ftldk fiNys ik¡p o’kksZ dk ykHknk;drk dk fjdkMZ vPNk 
gS og ubZ dEiuh dk fuekZ.k dj ldrh gS rFkk og vius fuxZeu ewY; dks 
fu/kkZfjr djus ds fy, Lora= gS c”krsZ izorZu djus okyh dEiuh dk u;h dEiuh 
dh lerk iw¡th esa de ls de 50 izfr”kr dh Hkkxsnkjh gks rFkk lHkh fuos”kdrkZvksa 
ds fy, fuxZeu ewY; leku gksA 
(III) orZeku lwphc) dEifu;ksa }kjk lkoZtfud fuxZeu ¼Public issue by Exiting 

listed commpanies½ 
 orZeku lwphc) dEifu;k¡ cktkj esa ubZ dEifu;ksa dk mRFkku dj ldrh 
gSaA ;g dEifu;ka vius u;s fuxZeuksa dk ewY; fu/kkZj.k dj ldrh gS rFkk Lora= 
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gSaA ;|fi fuxZeuksa ls lEcfU/kr vfxze izcU/kdksa dh lykg ij gh ewY; fu/kkZj.k 
fd;k tkuk pkfg,A Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dks izfooj.k dh tk¡p dk 
vf/kdkj izkIr gS ftlls ;g lqfuf”pr fd;k tk lds fd funsZ”kksa rFkk fu;eksa ds 
vuq:i mlesa iz;kZIr ?kks’k.kk;sa dh x;h gSA dEifu;ksa dks vius fuxZeu izLrkoksa esa 
izi=ksa esa vius va”kksa ds fiNys nks o’kkasZ ds mPpre rFkk U;wure ewY;ksa dk Hkh ladsr 
nsuk gksxkA ;fn ,sls fuxZeuksa }kjk fons”kh va”k/kkfjrk 51 izfr”kr ;k blls vf/kd 
gks tkrh gS rks ,sls fuxZeu ml ewY; ij fd;s tk ldrs gSa tks fd va”k/kkfj;ksa }kjk 

dEiuh vf/kfu;e dh /kkjk 81 ¼1½ ¼A½ ds rgr ,d fo”ks’k izLrko ds }kjk fu/kkZfjr 
dh tkrh gSA blds fy, fjtoZ cSad vkQ bf.M;k rFkk Hkkjr ljdkj dh iwokZuqefr 
vfuok;Z gSA 
¼IV½ orZeku vlwphc) lkoZtfud dEifu;ksa }kjk lkoZtfud fuxZeu ¼Public issue 

by Existing Unlisted Companies½ 

bu dEifu;ksa ds fy, Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk fuxZeu iwoZ dh 
vko”;drkvksa ds fy, ekun.M Hkh fuf”pr fd;s gSa orZeku vlwphc) lkoZtfud 
dEiuh i¡wth cktkj esa rHkh izos”k dj ldrh gSa tc blesa fiNys ik¡p o’kksZ esa ls 
rhu o’kksaZ esa ykaHkk”k dk Hkqxrku fd;k gksA  
¼v½ orZeku futh LokfeRo okyh dEiuh }kjk izFke fuxZeu ¼First issue by existing 

private company½ 
futh LokfeRo okyh ftu dEifu;ksa dk fiNyk fjdkMZ vPNk ugha gS og 

dsoy leewY; ij dher fu/kkZj.k dj ldrs gSA ,d vlwfpc) dEiuh Lora=rk 
iwoZd viuh izfrHkwfr;ksa dk ewY; fu/kkZj.k dj ldrh gS blds fy, ;g “krZ gS fd 
og vlwphc) dEiuh fiNys rhu o’kksZa esa ykHk izkIr dj jgh gksA ,slh dEifu;ka 
ftudk izorZu ,slh dEifu;ksa }kjk fd;k tk jgk gS ftudk fiNys ik¡p o’kZ dk 
fjdkMZ vPNk gS izorZu gksus okyh dEiuh dk fjdkMZ vPNk gks ;k uk gks] os vius 
fuxZeuksa ds ewY; dk fu/kkZj.k Lora=rk iwoZd dj ldrh gSaA 
 lerk va”kksa dk de ls de 20 izfr”kr dk lkoZtfud izLrko j[kuk 
pkfg,A Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk iw.kZ izdVhdj.k ds fu/kkZj.k ds fy, 
izfooj.k dh tk¡p dh tk ldrh gSA dEiuh dh uohure vadsf{kr fLFkfr fooj.k ds 
vuqlkj “kq) lEifRr ewY; ds lEcU/k ds fo”ks’k izdVhdj.k ds vk/kkj ij 
fuxZeudrkZ rFkk vxz izcU/kdksa }kjk ewY; fu/kkZj.k fd;k tk;sxkA 
vf/kdkj va”kksa ds fuxZeu lEcU/kh funsZ”k ¼Guidelines for Right Issue½ 

Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk 23 ebZ] 1995 dks fn;s x;s funs”kkuqlkj 
tks dEifu;ka fdlh ekU;rk izkIr “ks;j cktkj esa lwphc) gSa mu dEifu;ksa dks cksMZ 
ls ikorh i= izkIr djus ds fy,] izk:i i= tk¡p ds fy, izLrqr djus dh 
vko”;drk ugha gSA fo”ks’kdj ml oxZ dh dEifu;ksa dks ftuds O;kikfjd cSadjksa 
}kjk cksMZ ds ikl izLrko izi= izLrqr ugha fd;k x;k gks mu dEifu;ksa dks vf/kdkj 
va”kksa ds vk/kkj ij 50 yk[k ls vf/kd i¡wth mfRFkr djus dh Lohd`rh ugha gSA ;fn 
dEiuh fuxZeu dh lekiu frfFk ds lekIr gksus ds 42 fnu ds vUnj U;wure 
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vfHknku izkIr ugha dj ikrh gS rks dEiuh }kjk vkosnd dks vxys 8 fnuksa esa 
va”knku dh lEiw.kZ jkf”k okil djuh pkfg, ;fn dEiuh ,slk djus esa vlQy 
jgrh gS rks dEiuh vf/kfu;e 1956 dh /kkj 37 dh mi/kkjk ¼2½ rFkk ¼2A½ esa 
fu/kkZfjr njksa ij nsj dh x;h vof/k ds fy, C;kt nsuk gksxkA 
cksul va”kksa ds fuxZeu lEcU?kh fn”kk funsZ”k ¼Guidelines for the Issue of Bonus 

Shares½ 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ us lu~ 1994 esa cksul va”kksa ds fuxZeu ls lEcfU/kr 
iqjkus funsZ”kksa esa dqN cnyko fd;s gS% 

¼i½  fLFkj lEifRr;ksa ds iquewZY;Wkdu }kjk cuk;s x;s dks”kksa dks iathd`r ugha 
djuk pkfg,A  

¼ii½  ,sls lafpr dks’kks dk iz;ksx cksul va”k fuxZeu ds fy, fd;k tkuk pfg, 
tks okLrfod ykHkksa esa ls cuk;s x;s gksa ;k udn izkIr va”k izhfe;e ls 
cuk;s x;s gksaA  

¼iii½  cksul va”kksa dk ,slk dksbZ Hkh fuxZeu ugha fd;k tk;sxk ftlls vkaf”kd :i 
ls rFkk iw.kZr;k ifjorZu”kkhy _.ki=/kkjdksa ds vf/kdkjksa ds ewY; esa deh 
gksrh gksA  

¼iv½  vo”ks’k lap; ijh{kk ds mn~ns”; dh x.kuk ds fy, fodkl NwV lap; rFkk 
fofu;ksx HkRrk lap; dks eqDr dks’k esa lfEefyr fd;k tkuk pkfg, A 

¼v½  izcU/k lapkydksa }kjk cksul va”k fuxZeu dh Lohd`r ds 6 efgus ds vUnj 
dEiuh }kjk bu izLrkoksa dks izfriknu djuk gksxk A 

¼vi½  ykHkka”k dh ns; jkf”k fuf”pr djus gsrq fn;s x;s fn”kkfunsZ”k ds vuqlkj 
dEiuh ds fiNys rhu o’kksZa esa dj ls iwoZ vkSlr ykHk ds 30 izfr”kr ls c<+h 
gqbZ i¡wth ij 10 izfr”kr nj ls ykHkka”k fn;k tkuk pkfg,A  

¼vii½  izLrkfor iw¡thdj.k ds ckn vo”ks’k lap; c<+h gqbZ iznRr iw¡th dk de ls 
de 40 izfr”kr gksuk pkfg,A  

¼viii½  ykHkka”k dh txg cksul dh ?kks’k.kk ugha dh tkuh pkfg,A  

¼ix½  vkaf”kd nRr va”kksa dks iw.kZnRr cukus ls igys cksul va”k fuxZfer ugha fd;s 
tkus pkfg,A  

¼x½  vo”ks’k lap;ksa dh x.kuk djrs le; vadsf{kr [kkrksa esa fn[kk;s x;s 
vkdfLed nkf;roksa dk /;ku j[kk tkrk gS tks “kq) ykHkksa esa ls ns; gksus 
gSaA  

¼xi½  cksul va”kksa ds fuxZeu ds lanHkZ esa 40 izfr”kr ds vo”ks’k lap; dh x.kuk 
djus ds fy, dEiuh dh fLFkfr fooj.k esa fn[kkbZ x;h iw¡th lap; tks fd 
lEifRr ds iqueZwY;kadu ds dkj.k mRiUu gqvk gks vFkok fcuk udn 
lalk/kuksa ds mikftZr lap; dks ugh fy;k tkuk pkfg,A  
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dEiuh ds vUrfuZ;eksa esa ,slk izcU/ku gksuk pkfg, ftlls lafpr dks’kksa dk 
iw¡thdj.k fd;k tk lds vkSj ;fn ;g izko/kku ugha gS rks dEiuh dks ,d 
lk/kkj.k lHkk cqykdj ,d izLrko }kjk vUrfuZ;eksa esa lq/kkj djuk pkfg,A 
dEiuh lk/kkj.k lHkk esa cksul va”kksa ds fuxZeu ds fy, ,d izLrko ikl 
dj ysxh rFkk bl izLrko esa cksul fuxZeu ds ckn ds ,d o’kZ esa ?kksf’kr 
fd;s tkus okys ykHkka”k dh nj ds lEcU/k esa izcU/kdksa dh bPNk Hkh tkfgj 
gksuh pkfg, dEiuh dks bl ckr dk fo”okl gksuk pkfg, fd dEiuh ds 
deZpkfj;ksa ds lHkh oS/kkfud Hkqxrku dj fn;s x;s gSa blesa izksfoMsUV Q.M 
esa ;ksxnku] xzsP;wVh vkfn lfEefyr gSA 

vkj{k.k rFkk LFkkbZ vkaoVu ¼Reservation and Firm Allotment½ 

  SC (R) fu;e 1957 ls ;g fu;e pyk vk jgk Fkk fd dEifu;ka izR;sd oxZ 
dh izfrHkwfr;ksa dk 25 izfr”kr lkoZtfud fuxZeu djsxh rFkk “ks’k izfrHkwfr;ksa dk 
LFkk;h vkaoVu ¼Firm allotment½ rFkk vkj{k.k ds vk/kkkj ij fuos”kdksa ds fofHkUu 
oxksZ esa fuxZfer fd;k tk ldrk FkkA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds funsZ”k 11 
vDVwcj] 1993 ds vuqlkj vkj{k.k rFkk LFkk;h vkaoVu dqy fuxZeu jkf”k ds 75 
izfr”kr ls vf/kd ugha gksuk pkfg,A 10 vDVwcj] 1994 esa Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; 
cksMZ us fQj Li’V fd;k fd LFkk;h vkoaVu esa fdlh izdkj dh izfrcfU/kr vof/k 
ugha gSaA 
va”k fuxZeu es vkj{k.k ¼Reservation in Issue of Shares½ 
fuos”kdksa ds vxzfyf[kr oxZ LFkk;h vkoaVu ds ;ksX; gSa%  

¼i½  dEiuh ds lapkyd@LFkk;h deZpkjh rFkk u;h dEiuh dh n”kk esa izorZd 
rFkk dEiuh ds LFkk;h deZpkjh dks vf/kdre vuqKs; jkf”k 10 izfr”kr gSA  

¼ii½  u;h dEiuh dh n”kk esa izoZrd dEiuh ds va”k/kkjh rFkk orZeku dEiuh dh 
n”kk esa lkewfgd dEifu;ksa ds va”k/kkjh dks vf/kdre vuqKs; jkf”k 10 
izfr”kr gSA  

¼iii½  Hkkjrh; E;wpqvy Q.M ¼izfrLi/kkZRed vk/kkj ij½ vf/kdre vuqKs; jkf”k 
20 izfr”kr gSA  

¼iv½  Hkkjrh; rFkk cgqi{kh; fodklkRed foRrh; laLFkk;sa dks vf/kdre vuqKs; 
jkf”k 20 izfr”kr gSA  

¼v½  fons”kh laLFkkxr fuos”kd ftlesa uku jsftMsUM bf.M;u rFkk vks0lh0ch0 
“kkfey gSa dks vf/kdre vuwKs; jkf”k 30 izfr”kr gSA 

 Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk 11 vDVwcj 1993 ds ifji= esa LFkk;h 
vkoaVu ftlesa fons”kh laLFkkxr fuos”kd rFkk vks0lh0ch0 “kkfey gSa] fodklkRed 
foRrh; laLFkkvksa] Hkkjrh; E;qpqvy Q.M+ksa rFkk fuxZeudrkZ dEiuh ds fu;fer 
LFkk;h deZpkfj;ksa ds fy, Lohd`r fd;k x;k gSA bUgsa LFkk;h vkoaVu vxzfyf[kr 
“krksZa ds lkFk Lohd`r fd;k x;k gS %  

¼i½  fons”kh laLFkkxr fuos”kdksa dks 30 izfr”kr]  
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¼ii½  fodklkRed foRrh; laLFkkvksa dks 20 izfr”krA  

¼iii½  Hkkjrh; E;wpqvy Q.Mksa dks 20 izfr”kr rFkk LFkk;h fu;fer deZpkfj;ksa dks 
10 izfr”kr fn;k tk ldrk gSA 

 29 flrEcj 1995 ds vius ifji= esa ,d ckj fQj Li’V fd;k fd vfxze 
O;kikfjd cSadj dqy fuxZeu ds 5 izfr”kr rd LFkk;h vkoaVu ds ;ksX; gSA blls 
igys vDVwcj 1994 esa ;g Li’V fd;k Fkk fd fuxZeudrkZ rFkk fodkl”khy foRrh; 
laLFkkvksa ds fy, vius lkoZtfud fuxZeuks esa ,d fu/kkZfjr izfr”kr ls vuqlwfpr 
cSadksa dks LFkk;h vkaoVu dj ldrk gSA blds i”pkr Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ 
esa 1995 esa LFkk;h vkj{k.k vk/kkj ls lEcfU/kr O;fDrxr izfrcU/k dks gVk fn;k Fkk 
rFkk deZpkfj;ksa rFkk va”k/kkfj;ksa ij 10 izfr”kr dh ogh lhek ykxw gksxhA 
iwokZf/kdkj va”kksa ds vkaoVu ls lEcfU/kr fn”kk funsZ”k ¼Guidelines for Preferential 

Share Allotment½ 

 Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk fn;s x;s fn”kkfunsZ”kksa ds vuqlkj 
fuxZeudrkZ dEiuh dks ;g vuqefr izkIr gS fd og dEiuh] dEiuh vf/kfu;e dh 
fofHkUu /kkjkvksa dk ikyu djrs gq,s vius izoZrdksa dks iwokZf/kdkj va”k fuxZfer dj 
ldrh gSA fnlEcj] 1993 dks fn;s x;s fn”kk funsZ”kkuqlkj orZeku vFkok u;s LFkkuh; 
izoZrdksa] fons”kh lek;kstdksa dks iwokZf/kdkj va”kksa dk vkoaVu dsoy mu va”k/kkfj;ksa 
dh lgefr ls fd;k tk ldrk gS tks dqy lerk iwath ds 90 izfr”kr ds /kkjd 
gSA ;g vkoaVu cktkj ewY; ij fd;k tkuk pkfg,A Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; 
cksMZ }kjk 1994 esa fn;s x;s fn”kk funsZ”kksa ds vuqlkj lwphc) dEifu;ksa }kjk fdlh 
Hkh pqfuUnk O;fDr;ksa ds lewg dks iwokZf/kdkj va”kksa dk fuxZeu fd;k tk ldrk gS 
ysfdu ;g fuxZeu cktkj ewY; ij fd;k tk;sxkA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; 
cksMZ }kjk lwphc) dEifu;ksa dks ;g Hkh vf/kdkj izkIr gS ;fn og cksMZ }kjk 
iathd`r gSa rks fodklkRed foRrh; laLFkkvksa ¼Flls½ dks iwokZf/kdkj va”kksa dk vkoaVu 
dj ldrh gSaA budh vf/kdre /kkfjrk 30 izfr”kr ls vf/kd ugha gksuk pkfg,A 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk iwokZf/kdkj vk/kkj ij fuxZfer fd;s x;s va”kksa] 
_.ki=ksa rFkk va”k okjVksa ds fy, izfrcfU/kr vof/k 5 o’kZ fuf”pr dh gS ;g 
izfrcU/k fodklkRed foRrh; laLFkkvksa ¼Flls½ rFkk E;wpqvy Q.M+ksa ij Hkh ykxw gksxhA 
ekpZ 1996 dks dsoy izorZdksa ds vfrfjDr “ks’k lHkh oxksZ dks bl izfooU/k ls eqDr 
dj fn;k x;kA 15 twu 2000 dks lwphc) dEifu;ksa }kjk fdlh Hkh O;fDr dks fd;s 
tkus okys iwokZf/kdkj va”k fuxZeu ij 6 efgus ¼2005 esa la”kksf/kr½ dh izfrcfU/kr 
vof/k yxk nh gSA 
deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh ¼Employee Stock Option System½ 

tSlk fd blds uke ls gh Kkr gksrk gS fd deZpkjh LVkd fodYi 
iz.kkyh ,d ,sfPNd iz.kkyh gS tks fofHkUu dEifu;ksa }kjk deZpkfj;ksa dh Hkkxhnkjh 
dks izksRlkfgr djus ds fy, izk;% viuk;h tkrh gS A ;g iz.kkyh fo”ks’k :i ls mu 
dEifu;ksa ds fy, ykHkdkjh gksrh gS ftudh xfrfof/k;ka eq[; :i ls deZpkjh 
dh ;ksX;rk ij fuHkZj djrh gSA ,slh dEifu;ka ftudh dk;Ziz.kkyh deZpkfj;ksa 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 143 

dh ;ksX;rk ls vf/kd Je rFkk eksuksVksuh ij fuHkZj djrh gs ogka ;g iz.kkyh vf/kd 
ykHkdkjh fl) ugha le>h tkrh gS deZpkfj;ksa dks izfrHkwfr;ksa dh [kjhn dk fodYi 
nsus dk lh/kk rkRi;Z gS fd tc ;ksX;rk ij vk/kkfjr dkjksckj okyh dEiuh ds 
deZpkfj;ksa dk dEiuh esa Lo;a dh fgLlsnkjh gksxh rc mudh ;ksX;rk dk csgrj 
mi;ksx fd;k tk ldrk gS rFkk izfrLi/kkZRed okrkoj.k ls csgrj fuiVk tk ldrk 
gS tSls lk¶Vos;j dEifu;k¡A  
Hkkjr esa LVkd fodYi ls lEcfU/kr funsZ”k ¼Guidelines Regarding Stock Option 

in India½ 

izR;sd dEiuh tks LVkd cktkj esa lwphc) gS og vius deZpkfj;ksa dks 
izfrHkwfr;ka izLrqr dj ldrh gSA izfrHkwfr;ksa ds izLrqrhdj.k dh fuEu”krsZa gSa % 

¼i½  fdlh Hkh dEiuh dh ,d o’kZ esa izkIr pqdrk i¡wth ls 5 izfr”kr ls vf/kd 
LVkd ewY; fodYi ds fy, miyC/k ugha fd;k tkuk pkfg,A  

¼ii½  dEiuh fdlh Hkh n”kk esa LVkd fodYi ds :i esa vius izoZrdksa rFkk 
va”kdkfyd fuos”kdksa dks izfrHkwfr;ksa dk vkoaVu ugh dj ldrh gS c”krsZ 
og dEiuh ds deZpkjh gh D;ksa u gksaA  

¼iii½  dEifu;ka LVkd fodYi iz.kkyh viukus ds fy, Lora= gS ftlesa Hkqxrku 
dh “krsZ lfEefyr gksaA  

¼iv½  LVkd fodYi iz.kkyh esa iwokZf/kdkj vk/kkj ij va”kksa dk fuxZeu fd;k tk 
ldrk gS ysfdu buds ewY; ds fy, dqN “krsZa fuf”pr dh x;h gSa tSls 
fiNys N% efgus esa “ks;j cktkj esa m}r va”kksa dk mPp rFkk fuEu vfUre 
dherksa dk lkIrkfgd vkSlr] rFkk blls lEcfU/kr frfFk ls fiNys nks 
lIrkg ds vUrxZr “ks;j cktkj esa m}r va”kksa dh mPp rFkk fuEu dherksa 
dk lkIrkfgd vkSlrA  

¼v½  izR;sd dEiuh tks LVkd fodYi iz.kkyh dks viukrh gS mls “ks;j cktkj esa 
,d izek.k i= nsuk gksxk ftlesa dEiuh }kjk ?kks’k.kk dh tk;sxh fd 
izfrHkwfr;ksa dk fuxZeu iz.kkyh ds vuqlkj LFkk;h deZpkfj;ksa dks gh fuxZer 
fd;k x;k gSA 

 vkoklh; rFkk xSj&vkoklh; LFkk;h deZpkfj;ksa ds fy, Hkkjrh; izfrHkwfr 
fofue; cksMZ }kjk twu 1998 esa Hkkjrh; lk¶Vos;j dEifu;ksa ds fy, fo”ks’k LVkd 
iz.kkyh ds funsZ”k tkjh fd;s x;sA Hkkjr rFkk fons”kksa esa dk;Z dj jgs lapkyd Hkh 
bl iz.kkyh ds vUrxZr izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu ds ;ksX; FksA bl izdkj dk fuxZeu 
fuxZeudrkZ dEiuh viuh pqdrk iw¡th dk 10 izfr”kr ls vf/kd ugha dj ldrh A 
16 twu 2000 esa ljdkj us fons”kh eqnzk] ifjorZuh; ck.M rFkk lk/kkj.k va”kksa ds 
fuxZeu ds fy, bl ;kstuk dk {ks= c<+k fn;kA 
deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh ls lEcfU/kr funsZ”k ¼Guidelines on Employee 

Stock Option Scheme½ 

deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh ls lEcfU/kr fofHkUu funsZ”k vxzfyf[kr gS%  
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¼i½  deZpkfj;ksa ds deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh ¼ESOS½ ds vuqlkj deZpkjh 
dh dk;Z vof/k esa vius fodYi dk volj iznku fd;k tk;sxkA dEiuh 
lerk va”kksa esa ifjorZuh; izfrHkwfr;ka rFkk lerk va”k izLrqr dj ldrh gSaA  

¼ii½  deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh dk rkRi;Z ,slh iz.kkyh ls gksxk ftlesa 
dEiuh vius deZpkfj;ksa dks fodYi iznku djrh gS rFkk deZpkfj;ksa dks 
lkoZtfud fuxZeuksa ls rFkk vU; izdkj dh izfrHkwfr;ksa dh [kjhn dk 
fodYi izLrqr djrh gSA  

¼iii½  deZpkfj;ksa dks izfrHkwfr;ksa dk vkaoVu iwoZ fu/kkZfjr dherksa ij izkIr djus 
dk vf/kdkj gksxk ijUrq mu ij dksbZ vkHkkj ugha gksxkA  

¼iv½  dEiuh dks izfrHkwfr;ksa dh iz;ksx dhersa rFkk dher fu/kkZj.k djus dh 
Lora=rk gksxhA  

¼v½  tSlk fd igys Li’V fd;k tk pqdk gS bl fodYi dk mi;ksx deZpkjh 
}kjk vius lsokdky esa fd;k tk;sxk blfy, ;fn fdlh deZpkjh ds 
vkpj.k ;k fdlh vU; dkj.k ls mls dk;ZeqDr fd;k tkrk gS rks mldks 
fn;k x;k fodYi dk vf/kdkj Hkh Lor% lekIr gks tk;sxkA  

¼vi½  deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh esa deZpkfj;ksa ds vf/kdkj Lo:i izfrHkwfr;ksa 
ds vkosnu ds fy, fodYi gsrq ,d le; lhek fu/kkZfjr dh tkrh gS 
ftldk iz;ksx deZpkjh }kjk fd;k tk;sxkA  

¼vii½  fodYi fn;s tkus rFkk iwjk gksus ds chp de ls de ,d o’kZ dh vof/k 
gksuh pkfg,A deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh ds vuqlkj dEiuh dks fuxZfer 
va”kksa dh lekiu vof/k fufnZ’V djus dh Lora=rk izkIr gksxhA  

¼viii½  va”k/kkfj;ksa }kjk lkekU; lHkk esa ,d fo”ks’k izLrko dh Lohd`fr ds i”pkr 
gh dEiuh ds deZpkfj;ksa dks LVkd fodYi fn;k tk ldrk gSA  

¼ix½  deZpkfj;ksa dks va”kksa dk fuxZeu gksus ds i”pkr gh mUgsa fdlh izdkj dk 
ykHkka”k izkIr djus dk] oksV nsus dk ;k va”k/kkfj;ksa ds fdlh Hkh vf/kdkj ds 
iz;ksx dk vf/kdkj izkIr gksxkA  

¼x½  fdlh deZpkjh dks fn;k x;k fodYi fdlh vU; O;fDr dks gLrkUrfjr 
ugha fd;k tk ldrk gS blds lkFk gh deZpkjh dks fn;k x;k fodYi 
fdlh izfrHkwfr] cU/kd vFkok fxjoh ds :i esa ugha j[kk tk ldrk gSA  

¼xi½  fdlh Hkh ys[kk vof/k esa deZpkjh LV¡kd fodYi iz.kkyh ds vuqlkj fn;s x;s 
fodYi dk ys[kk ewY; mlh izdkj fy[kk tk;sxk tSls fd dEiuh ds foRrh; 
fooj.k esa vU; deZpkjh {kfriwfrZ dks fy[kk tkrk gSA 

cqd&fcfYMax ds fy, fn”kk funsZ”k ¼Guidelines for Book Building½ 
cqd fofYMax ds lEcU/k esa Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk izFke ckj 

funsZ”k 12 vDVwcj 1995 dks tkjh fd;s x;s ftUgsa blds ckn le;&le; ij 
vko”;drkvksa ds vuq:Ik ifjofrZr Hkh fd;k x;kA cqd fcfYMax izfrHkwfr;ksa ds 
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fuxZeu dk u;k fodYi gSA ;g va”kksa ds fuxZeu dh ,d ,slh fof/k gS tks ml 
U;wure ewY;@dher ij vk/kkfjr gS tks bl izfØ;k ds izkjEHk gksus ls igys gh 
fuf”pr fd;k tk pqdk gksA cqd fcfYMax esa O;kikjh cSadlZ rFkk O;kikj la?kksa dks 
izi= dk iw.kZ vkoaVu fufgr gS fuxZeu ds vfxze O;kikjh cSadlZ rFkk O;olk; la?k 
ds lnL;ksa dks fuxZeu djus okyh dEiuh }kjk cqd Lrj ukekafdr fd;k tkrk gSA 
cqd juj }kjk Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ rFkk vU; laLFkkvksa ds Øsrk dks izLrqr 
fd;s tkus okys izk:fir izfooj.k dh izfr;k¡ forfjr djh tkuh pkfg, tks lqn`< 
vkaoVu ds fy, ;ksX; gSA izLrkfor izfooj.k }kjk ewY; izlkj bafxr fd;k tkrk gS 
ftlds e/; izfrHkwfr;ka vfHknku ds fy, izLrkfor dh tk;saxhA vfxze cSdlZ rFkk 
laLFkkxr Øsrkvksa }kjk izLrqr dh tkus okyh izfrHkwfr;ksa dh la[;k dk fooj.k cqd 
julZ }kjk fu;ksftr Hkkx ds vUrxZr j[kk tkrk gSA bl izfØ;k esa vfHkxksidksa dks 
Hkh mlds }kjk fu;ksftr Hkkx ds vUrxZr izkIr vkns”kksa rFkk ml dher dh lwpuk 
nsuh pkfg, ftl ij cqd juj dks vkns”k izkIr gqvk gksA fuxZeu dh dher cqd 
julZ rFkk fuxZeudrkZ dEiuh }kjk fu/kkZfjr dh tkrh gS blesa /;ku j[kuk 
vko”;d gksrk gS fd fu;ksftr Hkkx rFkk turk dks fd;s tkus okys izLrko dh 
dher es vUrj ugha gksuk pkfg,A cqd juj laLFkkxr Øsrkvksa rFkk vfHkxksidksa }kjk 
Ø; gsrq vkosnu turk ds lEeq[k fuxZeu ls ,d fnu igys vkosnu jkf”k lfgr 
vkosnu i= ,df=r djrk gSA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk dHkh Hkh bl 
izfØ;k dk fujh{k.k fd;k tk ldrk gSA ,slh dEifu;k¡ ftuds ykHkksa dk dksbZ 
fu/kkZfjr fjdkMZ ugha gS mu dEifu;ksa ds izkjfEHkd izLrkoksa ds fy, cqd fcfYMax 
vko”;d gSA bu dEifu;ksa }kjk Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk le;&le; 
ij fu/kkZfjr de ls de fuxZeu izfr”kr fo”ks’k laLFkkxr Øsrkvksa tSls vfxze cSadlZ] 
foRrh; lLFkk;sa] E;wpqvy Q.Ml vkfn dks izLrkfor fd;k tk;sxkA bl lEcU/k esa 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk fn;s x;s dqN vko”;d funsZ”k fuEuor Li’V gSa%   

¼i½  cqd fcfYMax fgLls dh vkaoVu dh dher dk fu/kkZj.k fuxZeu ls igys 
fu/kkZfjr dj yh tkrh gSA  

¼ii½  for izcU/k esa cqd fofYMax ds ek/;e ls ?kkVs ds for dks iwjk djus dh 
iz.kkyh ls lEcfU/kr rFkk vfrfjDr dks’kksa ds QSyko ls lEcfU/kr vfrfjDr 
izLrkoksa ds izdVhdj.k esa fd;k tk;sxkA  

¼iii½  75 izfr”kr cqd fcfYMax iz.kkyh esa cqd fyLV fgLlsa esa dsoy vHkkSfrd :i 
ls vkaoVu fd;k tkuk pkfg,A  

¼iv½  LFkk;h dher fgLls esa fd;k x;k vfrfjDr va”knku dks cqd fcYV fgLlsa esa 
j[kk tk ldrk gS tks mu O;fDrxr fuos”kdksa esa ckWVus ds fy, lafpr 
fd;k x;k Fkk ftUgksus 10 O;kikj fgLlksa esa cksyh yxk;h gksaA 

8-6 Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dh izcU/kd ds :i esa LFkkiuk 
¼Establishment of SEBI as a Regulator½ 
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Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dh LFkkiuk ,d Lora= laxBu ds :i esa ,d 
cM+h igy Fkh ftldk eq[; mn~ns”; izkFkfed rFkk f}rh;d cktkjksa esa izfrHkwfr;ksa 
ds Ø;&foØ; esa foLokl dk;e djuk FkkA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds 
fuekZ.k ds i”pkr bldks l{ke vf/kdkj nsrs gq,s vxzfyf[kr dk;ksZ dks lEiUu djkus 
ds fy, ftEesnkjh Hkh nh xbZA  

¼i½  izfrHkwfr;ksa esa fuos”k ij fuos”kdksa ds fgrksa dh j{kk djukA  

¼ii½  Hkkjr esa izfrHkwfr fofue; cktkjksa dk fodkl djukA  

¼iii½  Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cktkjksa dk izcU/ku rFkk lapkyuA  
cktkjksa ds izcU/ku rFkk lapkyu esa Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dk dk;Z 

{ks= u dsoy cktkj rd gh lhfer Fkk cfYd bles izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu] 
izfrHkwfr;ksa ds gLrkUrj.k ds Hkh lfEefyr fd;k x;k FkkA blds fu;a=.k esa izfrHkwfr 
fofue; cktkjksa ls lEcU/k j[kus okys lHkh izdkj ds ek/;LFk rFkk budk izcU/ku 
rFkk fu;eu Hkh lfEefyr FkkA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ us izfrHkwfr fuxZeu 
dEifu;ksa ds fy, ;g vko”;d dj fn;k fd bu dEifu;ksa ;k izfrLFkkuksa dks ,d 
lek;kstu vf/kdkjh dh fu;qfDr djuh vko”;d gksxh ftldh ftEesnkjh gksxh fd 
og cksMZ }kjk rFkk fofHkUu vf/kfu;eksa }kjk fu/kkZfjr fu;eksa dk izfrHkwfr;ksa ds 
fofue; esa ikyu djokuk rFkk fuos”kdksa ds f”kdk;rksa dk fuokj.k djukA Hkkjrh; 
izfrHkwfr fofue; cksMZ dk fodkl ,d yEch izfØ;k jgh ftldk fodkl dbZ lkyksa 
esa gqvkA 1602 esa ,DLVjMe LVkd ,Dlpsat dh LFkkiuk bLV bafM;k dEiuh }kjk 
viuh izfrHkwfr;ksa ds fofue; ds fy, fd;k x;k blds i”pkr 1875 esa vkt dk 
ckEcs LVkd ,Dlpsat dgk tkus okyk usfVo “ks;j vkSj LVk¡d czksdlZ ,slksfl;s”ku 
dh LFkkiuk dh x;h vkSj vldh LFkkiuk dks gh Hkkjr esa rFkk ,f”k;k esa LVkd 
,Dlpsat dh “kq:vkr ekuk x;kA 

8-7 Hkkjrh; izfrHkwfr cktkj gsr q SEBI dh fu;ekoyh ¼SEBI,s Regulations 

of Indian Securities Market½ 

izkFkfed cktkj og cktkj gksrs gS tgka u;h izfrHkwfr;ksa dks dEifu;ksa }kjk 
fofue; fd;k tkrk gSA ;g cktkj ljdkjh] v/kZljdkjh futh rFkk dksjiskjsVªl dks 
u;h izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu ls vius lLFkku ds fy, iw¡th izkIr djus dk csgrj 
rjhdk iznku djrk gSA izfrHkwfr fofue; fu;eksa dh vko”;drk ewy :i ls 
fuos”kdksa dh lwpukvksa lEcU/kh vko”;drkvksa dh iwfrZ ds fy, gS D;ksfd fofHkUu 
cktkjksa esa izfrHkwfr;ksa dks cspdj fofHkUu lLFkku viuh iwath lEcU/k vko”;drkvksa 
dh iwfrZ djrs gSa rFkk bu izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa dh vfLFkjrk rFkk blds fu;eu ds 
fy, ;g vko”;d FkkA Hkkjrh; izfrHkwfr cktkjksa dk fu;eu fofHkUu ,stsUlht ds 
}kjk fd;k tkrk gS tSls fMikVZesUV vkQ bdkuksfed ,Qs;j ¼DAE½] fMikVZesUV 
vkQ dEiuh vQs;j ¼DC½] Hkkjrh; fjtoZ cSad ¼RBI½] Hkkjrh; dEiuh vf/kfu;e 
¼CL½ rFkk Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼SEBI½A 
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 1992 esa gq, ,d cM+s izfrHkwfr ?kksVkys ¼g”kZn esgrk izfrHkwfr ?kksVkyk] 1992½ 
us Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dks >d>ksM fn;k rFkk rRdkyhu fu;ked iz.kkyh 
lokyksa ds ?ksjs esa vk x;h rFkk viz;kZIr yxus yxh vkSj vko”;drk gqbZ fd ,d 
,slh Lora= fu;ked laxBu ;k iz.kkyh dk fuekZ.k fd;k tk;s tks iw¡th cktkj dks 
,d dj fQj fufoZ/ku dk;Zokgh djus dh jkg ij ys tk ldsA bl vko”;drk dh 
iwfrZ gsrq Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dh LFkkiuk gqbZ tks vizSy 1988 ls gh 
vfLrRo esa Fkk ysfdu vc bldksa iw¡th cktkj ij fu;a=.k gsrq oS/kkfud vf/kdkjksa ls 
rFkk Lora= lLFkku ds :i esa fQj ls LFkkfir fd;k x;kA vc Hkkjrh; izfrHkwfr 
fofue; cksMZ us iz;Ru fd;k fd og izfrHkwfr fofue; ds iw¡th cktkj ij izHkkoh 
fu;=.k j[k lds vkSj iw¡th cktkj esa izfrHkkx djus okys izR;sd lLFkku rFkk O;fDr 
dks ftEesnkjh rFkk tckcnsgh ds lkFk izksRlkfgr dj lds vkSj ;g fuf”pr djs fd 
iw¡th cktkj ds [ksy dk izR;sd f[kykM+h fofHkUu fu;eksa rFkk fu;ekoyh dk ikyu 
djuk lqfuf”pr djsaA 

8-8 fMLDykstj vkQ MkdwesUV vkSj dksM vkQ ,MHkfVZtesUV ds lanHkZ 
esa cksMZ dh Hkwfedk ¼Role of SEBI in Regulating Disclosure of Offer 

Document and Code of Advertisement½ 

Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼fMLDykstj ,.M buosLVlZ izksVsD”ku½ 
funsZf”kdk] 2000 ds psIVj N% vkQj MkdwesUV ds lanHkZ esa Li’V ckr djrk gS fd 
dEiuh vf/kfu;e 1956 ds lsMª;wy II ds vuqlkj dEiuh dk izfooj.k esa blls 
lEcfU/kr lHkh ckrs lR; vkSj fuf”pr :i ls lekfgr gksuh pkfg, ftuls fdlh Hkh 
rjg dk fuos”kd izfrHkwfr;ksa esa fuos”k ls lEcfU/kr fu.kZ;ksa dks Lora=rk iwoZd ys 
ldsA ;g lc tkudkfj;ka fdlh Hkh fuos”kd ds fy, viuh bPNkuq:i fuos”k fu.kZ; 
ysus ds fy, iz;kZIr gksuh pkfg,A blds vfrfjDr Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ;g 
Hkh lqfuf”pr djrk gS fd fuos”kdksa dks xyr foKkiuksa }kjk ew[kZ u cuk;k tk;A 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds psIVj pkj ¼fMLDykstj ,.M bUosLVlZ izksVsD”ku½ 
funsZf”kdk 2000 esa laLFkkuksa }kjk izfrHkwfr fofue; ls lEcfU/kr fofHkUu fn”kk funsZ”k 
,oa fu;e lekfgr gSaA blesa lkQ fd;k x;k gS fd foKkiu lkQ] fuf”pr rFkk 
le> vkus okyh Hkk”kk esa gksa] rduhdh “kCnkoyh dk vf/kd mi;ksx ls cpuk 
pkfg,] blds vfrfjDr blesa crk;k x;k gS fd xqejkg djus okyk foKkiu fdls 
dgk tk;sxk rFkk blds D;k izko/kku gksxsaA 

8-9 va”k/kkfj;ksa ds fgrksa ds laj{k.k esa e/;LFkksa ds lanHkZ esa cksMZ dh 
Hkwfedk ¼Role of SEBI in Preserving the Shareholders' Interest 

Through Regulation Over Intermediaries½ 

  Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dk ,d eq[; mn~ns”; gS fd nyky] epsZUV 
cSadlZ vkSj vU; e/;LFkksa tks iw¡th cktkj esa lfØ; gS muds }kjk LoPN vkSj izHkkoh 
lsokvksa dks izksRlkfgr djuk rkfd ,d is”ksoj rFkk izfrLi/kkZRed okrkoj.k rS;kj 
fd;k tk ldsA fdlh Hkh izfrLi/kkZRed cktkj esa tksf[ke LokHkkfod gS rFkk 
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fuos”kdksa dk ykHk vko”;d] blfy, iw¡th cktkj ds e/;LFkksa dk izcU/ku rFk 
fu;eu fdlh cktkj dh mUufr rFkk izHkkoh dk;Ziz.kkyh ds fy, vko”;d gS 
ftlds fy, Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk fofHkUu rjg dh fu;ekoyh rS;kj 
dj mldk ikyu djokuk lqfuf”pr djrk gSA fuos”kdksa rFkk fuxZeudrkZvksa ds 
e/; csgrj ekgksy rS;kj djokus gsrq iw¡th cktkj ds e/;LFkksa dh le;&le; ij 
fofHkUu rjg dh d{kkvksa dk vk;kstu cksMZ }kjk fd;k tkrk gSA 

8-10 lkjka'k  
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dks Lora= oS/kkfud rFkk igys ls vf/kdkjksa 

ds lanHkZ esa vf/kd “kfDr”kkyh cukus dh vko”;drk lu 1992 esa g”kZn esgrk 
izfrHkwfr Ldse ds i”pkr iMh A D;ksfd bl LdSe ds i”pkr Hkkjrh; iw¡th cktkj 
ij fuos”kdksa dk Hkjkslk Mxexkus yxk rFkk fuos”kdksa ds chp ,d Mj dk ekgksy 
iSnk gks x;kA fuos”kdksa ds Hkjksls dks okil ikus ds fy, vko”;d Fkk fd iw¡th 
cktkj esa ,d LoPN dk;Z iz.kkyh dks tUe fn;k tk;] cktkj ls lEcU/k j[kus okyk 
izR;sd O;fDr vkSj laLFkk ds dk;Z] drZO;] tckonsgh rFkk ftEesnkjh fuf”pr gks] 
fuos”kdksa ds fgrksa dk O;kid :i ls laj{k.k gksA bu lc dk;ksZ rFkk Hkkjrh; 
izfrHkwfr cktkj dks fodflr rFkk lao`) djus ds fy, dsUnz ljdkj us 1992 esa 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dks vf/kdkjks ls lEo`) cuk;k fd Hkkjrh; iw¡th 
cktkj esa dksbZ Hkh ,slh ?kVuk nksckjk u gks lds ftlls fuos”kdksa ds fo”okl esa 
fxjkoV vk;sA Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk vfHknku lwph] va”kksa dh U;wure 
la[;k rFkk vkosnu jkf”k] vfrvuqnku] vuqo`fRr fjiksVZ lEcU/kh lkekU; funsZ”kksa ds 
vfrfjDr _.k i=ksa lEcU/kh funsZ”k] okf.kT;d i= fuxZeu lEcU/kh funsZ”k] va”kksa ds 
fuxZeu lEcU/kh funsZ”k] vf/kdkj va”kksa ds fuxZeu lEcU/kh funsZ”k] cksul va”kksa ds 
fuxZeu lEcU/kh funsZ”k] iwokZf/kdj va”kksa ds vkoaVu lEcU/kh fn”kk funsZ”k] Hkkjr esa 
LV¡kd fodYi ls lEcfU/k fn”kk funsZ”k] deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh ls lEcfU/kr 
fn”kk funsZ”k] cqd fcfYMax fu;ekoyh] rFkk cksMZ dh fofHkUu Hkwfedkvksa dk 
foLrkjiwoZd v/;;u fd;k x;k rFkk ikBd dks Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds 
izR;sd igyw ds ckjs esa tkudkjh miyC/k djk;h x;h gSA 

8-11  'kCnkoyh  
izkFkfed cktkj ¼Primary Market½% izkfFkfed cktkj iw¡th cktkj dk ,d vfHkUu 
vax gS ftlds }kjk u;h izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu ds dk;Z dks vUtke fn;k tkrk gSA  
okf.kT;d i= fuxZeu ¼ Issue of Commercial Papers½%okf.kT;d i= dk;Z”khy 
i¡wth dk ,d xSj cSafdx óksr gS A  ;g _.k i= ls fcYdqy fHkUu gS D;ksfda _.k 
i= iw¡th cktkj dk izi= gS rFkk okf.kT;d i= eqnzk cktkj dk izi= gksrk gSA  
_.ki= fuxZeu dk izdVhdj.k ¼Disclosure of Issue of Debentures½%_.k i= 
fuxZeu djus okyh izR;sd dEiuh@miØe dks _.k i=ksa dk fuxZeu djrs le; 
dqN rF;ksa dk izdVhdj.k vko”;d gS tSls orZeku rFkk Hkkoh _.k&lerk vuqikr] 
vkof/kd _.kksa rFkk _.k i=ksa ij ns; frfFk;ksa ij C;kt dk Hkqxrku] orZeku 
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_.ki=/kkfj;ksa dk lsok lecU/kh O;ogkj] foRrh; laLFkk vFkok cSadlZ }kjk VªLVh 
lEcU/kh o vU; izek.k i= vkfnA 
fuxZeu O;; ¼Issue Expenses½%fuxZeu O;; dEiuh }kjk ogu gksuk pkfg, rFkk 
fuxZeu C;; esa ysu nsu drkZ dk “kqYd] Js.kh;u ,stsUlh dh Qhl] cSad }kjk iznku 
dh tkus okyh lqfo/kkvksa dk “kqYd rFkk vU; lEcfU/kr C;; lfEefyr gksrk gSA  

8-12 cks/k iz”u 
crkb;s fuEu dFku lR; gS ;k vlR; A 
1  Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dh LFkkiuk 1988 eas gqbZA 
2 fuos'kdrkZvkas dk laj{k.k izfrHkwfr; fofue; cksMZ dk mn~ns'; ugha gSA 
3 izfrHkwfr;ksa ds fuxZeudrkvkas }kjk mfpr O;gkoj djokuk cksMZ dk mn~ns'; 

gSA 
4  izkFkkfed cktkj ls fdlh Hkh izfrHkwfr dk fuxZeu fd;k tk ldrk gSA 
5  f+}rh;d cktkj es e/;LFkksa dh egRoiw.kZ Hkwfedk gksrh gSA 
6  okf.kT;d i= yEch vfo?k ds _.k ds ysunsu dk izi= gksrk gSaA 
7 cksul va'k igys ls fo|eku va'k/kkfj;ks dks gh fuxZfer fd;s tk ldrs gSA 

8  va'k fuxZeu igys ls ij vkj{k.k ds lEcU/k es cksMZ (SEBI) }kjk fo'ks"k 
funZs'k fn;s x;s gSaA 

9  deZpkjh LVkd fodYi iz.kkyh Hkkjr es viuk;h tkrh gSA 
10   g"kZn esgrk izfrHkwfr /kksVkyk lu~ 1995 es gqvk FkkA 

8-13 cks/k iz”uksa ds mÙkj 
(1) lR; (2) vlR;  (3) lR; (4) vlR; (5) lR;  (6) vlR; (7) lR;    (8) lR;   

(9) lR;  (10) vlR; 

8-14 Loij[k iz'u 
1- Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ dh LFkkiuk ds mn~ns”; ij izdk”k Mkfy,A 
2- Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds izcU/ku dks le>kb;sA 
3- Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ds dk;ksZa rFkk vf/kdkjksa dk foLrkjiwoZd 

le>kb;sA 
4- Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk iw¡th cktkj esa lEiUu dh tkus okyh 

fofHkUu Hkwfedkvksa dk o.kZu dhft,A 
5- Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk va”kksa] cksul va”kksa rFkk iwoZf/kdkj va”kksa 

ds fuxZeu lEcU/kh egRoiw.kZ fn”kk funsZ”kksa dks Li’V dhft,A 
6- Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk _.ki=ksa ds lEcU/k esa fn;s x;s fn”kk 

funsZ”kksa ij izdk”k Mkfy,A  
7- fuos”kdksa ds fo”okl dks c<+kus rFkk iw¡th cktkj ds fodkl ds fy, Hkkjrh; 

izfrHkwfr fofue; cksMZ ds iz;klksa dh O;k[;k dhft,A 
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8-15 lUnHkZ iqLrdsa  

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y baLVhV~;w'kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl vkSj [kUuk] 
vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] dY;k.kh ifCyllZ] 
2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k vxzoky 
ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] fgeky;k 
ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 
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bdkbZ 9  Hkkjrh; 'ks;j cktkj ,ao iwth cktkj (Indian Stock 

Market And Capital Market)  
bdkbZ dh :ijs[kk 
9-1  izLrkouk  
9-2 Hkkjrh; iawth cktkj dk fodkl  
9-3  Hkkjrh; iawth cktkj dk <akpk  
 9-3-1  iwath cktkj  
9-4  foRrh; izi=  
9-5  iwath cktkj dk laxBu  
 9-5-1  xSj cSafdx foRrh; O;oLFkk  
 9-5-2 LVkd cktkj  
9-6  izkFkkfed cktkj ds dk;Z  
 9-6-1  u;s fuxZeu dk izcU/k  
 9-6-2  u;s fuxZeu dk vfHkxksiu  
 9-6-3  u;s fuxZeu dk forj.k  
9-7 izkFkkfed cktkj dh laLFkk;s rFkk lk[k i=  
9-8  xkS.k cktkj ds dk;Z  
 9-8-1 rjyrk iznku djuk  
 9-8-2 Hkkoh fuos'k dks izksRlkgu  
9-9 f}rh;d cktkj dh laLFkk;sa 
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9-18 lUnHkZ iqLrdsa  

mn~ns'; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd %  

• iw¡th cktkj dh vo/kkj.kk rFkk blds fodkl ij izdk”k Mky ldsa A 

• iw¡th cktkj ds <k¡ps ls voxr gks ldsa A 

• iw¡th cktkj esa izfrHkkx djus okyh laLFkkvksa dks foLrkj ls tku ldsa A 

• izkFkfed cktkj rFkk xkS.k cktkj dh laLFkkvksa dks le> ldsa A 

• Hkkjr esa LVkd ekdsZV ds mn~ns”; dk;Z rFkk egRo dk o.kZu dj ldsaA 

9-1  izLrkouk 
Mqxy ds “kcnksa esa] Þiw¡th cktkj esa nh?kZdkyhu dks’k tSls _.kksa vkSj “ks;jkssa 

dk ysu nsu gksrk gSAß ¼The capital market deals in long term funds, both debt 

and equity –Dougal.½ iw¡th cktkj ls vfHkizk; ml dsUnz ls gS ftlls eqnzk dk 
nh?kZdkyhu fofue; fd;k tk ldrk gSA iw¡th cktkj esa izk;% ljdkjh] v/kZljdkjh] 
futh laLFkku rFkk O;fDr m/kkj ysus okys rFkk O;fDrxr fuos”kdrkZ] laLFkkxr 
fuos”kd] LVkWd ,oa lap;] okf.kT;d cSad] chek dEifu;k¡ bR;kfn m/kkj nsus okys 
gksrs gSaA ;g cktkj ewyr% yEch vof/k dh foÙkh; vko”;drkvksa dh iwfrZ djrk gSA 
;g Hkh dgk tk ldrk gS fd iw¡th cktkj yEcs vof/k ds lk[k i=ksa dk ysu nsu 
djrk gSA 

9-2 Hkkjrh; iw¡th cktkj dk fodkl (Development of Indian Capital 

Market ) 
Hkkjrh; iw¡th cktkj ds fodkl ij ;fn utj Mkysa rks Lora=rk ls igys 

rFkk Lora=rk ds i”pkr nks Hkkxksa esa Hkkjrh; iw¡th cktkj dk fo”ys’k.k fd;k tk 
ldrk gSA Lora=rk ls igys Hkkjrh; iw¡th cktkj vfLrRo esa gksus ds ckotwn 
vfodflr Fkk vkSj bl vfodflr gksus ds fofHkUu dkj.kksa esa eq[; Fks %  
¼1½  vaxzstksa dh Hkkjrh; iw¡th cktkj ij de fuHkZjrk ¼vaxzst Hkkjrh; iw¡th cktkj 

ij fuHkZj jgus dh rqyuk esa viuh iw¡th lEcU/kh vko”;drkvksa dh iwfrZ ds 
fy, yanu cktkj ij vf/kd fuHkZj jgrs FksA½  

¼2½  fof”k’V foÙkh; rFkk xSj cSafdax laLFkkvksa dk vYi fodkl ¼”kkldksa dh 
vko”;drkvksa rFkk uhfr;ksa ds izHkkohdj.k dh vko”;drkvksa dh iwfrZ Hkkjr 
ls ckgj ds lalk/kuksa ls gksus ds dkj.k bu laLFkkvksa ds fodkl ds ckjs esa 
iz;kIr ugha lkspk x;kA½  

¼3½  iw¡th cktkj esa fuos”kdksa rFkk dEifu;ksa dh la[;k de gksus ds dkj.k LVkWd 
,Dlpsat dk fodkl ugha gks ik;k D;ksafd LVkWd ,Dlpsat esa O;kikj dh 
tkus okyh izfrHkwfr;ksa dh la[;k dkQh de gksrh FkhA  

¼4½  bu lc dk fu’d’kZ ;g Fkk fd foÙkh; laLFkk;sa rFkk fuos”kdrkZvksa dh 
vR;f/kd deh FkhA 
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Lora=rk izkfIr ds i”pkr Hkkjr dks Lo;a fodkl dk ekxZ ryk”kuk Fkk A 
vr% iw¡th cktkj ds fodkl dk ekxZ Hkh iz”kLr gqvk rFkk iw¡th cktkj lgh fn”kk esa 
fodkl ds ekxZ ij vkxs c<+us yxkA Hkkjr esa la;qDr iw¡th dEifu;ksa] ljdkjh] 
v/kZljdkjh rFkk futh {ks= dh dEifu;ksa dk fodkl rst xfr ls gksus yxkA 
fof”k’V cSafdax rFkk xSj cSafdax foÙkh; laLFkkvksa dk ns”k dh izxfr ds fy, fuekZ.k 
fd;k tkus yxkA cprksa dks c<+kok nsus ds fy, fofHkUu izdkj ds izksRlkgu vkSj 
djksa esa NwV nh tkus yxhA la;qDr iw¡th dEifu;ksa ds fodkl ds lkFk izkFkfed 
fuxZeu cktkj rFkk u;s LVkWd ,Dlpsat LFkkfir fd;s x;sA vkt Hkkjrh; vf/kd 
fuos”k izsjd rFkk LVkWd lpsr gks pqds gSaA vxj Hkkjrh; iw¡th cktkj ds fiNys nks 
n”kdksa ij utj Mkyh tkrh gS rks ns[kus esa vkrk gS fd iw¡th cktkj dh dk;Ziz.kkyh 
esa fofo/krk vkus ds lkFk&lkFk iw¡th cktkj esa ysu&nsu ds ewY; esa rsth ls o`f) 
vk;h gSA u;s foÙkh; izi= tSls iw.kZ o vkaf”kd ifjorZuh; fMosUpj] okf.kT; izi= 
vkfn dk pyu c<+us ds lkFk u;h foÙkh; laLFk;sa] E;wpqvy Q.M] epsZ.V cSadj] 
lkgl iw¡th dEifu;k¡ rFkk fodkl cSadksa dh LFkkiuk Hkh gqbZ gSA bu lc ds lkFk 
;g dgk tk ldrk gS fd Lora=rk izkfIr ds i”pkr Hkkjrh; iw¡th cktkj fujUrj 
fodkl dj jgk gSA 

9-3- Hkkjrh; iw¡th cktkj dk <k¡pk ¼Structure of Indian Capital 

Market ½ 

Hkkjrh; iw¡th cktkj e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu dks’kksa esa O;ogkj djrs gSaA 
Hkkjrh; iw¡th cktkj ds <k¡ps esa “kkfey gksrs gSa %      

¼i½ vax laLFkk,¡ vkSj  

¼ii ½ foÙkh; ;a=@izi= fuEufyf[kr pkVZ iw¡th cktkj ds <k¡ps dks O;Dr djrk 
gSA 
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iw¡th cktkj ds vax 
¼Constituents of capital market½ 
Hkkjrh; iw¡th cktkj ds vaxksa dks eq[; :i ls v/;;u dh n`f’V ls nks Hkkxksa esa ck¡Vk 
tk ldrk gS %     

¼v½ _.knkrk ¼Lender’s sector½]  
¼c½ _.k ysus okyk ¼Borrower’s sector½ 
 
 

Hkkjrh; iw¡th cktkj dk <k¡pk 
 ¼Structures of Indian Capital Market½ 

vax laLFkk,¡ ¼Constituent Institutions½ foÙkh; ;a=@izi= ¼Financial Instruments½ 

_.nkrk {ks= _.k ysus okys {ks= ljdkjh ;k mRd̀’V 
izfrHkwfr;k¡ 

vkS|ksfxd izfrHkwfr;k¡] 
“ks;lZ] ckw.Ml] _.k 
rFkk vU; 

laxfBr vlaxfBr 

egktu] fpV QaM vkfn 

xSj&cSafdax foÙkh; e/;LFk 

fodkl cSad fuos”k laLFkk,¡ 

LVkWd ,Dlpsat 

Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad] 
Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙ fyfeVsM] 
jkT; foÙk fo’k;] Hkkjrh; 
vkS|ksfxd lk[k vkSj fuos”k fuxe] 
Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad 

LIC, GIC, UTI, 
E;wpqvy Q.M] yht 
daifu;k¡] lkSnkxj cSad 
rFkk vU; 
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  iw¡th cktkj ds vax ¼Constituents of capital market½ 
 
 
_.k nkrk {ks=            _.k ysus okyk {ks= 
 
 ¼v½ laxfVr {ks= ¼LVkWd  ¼v½ laxfBr {ks=  ljdkjh {ks=  

    ,Dlpsat] xSj cSafdax       fuxe {ks= 
    foÙkh; e/;LFk½  ¼c½ vlaxfBr {ks= 

 ¼c½ vlaxfBr {ks= ¼ns”kh cSadlZ] egktu]   
         fpVQ.M] fuos”k@dEifu;k¡] foÙk dEifu;k¡½ 
9-3-1 iw¡th cktkj ¼Capital Market ½          

iw¡th cktkj ewyr% nks oxksZa }kjk fu/kkZfjr fd;k tkrk gS ftlesa _.knkrk 
{ks= rFkk _.k ysus okyk {ks= eq[; gSA _.knkrk {ks= ¼Lender’s sector½ esa iw¡th 
dh iwfrZ dh tkrh gS vkSj _.kh {ks= ¼Borrower’s sector½ esa iw¡th dh ekax dh 
tkrh gSA nksuksa gh {ks=ksa iw¡th dh iwfrZ dh ek¡x fduds }kjk dh tkrh gS bldk 
foLr`r v/;;u iw¡th cktkj dks le>us ds fy, vfrvko”;d gSA 
_.nkrk {ks= ¼Lender’s Sector½ 

bl {ks= esa iw¡th dh iwfrZ dh tkrh gS rFkk bl {ks= esa O;fDr rFkk laLFkk;sa 
nksuksa izfrHkkx djrs gSa buds }kjk nh?kZdkyhu _.k vko”;drkvksa dh iwfrZ dh tkrh 
gS bldks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tkrk gSA  
¼v½ laxfBr {ks= ¼Organised Sector½  
c½ vlaxfBr {ks= ¼Unorganised Sector½ 
¼v½ laxfBr {ks= ¼Organised Sector½     
 iw¡th cktkj dk _.nkrk {ks= dk laxfBr <k¡pk fuEyfyf[kr laLFkkvksa ls 
curk gS % 
¼1½ LVkd ,Dlpsat ¼Stock exchange½      

fuxfer izfrHkwft;ksa esa lh/ks O;kikj LVkd ,Dlpsat }kjk fd;k tkrk gS tSls 
“ks;j] fMosUpj] ck.M rFkk ljdkjh izfrHkwfr;k¡A ;g vax iw¡th cktkj dk vR;f/kd 
egRoiw.kZ ?kVd gSA blesa fuxfer izfrHkwfr cktkj rFkk ljdkjh izfrHkwfr cktkj 
lfEefyr gksrs gSaA fuxZfer izfrHkwfr;ksa dk oxhZdj.k iqu% izkFkfed cktkj rFkk xkS.k 
cktkj ds :i esa fd;k tkrk gSA izkFkfed cktkj u;s izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu esa rFkk 
xkS.k cktkj iqjkuh fuxfer izfrHkwfr;ksa] “ks;j] fMosUpj rFkk ck.M vkfn dk 
Ø;&foØ; djrk gSA 
¼2½ xSj cSafdax foÙkh; laLFkk esa ¼Non Banking Financial Intermederies½ xSj     

cSafdax foÙkh; laLFkk;sa og e/;LFk gksrs gSa tks cSadksa dh Hkk¡fr ekax tek ls 
tek;sa Lohdkj ugha djrs ga cfYd yksxksa@turk dh tek@cprksa dks ,df=r djrs 
gSa vkSj fofHkUu i{kksa dks m/kkj nsrs gSaA ;g eq[;r% nks izdkj ds gksrs gSaA  

¼a½  fodkl cSad ¼Deveopment banks½   
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¼b½  fuos”k laLFkk;sa ¼Investment institutions½ 

¼a½  fodkl cSad ¼Deveopment banks½     
 ;g fof”k’V cSafdax laLFkk;sa gksrh gSa fyldk eq[; dk;Z e/;dkyhu rFkk 
nh?kZdkyhu _.k iznku djuk gSA Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe fyfeVsM ¼IFCI½] 
Hkkjrh; vkS|ksfxd lk[k vkSj fuos”k fuxe fyfeVsM ¼ICICI½] Hkkjrh; vkS|ksfxd 
fodkl cSad ¼IDBI ½] Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad ¼SIDBI½] Hkkjrh; vkS|ksfxd 
iqufuZek.k cSad ¼IRBI½] jkT; foÙk fuxe ¼SFC½ rFkk jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe 
¼SIDC’s½ dks fo”ks’kr% blesa lfEefyr fd;k tkrk gSA 

¼b½ fuos'k laLFkk;sa ¼Investment Institutions½  
fuos”k laLFkk;sa og laLFkk;sa gksrh gSa tks fofHkUu izdkj dh dEifu;ksa ds 

izfrHkkwfr;ksa esa c<+rh fuos”kdrkZvksa dh fuos”k lqfo/kkvksa dks miyC/k djkrs gSaA 
Hkkjrh; fuos”k laLFkkvksa esa eq[; :i ls Hkkjrh; ;wfuV VªLV ¼UTI½] Hkkjrh; lkekU; 
chek fuxe ¼GIC½] Hkkjrh; thou chek fuxe ¼LIC½] epsZUV cSadlZ] E;wpqvy 
Q.Ml] yht dEifu;k¡ vkSj lkgl iw¡th foÙk dEifu;ksa dks lfEefyr fd;k tkrk 
gSA 
¼c½ vlaxfBr {ks= ¼Unorganised Sector½     

vlaxfBr {ks= esa eq[; Hkwfedk fuHkkus okys eq[; :i ls gSa] ns”kh cSad] 
egktu] fpV Q.M dEifu;k¡ rFkk ,slh gh vU; laLFkk;sa tSls foÙk dEifu;k¡] HkkM+k 
[kjhn dEifu;k¡ bR;kfn gSaA iw¡th cktkj ij vlaxfBr {ks= dk vizR;{k rFkk cgqr 
de izHkko iM+rk gSA 
_.k ysus okyk {ks= ¼Borrower’s Sector½ 

m/kkj ysus okys ¼e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.k½ bl {ks= esa lfEefyr 
gksrs gSaA bl {ks= ds O;fDr;ksa ;k laLFkkvksa }kjk iw¡th dh nh?kZdkyhu rFkk 
e/;dkyhu ek¡x dk fuekZ.k fd;k tkrk gSA bl izdkj dh iw¡th ek¡x eq[;r% 
fuEufyf[kr {ks=ksa esa dh tkrh gS%& 
1- fuxe {ks= ¼Corporate Sector½  

fuxe {ks= esa futh fuxe {ks= rFkk lkoZtfud fuxe {ks= nksuksa dks 
lfEefyr fd;k tkrk gS rFkk futh fuxe rFkk ljdkjh fuxe {ks=ksa ls mudh 
fofHkUu vko”;drkvksa dh iwfrZ gsrq nh?kZdkyhu iw¡th dh vko”;drk gksrh gSA bu 
vko”;drkvksa dh iwfrZ lkekU;r% fodkl cSadksa rFkk fuos”k laLFkkvksa ls m/kkj ysdj] 
“ks;j rFkk fMosUpj cspdj rFkk lkekU; turk ls lkef;d tek;sa ,df=r dj iw.kZ 
dh tkrh gSaA 
2- ljdkjh {ks= ¼Government Sector½  

dsUnz ljdkj rFkk jkT; ljdkj nksuksa dks lfEefyr dj curk gSA ;g {ks=] 
Hkkjr esa ljdkj }kjk fodklh; rFkk xSj fodklh; fØ;kvksa ds fodkl rFkk foLrkj 
dks le;c) lEiUu djus ds fy, ljdkj }kjk nh?kZdkyhu iw¡th dks’kksa dh ek¡x dh 
tkrh gS tSls {ks= ;krk;kr] lM+d ;krk;kr] fctyh] ikyh] “kkfUr fuxe tSls 
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ljdkjh foHkkxh; m|e iw¡th cktkj ls viuh ;kstukvksa dks iw.kZ djus ds fy, iw¡th 
cktkj dks dks’kksa dh le;&le; ij ek¡x djrs gSaA 

9.4  foÙkh; izi= ¼Financial Instruments½ 
iw¡th cktkj esa ftuds ek/;e ls iw¡th dk izokg gksrk gS mUgsa foÙkh; izi= 

dgk tkrk gSA bUgsa eq[;r% nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tkrk gSA      
¼1½  ljdkjh izfrHkwfr;k¡ ¼Government Securities½         
¼2½  fuxe izfrHkwfr;k¡ ¼Corporate Securities½ 
¼1½ ljdkjh izfrHkwfr;k¡ ¼Government Securities½   
 le;&le; ij dsUnz ljdkj rFkk jkT; ljdkjksa }kjk fofHkUu izdkj ds 
foÙkh; izi=ksa dk fuxZeu e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.kksa dh izkfIr ds fy, 
fd;k tkrk gS] ftlesa eq[; gSa % jk’Vªh; cpr izek.k i= ¼NSC½] jsyos ckW.M] fo”ks’k 
okgd ck.M] xksYM ck.M vkfnA ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k fuos”kdrkZ dks dbZ 
izdkj ls dj NwV iznku djus ds lkFk mPp dksfV dh lqj{kk iznku djrk gS] ijUrq 
bu foÙkh; izi=ksa ij C;kt vis{kkd`r de gksrk gSA 
¼2½ fuxe izfrHkwfr;k¡ ¼Corporate Securities½     

fofHkUu dEifu;ksa ¼ljdkjh] futh rFkk v/kZljdkjh½ }kjk viuh e/;dkyhu 
rFkk nh?kZdkyhu iw¡th dh vko”;drkvksa dh iwfrZ gsrq fuEukafdr izfrHkwfr;k¡ fuxZfer 
dh tkrh gSa % 

¼a½ 'ks;j ¼Shares½        
la;qDr iw¡th dEifu;ksa dks viuh yEch vof/k dh iw¡th vko”;drkvksa dh 

iwfrZ ds fy, ;k cph iw¡th ds fuekZ.k ds fy, va”kksa ;k “ks;jksa ds fuxZeu dk 
vf/kdkj gksrk gSA dEiuh vf/kfu;e 1956 dh fofHkUu /kkjkvksa ds vuqlkj la;qDr 
iw¡th okyh dEifu;k¡ eq[;r% nks izdkj ds va”kksa dk fuxZeu dj ldrh gS  
¼1½  lerk va”k ¼Equity Shares½ ¼2½  iwokZf/kdkj va”k ¼Proferential 

shares½A  
lerk va”k/kkjh dEiuh ds okLrfod Lokeh gksrs gSa tcfd iwokZf/kdkj 

va”k/kkjh lErk vf/kdkfj;ksa dh rqyuk esa fofHkUu iwokZf/kdkjksa ij vf/kdkj j[krs gSaA 
iwokZf/kdkj va”kksa dks iqu% fuEu Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS %   

¼i½  ifjorZuh; rFkk vifjorZuh; iwokZf/kdkj va”k   

¼ii ½  lap;h rFkk vlap;h iwokZf/kdkj va”k  

¼iii ½  “kks/kuh; rFkk v”kks/kuh; iwokZf/kdkj va”k 
va”k/kkjh;ksa dks ykHk rHkh izkIr gksrk gS tc dEiuh ;k fuxe ykHk dekrk 

gSA yxkrkj ykHk vftZr djus okys dEiuh;k¡ fuxeksa ds va”kksa ds ewY; c<+rs gSa rFkk 
gkfu gksus okys dEifu;ksa ;k fuxeksa ds va”kksa ds ewY; ?kVrs gSaA u;s va”kksa ds fuxZeu 
izkFkfed cktkj ls rFkk blds i”pkr budk Ø;&foØ; xkS.k cktkj ls fd;k 
tkrk gSA 

¼b½ _.ki= ¼Debentures½       
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_.ki= tSlk fd blds uke ls Kkr gksrk gS fd ;g ,d ,slk foÙkh; izi= 
gS tks ml O;fDr ;k laLFkk dks fuxZr fd;k tkrk gS ftlds }kjk iwoZ fu/kkZfjr 
C;kt rFkk vU; “krksZa ij dEiuh ;k fuxe dks fuf”prdkyhu _.k fn;k x;k gSA 
_.ki= /kkjk dks C;kt dh ,d fuf”pr nj ls Hkqxrku fd;k tkrk gS] ;g bl ckr 
ij fuHkZj ugha djrk gS fd dEiuh ;k fuxe }kjk ykHk dek;k x;k ;k ughaA dqN 
dEiuh ;k fuxeksa }kjk vius _.k i= /kkjdksa dks ,d fo”ks’k vf/kdkj Hkh fn;k tk 
ldrk gS ftlds }kjk _.ki= /kkjh ,d fuf”pr vof/k ds ckn _.ki= dks lerk 
va”kksa esa ifjofrZr dj ldrk gSA 

¼c½ lkoZtfud tek;sa rFkk laLFkvks ls _.k ¼Public Deposits and Loans 
from  Institution ½      

dEifu;k¡ rFkk fuxe viuh nh?kZdkyhu iw¡th vko”;drkvksa dh iwfrZ ds fy, 
turk ls lkof/kd tek;sa Lohdkj dj ldrs gSaA blds lkFk gh fuxe Hkkjrh; 
vkS|ksfxd cSad tSlh fof”k’V laLFkkvksa ls Hkh nh?kZdkyhu _.k ysdj viuh 
vko”;drkvksa dh iwfrZ dj ldrs gSaA 

9.5  iw¡th cktkjksa dk laxBu ¼Organisation of Capital Market½ 

 
 
  
xSj cSafdax foÙkh; laLFkk;sa            LVkWd ekdsZV 
  fodkl cSad 
  cM+h fuos”k laLFkk;sa 
  fof”k’V foÙkh; laLFkk;sa 
  ¼ikjLifjd dks’k] lkSnkxj cSd 

HkkM+k [kjhn foÙk laLFkk;sa] iV~Vk 
dEifu;k¡½ 
      
                     izkFkfed cktkj   xkS.k cktkj 
  

“ks;j nyky vfHkxksid       
      eSusftax ,stsUV   “ks;j cktkj 
 

izR;{k lkSnsckth 
 
iw¡th cktkj ds laxBu ls rkRi;Z mu lc laLFkkvksa ds Øe rFkk dk;ksZa ls gS tks 

iw¡th cktkj esa lfEefyr gksrh gSa] laxBu ds :i esa mijksDr oxhZdj.k }kjk Li’V 
djus dh dksf”k”k dh x;h gS fd fdu&fdu laLFkkvksa }kjk iw¡th cktkj ds laxBu 
dks iw.kZ :i fn;k tkrk gSA 
9.5.1 xSj&cSafdax foÙkh; e/;LFk ¼Non Banking Financial Intermediaries½ 
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xqjys ¼Gurley½ rFkk “kk¡ ¼Shaw½ }kjk xSj cSafdax foÙkh; e/;LFkksa dh 
vo/kkj.kk dks yksdfiz; cukdj iw¡th cktkj dh dk;Ziz.kkyh dks rqyukRed :i ls 
vklku cukus dk dk;Z fd;k x;kA O;kikfjd cSadksa ds foijhr xSj cSafdax foÙkh; 
e/;LFk og laLFkk;sa gksrh gSa tks turk ls tek Lohdkj ugha djrh gSa cfYd turk 
dh cprksa dks bdV~Bk djrh gSa vkSj fuos”kdrkZvksa dks m/kkj nsus dk izcU/k djrh 
gSaA budk uke e/;LFk blfy, j[kk x;k D;ksafd ;s laLFkk;sa fdlh Hkh vFkZO;oLFkk 
esa cprdrkZvksa vkSj fuos”kdrkZvksa ds chp e/;LFkk dj iw¡th dh ek¡x rFkk iwfrZ esa 
lkeUtL; cukus dk dk;Z djrh gSa rFkk cSadksa dh rjg cSad ds lHkh dk;Z ugha 
djrh gSaA tSlkfd igys crk;k tk pqdk gS fd foÙkh; ifjlEifÙk;ksa dks izkFkfed 
izfrHkwfr rFkk f}rh;d izfrHkwfr nks “kh’kZdksa esa foHkkftr fd;k tkrk gSA izkFkfed 
izfrHkwfr lh/ks vfUre fuos”kdrkZ }kjk vfUre cprdrkZ dks tkjh dh tkrh gS( blesa 
“ks;j rFkk ca/kd lfEefyr gksrs gSaA f}rh;d izfrHkwfr;k¡ og nkf;Ro gSa tks e/;LFkksa 
}kjk vfUre cprdrkZvksa dks mudh cprksa ds cnys esa tkjh dh tkrh gSaA ;g 
vfUre fuos”kdrkZ rFkk vfUre cprdrkZ ds chp nyky@e/;LFk dk dk;Z djrs gSaA 
buesa fofHkUu foÙkh; laLFkk;sa lfEefyr gSa% 
¼i½ fodkl cSad ¼Developments Banks½ 
Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ¼IDBI ½] jkT; foÙk fuxe ¼State Financial 

Corporation½] Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe ¼Industrial Financial Corporation 

of India½ bR;kfn blesa lfEefyr gksrs gSaA 
¼ii ½ fuos'k laLFkk;sa ¼Investment Institutions½     
blesa Hkkjrh; thou chek fuxe ¼Life Insurance Corporation of India½] lkekU; 
chek fuxe ¼General Insurance Corporation½] Hkkjrh; ;wfuV VªLV ¼Unit Trust of 

India½ bR;kfn dks “kkfey djrs gSaA 
¼iii ½ fof'k"V foÙkh; laLFkk;sa ¼Special Financial Institutions½   

fof”k’V foÙkh; laLFkkvksa dk fuekZ.k fo”ks’k dk;ksZa dks iw.kZ djus ds mn~ns”; 
ls fd;k tkrk gA blesa fuEukafdr laLFkkvksa dks lfEefyr fd;k tkrk gS% 

¼a½ lkSnkxj cSad ¼Merchant Banking½      
lkSnkxj cSadksa dk eq[; dk;Z dEifu;ksa rFkk fuxeksa ds u;s fuxZeuksa ds 

izcU/ku dk gSA ;g cSad dEiuh rFkk fuxeksa ds va”kksa ds ewy] vfHkxksiu rFkk forj.k 
lEcU/kh rhuksa dk;ksZa dk izko/kku djrs gSaA izkjEHk esa O;kikfjd cSadksa }kjk bu dk;ksZa 
ds fy, lkSnkxj cSafdax foHkkx [kksyk tkrk Fkk ysfdu la;qDr iw¡th dEifu;ksa rFkk 
fuxeksa ds fodflr gksus ds lkFk lkSnkxj cSadksa dks viuk vyx vfLrRo esa vku 
iM+kA Hkkjr esa futh {ks= esa Hkh dqN fons”kh dEifu;ksa ds lkFkfeydj lkSnkxj cSadksa 
dk fuekZ.k fd;k gSA Hkkjr esa lkSnkxj cSadksa ds eq[; dk;Z gSa %  
¼1½  dEifu;ksa rFkk fuxeksa ds u;s fuxZeuksa dk izcU/k djuk ftlesa gkeh Hkjuk 

Hkh lfEefyr gSA  
¼2½  xzkgdksa dks dks’k c<+kus rFkk vU; foÙkh; igyqvksa ds lanHkZ esa ije”kZ rFkk 

fo”ks’kKksa lykg iznku djukA  
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Hkkjrh; izfrHkwfr fofu;e cksMZ ¼SEBI½ }kjk lkSnkxj cSadksa dk fu;eu fd;k 
tkrk gSA Hkkjrh; O;kikfjd cSadksa inkf/kdkfj;ksa dh lgk;d laLFkkvksa ds :i esa 
dk;Z dj jgs lkSnkxj cSadksa ij Hkkjrh; fjtoZ cSad fuxjkuh j[krk gSA 

¼b½ ikjLifjd dks’k ¼Mutual Funds½      
viuh LVkWd dks cprdrkZvksa dks cspdj] vk; izkIr dj ml vk; ls 

fofHkUu izpfyr dEifu;ksa dh izfrHkwfr;k¡ [kjhnus dk dk;Z ikjLifjd dks’kksa }kjk 
fd;k tkrk gSA dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ls izkIr gksus okyh vk; dk ,d Hkkx vius 
ikl ykHk ds :i esa j[kdj] buds LVkWd esa fuos”kdrkZvksa dks Hkqxrku fd;k tkr 
gSA cprdrkZvksa ds cpr dks fo”ks’kKksa dh lykg ls ykHk okyh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k 
dj cprdrkZvksa ds Hkqxrku ds i”pkr ykHk dekuk ikjLifjd dks’kksa dk eq[; dk;Z 
gSA vusd lkoZtfud rFkk futh {ks= o cSadksa rFkk foÙkh; laLFkkvksa us ikjLifjd 
dks’k [kksys gSaA orZeku esa Hkkjr esa ikjLifjd dks’kksa dk fu;eu rFkk ns[kHkky 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼SEBI½ }kjk fd;k tkrk gSA 

¼c½ HkkM+k [kjhn foÙk laLFkk;sa ¼Hire Purchase Finance Institution½
 ftu oLrqvksa dk Hkqxrku fdLrksa esa gksrk gS mudh lqinxhZ djuk HkkM+k 
[kjhn foÙk laLFkkvksa dk dk;Z gksrk gSA fdLr ;kstuk dh Lohd`fr esa ftl lk[k dk 
;ksxnku gksrk gS] og lk[k bu laLFkkvksa }kjk iznku dh tkrh gSA NksVs fdlkuksa] 
NksVs fofu;ksxdrkZvksa vkSj ifjogudrkZvksa dh vko”;drkvksa dh iwfrZ dss fy, HkkM+k 
[kjhn foÙk laLFkkvksa dh vf/kd vko”;drk gksrh gSA ;g laLFkk;sa HkkM+k [kjhn 
iz.kkyh ij miHkksDrkvksa dks oLrq,sa [kjhnus esa lgk;rk iznku djrh gSaA vktdy 
Hkkjr esa HkkM+k [kjhn iz.kkyh ij miHkksDrkvksa dks oLrq,sa [kjhnus esa lgk;rk iznku 
djrh gSaA vktdy Hkkjr esa HkkM+k [kjhn iz.kkyh esa lk[k rFkk foÙk dh lqfo/kk 
vxzfyf[kr laLFkkvksa }kjk miyC/k djk;h tk jgh gSa %  
¼1½  jk’Vªh; y?kq m|ksx fuxe  
¼2½  O;kikfjd cSad  
¼3½  jkT; foÙk fuxeA  

bu laLFkkvksa dk LokfeRo O;fDr;ksa rFkk lk>snkjh }kjk fd;k tkrk gS rFkk 
vU; izns”kksa dh rqyuk esa nf{k.kh izns”kksa dh bu laLFkkvksa dk pyu vf/kd gSA Hkkjr 
esa cSafdax vk;ksx ds vuqlkj bu laLFkkvksa ds fy, ykblsUl cuokuk vfuok;Z fd;k 
tkuk pkfg,A bu laLFkkvksa dks laLFkkxr cuk nsuk pkfg, rFkk O;kikfjd cSadksa dks 
bl {ks= esa izos”k dh vuqefr nsuh pkfg,A 

¼d½ iV~Vk dEifu;k¡ ¼Leasing Companies½     
iV~Vk ,d fdjk;k iz.kyh gS ftldk vkxeu Hkkjr esa T;knk iqjkuk ugha gSA 

la;a=ksa dks iV~Vs ij vkS|ksfxd dEiuh dks nsuk rFkk bldk izcU/ku djuk gh iV~Vk 
dEifu;ksa dk eq[; dk;Z gSA iw¡th la;= vR;f/kd le; rd mi;ksx fd;k tkrk gS 
rFkk vR;f/kd dher dk gksrk gS blfy, iw¡th la;= dk mi;ksx djus okyk bldks 
Lo;a ugha [kjhnuk pkgrk gS] dsoy la;= j[kus okyh iV~Vk dEiuh dks fdjk;k 
nsdj ,d fuf”pr le; ds iV~Vs ds }kjk bldk mi;ksx djuk pkgrk gSA Hkkjr esa 
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iV~Vk O;olk; dk lapkyu vf/kdrj lhfer dEifu;ksa }kjk fd;k tkrk gSA iV~Vk 
O;olk; esa iV~Vsnkj dks eq[; ykHk ;g gksrk gS fd mldks iw¡th la;= [kjhnus ds 
fy, Hkkjh jde [kpZ ugha djuh iM+rh gSA 
9.5.2 LVkWd cktkj ¼Stock Exchange½ 

iw¡th cktkj dk ,d egRoiw.kZ vax LVkWd cktkj gSA LVkd cktkj esa 
ljdkjh] v/kZljdkjh rFkk futh dEifu;ksa ds fuxZfer izfrHkwfr;ksa ls lEcfU/kr 
fofHkUu cktkj lfEefyr gksrs gSaA fuxZfer izfrHkwfr;ksa ls rkRi;Z mu izfrHkwfr;ksa ls gS 
tks fuxZfer {ks= esa turk ls nh?kZdkyhu iw¡th izkIr djus ds fy, fuxZfer dh 
tkrh gSaA fuxZfer izfrHkwfr;ksa dk cktkj nks izdkj ls foHkkftr gksrk gS %  
¼v½  izkFkfed cktkj ¼Primary market½  
¼c½  f}rh;d cktkj ¼Secondary market½ 
¼v½  izkFkfed cktkj ¼Primary market ½  

izkFkfed cktkj dks u;s fuxZeu cktkj ds uke ls Hkh iwdkjk tkrk gS vkSj 
uke ls gh Li’V gksrk gS ftl cktkj ls u;h ifjlEifÙk;ksa@izfrHkwfr;ksa dks fuxZfer 
fd;k tkrk gS ml cktkj dks izkFkfed cktkj dgrs gSaA u;s va”kksa] iwokZf/kdkj va”kksa 
rFkk fMosUpjksa dh turk rFkk laLFkkvksa dks fcØh izkFkfed cktkj }kjk dh tkrh gSA 
izkFkfed cktkj dk mn~ns”; m|eksa ds fy, izkFkfed izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu ls iw¡th 
izkIr djuk gksrk gSA u;s rFkk iqjkus m|eksa }kjk bl rjg dh izfrHkwfr;k¡ fuxZfer 
dh tkrh gSaA iqjku m|eksa }kjk vius O;olk; ds foLrkj ds fy, le;&le; ij 
u;s izdkj ds va”kksa rFkk _.ki=ksa dk fuxZeu fd;k tkrk gS ftldh izfØ;k 
izkFkfed cktkjksa }kjk iwjh dh tkrh gSA ;g m|e ljdkjh] vFkZO;oLFkk rFkk futh 
ds lkFk&lkFk lkoZtfud ¼Public½ rFkk futh ¼Private Limited½ gks ldrs gSaA 
¼c½ xkS.k@f}rh;d cktkj ¼Secondary market½    

xkS.k rFkk f}rh;d cktkj LVkWd ekdsZV dk og Hkkx gS ftlesa iqjkus va”kksa 
rFkk izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; fd;k tkrk gSA fofHkUu izdkj ds m|eksa dks bl 
cktkj ls viuh izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; dkokus dh lqfo/kk;sa izkIr gksrh gSaA 

9.6  izkFkfed cktkj ds dk;Z ¼Functions Of Primary Market ½ 

izkFkfed cktkj dk eq[; dk;Z fdlh m|e ds u;s n`”; ;k u;s izfrHkwfr;ksa 
ds fuxZeu izfØ;k dh lQyrkiwoZd lEiUu dj m|e ds fy, nh?kZdkyhu iw¡th 
miyC/k djkuk gSA bl izfØ;k esa eq[;r% rhu rjg ds dk;Z fd;s tkrs gSa% 
9.6.1  u;s fuxZeu dk izcU/k ¼Organisation of New Issue½ 

bl pj.k dk lcls eqf”dy rFkk vko”;d dk;Z gS fd rF;ksa dh tk¡p dj 
fofHkUu iz”uksa ds mÙkj <w<+uk] tSls u;h dEiuh dh YkkHknk;drk D;k gksxh] m|e us 
Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; ckksMZ ds fu;eksa ds ikyu dh lR;rk dh tk¡p] fuos”kdksa 
ds u;h dEiuh dh izfrHkwfr;ksa dh [kjhn esa fo”okl bR;kfnA bl lc iz”uksa esa 
lcls eqf”dy gS u;h dEiuh dh ykHkiznrk dh tk¡p] D;ksafd dEiuh us vHkh rd 
dksbZ dk;Z@O;olk; ugha fd;k gS] blfy, bldk v/;;u fjdkMZl ls ugha yxk;k 
tk ldrk gSA ukeh dEiuh dh ykHkiznrk dk vuqeku yxkus ds fy, ml dEiuh 
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dh rduhdh] mldk O;olk; rFkk lk/kuksa ds ek/;eksa ls yxk;k tk ldrk gSA 
vU; iz”uksa ds mÙkj fo”ks’kKksa dh tk¡p }kjk izkIr fd;k tkrk gSA lk/kuksa dk 
vuqeku yxkus esa ekuoh; rFkk vekuoh; nksuksa izdkj ds lk/kuksa dh leh{kk dh 
tkrh gSA vekuoh; lk/kuksa ls Hkwfe] iw¡th] ÅtkZ] ty bR;kfn gSa rFkk ekuoh; 
lk/kuksa esa Je] izcU/kdksa dh ;ksX;rk ds lkFk&lkFk O;olk; ds izdkj dh Hkh leh{kk 
dh tkuh pkfg,A u;s va”kksa rFkk izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu ls igys ;g ckr vko”;d 
tk¡p ysuh pkfg, fd dEiuh dk foÙkh; <k¡pk i;kZIr gS ;k ughaA foÙkh; <k¡pksa ds 
vUrxZr dEiuh LFkkfir djus okyksa ¼Promoters½ dh va”k iw¡th] csps tkus okys 
va”kksa dk ewY;] vYidkyhu dks’k] rjyrk vuqikr] _.k va”k vuqikr rFkk fons”kh 
fofue; dh vko”;drk vkfn dk lfEefyr fd;k tkrk  gSA dEiuh dks LFkkfir 
djus rFkk mlds }kjk O;kikj izkjEHk djus esa fdruk le; vUrjky gS bldh Hkh 
tk¡p dh tkuh pkfg,A dqy feykdj u;h dEiuh ds bl izkstsDV dh vuqekfur 
ykxr rFkk blls feyus okys vuqekfur ykHk ds vk/kkj ij gh dEiuh ds izcU/ku 
}kjk Hkfo’; esa dEiuh ds ykHkiznrk dk vuqeku yxk;k tkrk gSA 
9.6.2 u;s fuxZeu dk vfHkxksiu ¼Understanding of New Issue½ 

vfHkxksid “kCn dk iz;ksx O;fDr;ksa ds ml lewg rFkk laLFkk ds fy, fd;k 
tkrk gS tks dEiuh }kjk fd;s tkus okys u;s fuxZeu ds fuxZfer gksus dh xkjUVh 
dEiuh dks nsrk gSA u;s fuxZeu dh fcØh ds fy, mBk;k x;k nwljk dne 
vfHkxksiu gSA tSlk fd blls igys O;k[;k dh tk pqdh gS fd u;h dEiuh }kjk 
u;k fuxZeu ;fn fd;k tkrk gS ;k iqjkuh dEiuh }kjk u;k fuxZeu fd;k tkrk gS 
rks dEiuh dks bl ckr dh fuf”prrk ugha gksrh gS fd [kjhnnkjksa }kjk lHkh 
fuxZfer izfrHkwfr;k¡ [kjhn yh tk;saxhA bl vfuf”prrk ls eqfDr fnykrs gSa 
vfHkxksid tks dEiuh ls fu/kkZfjr@fuf”pr feyus okys dher@deh”ku ij 
fuxZfer dh tkus okyh izfrHkwfr;ksa dks [kjhnus@cspus dh xkjUVh nsrs gSaA vfHkxksid 
bu izfrHkwfr;ksa dks vius Lo;a ds fy, [kjhnus] turk esa cspus rFkk nksuksa ds fy, 
[kjhnus dh xkjUVh nsrs gSaA ;fn vfHkxksidksa }kjk ftruh izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu dh 
xkjUVh dEiuh dks nh gS mruh izfrHkwfr;ksa dks og turk dks cspus esa vleFkZ jgrk 
gS rks “ks’k izfrHkwfr;ksa dks vfHkxksidksa }kjk Lor% [kjhnk tk;sxkA vfHkxksiu dk ;g 
dk;Z lkekU;r;k foÙkh; laLFkkvksa ds ,d lewg }kjk fd;k tkrk gS rFkk bl dk;Z 
ds fy, vfHkxksidksa dks iwoZfu/kkZfjr deh”ku dEiuh }kjk fn;k tkrk gSA 
9.6.3 u;s fuxZeu dk forj.k ¼Distribution of New Issue½ 

u;s fuxZeu ds forj.k ls ;gk¡ rkRi;Z gS u;s izfrHkwfr;ksa dks turk dks 
cspuk rFkk “ks;jksa dks turk dks cspus ds fy, fuEukafdr rhu dne mBk;s tkrs gSa% 
¼1½  turk dks izfooj.k tkjh djuk ¼Issue of Prosepectus to the Public½ 
izfroj.k ,d fyf[kr nLrkost gksrk gS tks izfrHkwfr fuxZfer djus okyh 
dEiuh@fuxe }kjk turk dks izksRlkfgr rFkk lwpuk iznku djus ds fy, fuxZr 
fd;k tkrk gSA fdlh Hkh m|e }kjk turk dks viuh u;h izfrHkwfr;k¡ cspus ds fy, 
izfooj.k tkjh djuk vko”;d gS ;g dEiuh vf/kfu;e 1956 ds vk/khu Hkh vfuok;Z 
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gSA izfooj.k esa dEiuh ds ckjs esa fofHkUu lwpukvksa ds vfrfjDr va”kksa ds fuxZeu ls 
lEcfU/kr lwpuk;sa foLrkjiwoZd gksrh gSaA blds }kjk dEiuh dh izfrHkwfr;ksa dks 
[kjhnus ds fy, turk dks vkefU=r fd;k tkrk gSA izfooj.k ds ek/;e ls gh 
dEiuh fuxZeu ds vfHkxksidksa ds ckjs esa turk dks tkudkjh iznku djrh gSA 
¼2½ futh iz;kl ¼Private Placement/Sale½ turk esa u;s izfrHkwfr;ksa dks cspus 
ds vfrfjDr bUgsa cspus dk nwljk rjhdk gS fd u;s fuxZeu dks fuxZeu x`gksa ¼Issue 

Houses½ ;k cM+h foÙkh; laLFkkvksa@laLFkk dks csp fn;k tk;A blds i”pkr ;g 
fuxZeu x`g rFkk foÙkh; laLFkk;sa bu izfrHkwfr;ksa dks vius xzkgdksa dks csp nsrs gSaA 
¼3½ LoRo fuxZeu ¼Right Issue½  bl rjg dk fuxZeu u;h dEiuh }kjk 
ugha fd;k tk ldrk gS ;g izfØ;k dsoy iqjkuh dEiuh }kjk gh viuk;k tk 
ldrk gSA blesa u;s fuxZeu dks iqjkuh dEiuh }kjk vius ekStwnk va”k/kkfj;ksa dks 
i= Hkstdj mUgsa muds va”kksa ds vuqikr esa u;s va”k [kjhnus dk izLrko nsrh gSA 
bl izLrko dh fo”ks’krk ;g gS fd ekStwnk va”k/kkfj;ksa dks dEiuh }kjk fn;k x;k] 
;g va”k [kjhnus dk izLrko cktkj ewY; ls de ewY; ij fn;k tkrk gSA blfy, 
LoRo fuxZeu dsoy iqjkuh dEifu;k¡ gh dj ldrh gSaA 

9.7 izkFkfed cktkj dh laLFkk;sa rFkk lk[k i= ¼Institutions And 

Instruments of Primary Market ½ 

“ks;j nyky ¼Stock Brokers½ rFkk vfHkxksiksa ¼underwriters½ tSlh fof”k’V 
laLFkk;sa izkFkfed cktkj ds vUrxZr dk;Z djrh gSaA Lora=rk ls iwoZ izkFkfed cktkj 
esa eq[; laLFkk eSusftax ,stsUV ¼Managing Agent½ gksrk Fkk tks izkFkfed cktkj ds 
fuxZeuksa dk lEiw.kZ izcU/ku djrk Fkk ysfdu Lora=rk ls iwoZ izkFkfed cktkj esa 
izfrHkkx djus okys dEifu;ksa dh la[;k Hkh lhfer gksrh FkhA Lora=rk ds i”pkr 
Hkkjr us bl {ks= esa rsth ls fodkl djrs gq, u;s&u;s dEifu;ksa ;k m|eksa ds 
fuekZ.k ls izkFkfed cktkj dh xfrfof/k;ksa dks u;s laLFkkuksa }kjk u;k :i fn;k 
x;kA 1955 esa LFkkfir ÞHkkjrh; vkS|ksfxd lk[k ,oa fuos”k fuxeß izkFkfed cktkj 
dh igyh fof”k’V laLFkk Fkh] blds i”pkr dbZ vU; laLFkkvksa us izkFkfed cktkj esa 
dne j[kk ftlesa eq[; gSa% Hkkjrh; thou chek fuxe] Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk 
fuxe] Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad rFkk ;qfuV VªLV vkWQ bf.M;k] O;kikfjd 
cSad] lkekU; chek fuxe rFkk “ks;j nykyA 

va”k] _.ki=] iwokZf/kdkj va”k izkFkfed cktkj ds eq[; lk[k i= gSaA 
iwokZf/kdkj va”kksa ds fofHkUu izdkj izkFkfed cktkj esa fuxZfer fd;s tkrs gSa ftudk 
mYys[k igys fd;k tk pqdk gSA fiNys dqN le; ls Hkkjrh; izkFkfed cktkj esa 
dqN u;s izdkj ds lk[k i= fuxZfer fd;s tk jgs gSa] ftuesa eq[; gSa% iw.kZr% 
ifjorZuh; lap;h iwokZf/kdkj va”k] iw.kZr% ifjorZuh; _.ki=] “kwU; C;kt ij iw.kZr% 
ifjorZuh; _.ki=] flD;ksMZ fizfe;e uksV~l bR;kfnA 

9.8 xkS.k cktkj ds dk;Z ¼Functions of Secondary Market½ 
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 f}rh;d@xkS.k cktkj ds dk;ksZa dks eq[;r% nks Hkkxksa es foHkkftr fd;k tk 
ldrk gS   
9.8.1 rjyrk iznku djuk  
9.8.2 u;s fuos”k dks izksRlkgu 
9.8.1 rjyrk iznku djuk ¼To provide Liquidity ½ 

rjyrk ls lkekU; Hkk’kk esa rkRi;Z gksrk gS fdlh Hkh izfrHkwfr dks de ls 
de gkfu esa udnh ds :i esa ifjofrZr djukA lkekU;r% fuos”kd nks izdkj ds gksrs 
gSaA ,d izdkj ds fuos”kd dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djrs gSa vkSj yEcs 
le; ds fy, bls NksM+ nsrs gSaA nwljk bu izfrHkwfr;ksa dh VsfMax dj ykHk dekrs gSaA 
rjyrk dh mifLFkfr fdl Hkh izfrHkwfr dk ,d eq[; y{k.k gS vkSj xkS.k cktkj dh 
mifLFkfr fuos”kdksa dks ;g rjyrk miyC/k djkus dk egRoiw.kZ dk;Z djrk gSA 
xkS.k cktkj dk eq[; dk;Z gS izfrHkwfr;ksa dks rjyrk iznku djukA rjyrk dk ykHk 
izkIr djus ds fy, izfrHkwfr;ksa dks ,d cktkj dh vko”;drk gksrh gS tgk¡ de ls 
de ykxr ;k gkfu ij fdlh Hkh izfrHkwfr dks [kjhnk ;k cspk tk ldsA fuos”kdksa 
dks vkdf’kZr djrs dk dk;Z Hkh rjyrk dh mifLFkfr djrh gS D;ksafd dEifu;ksa 
}kjk vius izfrHkwfr /kkjdksa dks ;g fo”okl fnyk;k tk ldrk gS fd tc dHkh Hkh 
izfrHkwfr;ksa ds cnys esa /ku izkIr djuk pkgsaxs rks izfrHkwfr;ksa dks xkS.k cktkj esa 
vklkuh ls cspdj izkIr dj ldrs gSaA 
9.8.2 Hkkoh fuos'k dks izksRlkgu ¼Encouragement to New Investment½ 

xkS.k cktkj iqjkuh izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; dk ,d egRoiw.kZ LFkku gS 
rFkk bldh mifLFkfr ls ns”k esa fofHkUu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ds ewY; esa vkus 
okys mrkj&p<+ko dk Kku Hkh vklkuh ls izkIr gksrk gSA vr% xkS.k cktkj ds vUnj 
tc izfrHkwfr;ksa esa o`f) gks jgh gksrh gS rHkh izkFkfed cktkj esa dEifu;ksa }kjk u;s 
izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu dks izkjEHk fd;k tkrk gS rFkk izHkko ;g iM+rk gS fd bl 
ekgkSy esa u;s izfrHkwfr;ksa dks fuos”kdksa }kjk vklkuh ls Ø; djk fy;k tkrk gSA 
;g dguk xyr ugha gksxk fd vFkZO;oLFkk ds izpfyr okrkoj.k dk xkS.k cktkj 
,d izeq[k lwpd gSA blds foijhr tc xkS.k cktkj esa Ø;&foØ; de gks jgk 
gksrk gS rFkk iqjkus izfrHkwfr;ksa dh dherksa esa deh ds ladsr gksrs gSa] rks izkFkfed 
cktkj Hkh grksRlkfgr gksrs gSa rFkk u;s fuxZeu ;k rks dqN le; ds fy, jksd fn;s 
tkrs gSa ;k de ek=k esa fuxZeu fd;k tkrk gSA 

9.9 f}rh;d cktkj dh laLFkk;sa ¼Instutions of Secondary Market½ 

f}rh;d ;k xkS.k cktkj esa lfØ; nks laLFkk;sa gSa  
9.9.1  “ks;j cktkj ¼Stock exchanges½  
9.9.2  izR;{k lkSnsckth ¼Over the Counter Market½ 
9.9.1  'ks;j cktkj ¼Stock exchanges½ 

vuqlwfpr ekStwnk ¼listed½ va”kksa rFkk vU; f+}rh;d izfrHkwfr;ksa Ø;&foØ; 
djus okyk laxBu “ks;j cktkj dgykrk gSA vuqlwfpr va”kksa ls rkRi;Z mu va”kksa ls 
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gksrk gS ftUgsa “ks;j cktkj }kjk Lohdr̀h iznku gksrh gSA “ks;j cktkj esa izfrHkwfr;ksa 

ds Ø;&foØ; ds fy, mudk vuqlwfpr ¼listed½ gksuk vko”;d gksrk gSA 
9.9.2 izR;{k lkSnsckth ¼Over the Counter Market½ 

loky mBrk gS fd mu izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; dSls fd;k tk;sxk 
ftudks fdlh LVkd ekdsZV esa vuqlwfpr ugha fd;k x;k gSA ,sls izfrHkwfr;ksa dk 
ysu&nsu ftudks vuqlwfpr ugha fd;k x;k gS izR;{k lkSnsckth ¼Over the 

CounterMarket½ }kjk fd;k tkrk gSA ;s “ks;j@va”k izk;% NksVh dEifu;ksa d gksrs 
gSa blh otg ls budk cktkj lhfer gksrk gS rFkk bl cktkj esa “ks;jksa@va”kksa dk 
ewY; nykyksa dh izR;{k lkSnsckth ls r; fd;k tkrk gSA 

9.10  LVkd ekdsZV ds dk;Z ;k egRo ¼Functions or Importance of 

Stock Market½ 

LVkd ekdsZV ds egRoiw.kZ dk;Z fuEuk¡fdr gSaA 
1-   rS;kj cktkj miyC/k djkuk%  “ks;j ekdsZV dk eq[; rFkk egRoiw.kZ dk;Z gS 
fd f}rh;d izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; ds fy, fuos”kdksa rFkk lV~Vscktksa ds fy, 
cktkj miyC/k djkukA ewy :i ls LVkd ekdsZV dk vfLrRo gh Ø;&foØ; dj 
ldrs gSaA bu cktkjksa dks fu;af=r  djus ds fy, ns”k esa fofHkUu izdkj ds fu;e 
rFkk vf/kfu;e miyC/k gSaA 
2-  fuos'kdksa dh xfrfof?k;ksa dk laj{k.k% fofHkUu izdkj ds uhfr vkSj fu;eksa ds 
rgr LVkd ekdsZV ds fofHkUu foHkkx cktkj esa fuos”k djus okyksa dh xfrfof/k;ksa ij 
fu;a=.k ds lkFk&lkFk budk laj{k.k Hkh djrs gSaA fuos”kd fdlh Hkh izfrHkwfr ij 
viuk fu’i{k fu.kZ; ys ldrk gSA og ;fn dqN tkudkjh pkgrk gS rks og lc 
tkudkfj;k¡ mls miyC/k djkuh gksaxh ftlls mldk fuos”k fu.kZ; izHkkfor gks 
ldrk gSA dEifu;ksa ds fuos”kdksa dks og lc rF; fuos”kdksa ds lkeus j[kus gksrs gSa 
ftUgsa fo/kku }kjk vko”;d le>k tk;A bl izdkj pkykd nykyksa ls fuos”kdksa ds 
fgrksa rFkk xfrfof/k;ksa dk laj{k.k djrk gSA 
3-  vuq'kklu LFkkfir djuk% dEiuh vf/kfu;e 1956] rFkk Hkkjrh; izfrHkwfr 
fofue; cksMZ }kjk LFkkfir fofHkUu fu;eksa rFkk dkuwuksa dk ikyu fuos”kdksa rFkk 
izfrHkwfr fuxZeu djus okyh dEifu;ksa }kjk fd;k tkuk vR;Ur vko”;d gSA fdlh 
Hkh fu;e dh vogsyuk ugha dh tk ldrh gSA LVkd ekdsZV laxBu ds fofHkUu 
foHkkx rFkk buds lnL;ksa dk ,d eq[; dk;Z ;g Hkh gS fd cktkj esa izfrHkwfr;ksa ds 
Ø;&foØ; dh xfrfof/k;k¡ fu;ekuqlkj gh gksaA 
4-  xfrfof/k;ksa dh tk¡p% LVkWd ekdsZV ds ,d foHkkx dk dk;Z dsoy cktkj 
dh xfrfof/k;ksa ij utj j[kuk gSA bu xfrfof/k;ksa esa cktkj ls lEcU/k j[kus okys 
izR;sd foHkkx] laLFkk rFkk O;fDr dh xfrfof/k;k¡ lfEefyr gSaA e/;LFkksa ds fcuk 
LVkd ekdsZV dh dYiuk ugha dh tk ldrh gS ysfdu e/;LFkksa ij fu;eksa ds 
vuqlkj dk;Z djus dh okg~;rk j[kuk Hkh vfrvko”;d gSA blds vfrfjDr 
izfrHkwfr;ksa rFkk fuos”kdksa dh xfrfof/k;ksa dh tk¡p Hkh ,d fujUrj pyus okyh 
izfØ;k gksuh pkfg,A 
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5-  lUrqyu LFkkfir djuk% fdlh fo”ks’k izdkj dh izfrHkwfr ds ewY; esa 
mrkj&p<+ko dks fu;af=r djus dk dk;Z Hkh vizR;{k :i ls LVkd ekdsZV }kjk 
fd;k tkrk gSA lHkh tkurs gSa fd LVkWd ekdsZV esa e/;LFkksa }kjk fofHkUu dEifu;ksa 
dh izfrHkwfr;k¡ foØ; ds fy, miyC/k djk;s tkrs gSa rFkk fuos”kdksa }kjk fofHkUu 
iSekuksa ij ijh{k.k ds i”pkr izfrHkwfr;ksa dk Ø; fd;k tkrk gS vFkkZr izfrHkwfr;ksa 
dh ek¡x rFkk iwfrZ nksuksa gh LVkWd ekdsZV }kjk miYc/k djk;h tkrh gSa] ftlesa 
fdlh fo”ks’k izfrHkwfr ds ewY;@dher esa vf/kd mrkj&p<+ko ugha vkrk gS rFkk 
dher ek¡x vkSj iwfrZ ds fu;e ds rgr fu/kkZfjr gks tkrh gSA 
6-  rjyrk iznku djuk% LVkWd ekdsZV esa fu izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gS 
mUgsa fuos”kd viuh vko”;drk vuqlkj dHkh Hkh [kjhn ;k csp ldrk gS rFkk 
LVkWd ekdsZV esa ftu izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gS mUgsa fuos”kd viuh 
vko”;drk vuqlkj dHkh Hkh [kjhn ;k csp ldrk gS rFkk LVkWd ekdsZV ,d ,slk 
eSdsfute miyC/k djkrk gS ftlls fuos”kd dks de gkfu ds lkFk de le; esa 
rjyrk miyC/k gks ikrh gSA 
7-  cpr dh vknrksa dks izksRlkgu% lkekU; ds fy, LVkWd ekdsZV ,d ,slk 
LFkku cukrk gS tgk¡ og cprksa ¼NksVh&NksVh½ dk fuos”k dj ldrs gSaA blfy, ;g 
izR;{k :i ls lkekU; turk ds eu esa cpr dh Hkkouk dks c<+kdj fuos”k dh 
izo`fÙk iSnk dju dk dk;Z djrk gSA ;g cpr Lo;a rFkk fo”ks’kKksa dh enn ls 
fuxeksa rFkk ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k dh tkrh gSA bl rjg dh NksVh&NksVh 
cprksa ds izksRlkgu rFkk buds fuos”k dh lqfo/kk iznku djus ls LVkWd ekdsZV] 
ljdkj rFkk dEifu;ksa dks bu cprksa dks ns”k dh vFkZO;oLFkk esa mRiknd dk;ksZa esa 
yxkrk gSA 
8-  m+|ksxksa ds fodkl esa lgk;d% LVkWd ekdsZV ds izR;{k rFkk vizR;{k dk;ksZa esa 
lcls egRoiw.kZ dk;Z gS fd ;g ns”k esa O;kikj] O;olk; rFkk m|ksxksa dh foÙkh; 
rFkk fo”ks’kKksa dh lsokvksa ls fo”ks’k lgk;rk djrk gSA ;g iw¡th izokg dks 
mRikndrk dh egRoiw.kZrk dks ns[krs gq, izokfgr djrk gSA bl izdkj vuqRiknd 
{ks= ls mRiknd {ks= esa iw¡th izokg gksus ls ns”k dh vFkZO;oLFkk ds lkFk&lkFk bu 
{ks=ksa dh dEifu;ksa dks Hkh izksRlkgu feyrk gSA 
9-   iw¡th fuekZ.k dks izksRlkgu% LVkWd ekdsZV }kjk izR;{k rFkk vizR;{k :i ls 
ns”k dh vFkZO;oLFkk esa lfØ; ;ksxnku ns jgs m|ksxksa dh izfrHkwfr;ksa dh ifCyflVh 
bl rjg ls dh tkrh gS ftlls lEiw.kZ tkudkjh turk rFkk lEHkkfor fuos”kdksa 
rd igq¡rh gS rFkk ,d ,slk ekgkSy curk gS ftlesa fuos”k u djus okys O;fDr rFkk 
laLFkku Hkh fuos”k djus ds ckjs esa lkspus yxrs gSaA bl rjg fuos”k c<+us ds lkFk 
gh iw¡th fuekZ.k dks izksRlkgu feyrk gSA 
10-  ljdkjh lalk/kuksa dks c<+kuk% LVkWd ekdsZV dk izeq[k dk;Z gS dEifu;ksa rFkk 
ljdkjh laLFkkuksa dh f}rh;d izfrHkwfr;ksa ds O;kikj gsrq cktkj dk fuekZ.k djukA 
blfy, ljdkjsa ns”k ds fgr esa egRoiw.kZ izkstsDV dks rFkk lekt fgr esa egRoiw.kZ 
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izkstsDV dks c<+kus rFkk fodflr djus ds fy, LVkWd ekdsZV }kjk vklkuh ls viuh 
izfrHkwfr;ksa dk foØ; dj lalk/kuksa dh izkfIr dj ldrs gSaA 
11-  izfrHkwfr;ksa dk ewY;kadu% LVkWd ,Dlpsat fdlh Hkh dEiuh rFkk ljdkjh 
laLFkku dh dk;Z&dq”kyrk dk bldh izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa@dherksa ds vk/kkj ij 
fu/kkZfjr djus dk ekxZ iz”kLr djrk gSA LVkWd ,Dlpsat dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa 
dh lexz ek¡x rFkk iwfrZ dks csgrj rjhds ls izLrqr dj ek¡x vkSj iwfrZ ds vk/kkj 
ij dherksa ds fu/kkZj.k ls dEiuh dh dk;Zdq”kyrk vk¡dus dk ekSdk nsrs gq, fdlh 
dEiuh fo”ks’k dh LFkkfiRo ds ckjs esa fuos”kdksa dh ladkvksa dk lek/kku djus dk Hkh 
dk;Z djrk gSA bl izdkj bu vkdyuksa }kjk fuos”kd ,d csgrj fu.kZ; ysus dh 
fLFkfr esa gksrk gSA 
12-  cprksa dk izokg% LVkWd ,Dlpsat }kjk fuos”kdksa dh cM+h cprksa dks dEifu;ksa 
dh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djus dk lh/kk volj iznku djrs gSaA vkt ds nkSj esa 
bUosLVesUV VªLV rFkk ikjLifjd dks’kksa }kjk Hkh fuos”kdksa dh fuos”k djus esa lgk;rk 
iznku dh tk jgh gSA ikjLifjd dks’k turk dh NksVh&NksVh cprksa dks izokfgr dj 
,d cM+h jkf”k dks izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djus dk dk;Z dj jgs gSaA blls NksVs 
fuos”kd Hkh vizR;{k :i ls bl cktkj ds fuos”kd gSa rFkk cktkj dh izfrfØ;kvksa 
ds izfrQy dk vkuUn ys ldrs gSaA 
13-  vkfFkZd iSekuk% fdlh ns”k dh vFkZO;oLFkk dh D;k fLFkfr gS] bl fLFkfr dks 
ns”k dh vkfFkZd iSekus ds lwpd ds :i esa izLrqr djuk fdlh Hkh ns”k ds LVkWd 
,Dlpsat dk ,d izeq[k dk;Z gSA ,d jktuhfrd rFkk vkfFkZd rkSj ij etcwr 
ljdkj okyk ns”k bl lwpd esa vPNk rFkk blds foijhr cqjk] LVkWd ,Dlpsat }kjk 
iznf”kZr gksxk rFkk ;g izn”kZu ns”k ds fuos”kdksa ds lkFk&lkFk fons”kh fuos”kdksa ds 
fuos”k fu.kZ;ksa dks izR;{k :i ls izHkkfor djsxkA blfy, ns”k dh ljdkjksa dks bl 
rjg dh fufr;ksa dks viukuk pkfg, ftlls LVkWd ,Dlpsat dh izfrfØ;k vkids 
i{k esa gSA 
14-  dEifu;ksa ij fu;a=.k% iathd`r ljdkjh rFkk xSj ljdkjh dEifu;ksa ij 
fu;a=.k j[kuk Hkh LVkWd ,Dlpsat dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gSA ftu dEifu;ksa dh 
izfrHkwfr;ksa fdlh Hkh LVkWd ,Dlpsat esa vuqlwfpr gSa mu dEifu;ksa dks viuh [kkrksa 
ls lEcfU/kr okf’kZd fjiksVZ rFkk vdsaf”kr fLFkfr fooj.k lEcfU/kr LVkWd ,Dlpsat esa 
izfro’kZ tek djuk gksrk gS rFkk ;g nksuksa nLrkostksa dk v/;;u LVkWd ,Dlpsat esa 
bl dk;Z ds fo”ks’kKksa }kjk fd;k tkrk gS rFkk ;g Kkr fd;k tkrk gS fd ns”k esa 
fu/kkZfjr fu;eksa rFkk dkuwuksa dk ikyu gks jgk gS ;k ugha] bl rjg dsoy ogh 
dEifu;k¡ Hkfo’; esa dk;Z dj ldrh gSa tks fu;ekuqlkj viuk dk;Z dj jgh gksaA 
;fn dEifu;k¡ fu;eksa dh vuns[kh djrh gSa rks ,slh dEifu;ksa dks Cysd fyLVsM 
fd;k tkrk gS rFkk fu;ekuqlkj bu dEifu;ksa ij dk;Zokgh dh tkrh gSA 
15-  fons'kh iw¡th dks vkdf’kZr djuk% LVkWd ,Dlpsat ds fofHkUu dk;ksZa dk 
vk¡dyu dj ;g Hkh fu%lansg dgk tk ldrk gS fd bldk ,d dk;Z ns”k esa fons”kh 
iw¡th dks vkdf’kZr djuk Hkh gSA bldk izeq[k dk;Z gS dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ds 
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Ø; rFkk foØ; dks lEHko cukuk bl dk;Z }kjk gh LVkWd ,Dlpsat }kjk dEifu;ksa 
dh izfrHkwfr;ksa dh lexz ek¡x rFkk lexz iwfrZ dk vk¡dyu dj cktkj }kjk bldh 
dher fu/kkZfjr dj bl lwpuk dks izR;sd lEHkkfor fuos”kd ds fy, miyC/k djuk 
gksrk gS] nwljk dk;Z LVkWd ,Dlpsat ls fofHkUu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ds vk/kkj 
ij laLFkkuksa dk izR;{k ewY;kadu rFkk ns”k dh vFkZO;oLFkk dk lwpd Kkr fd;k tk 
ldrk gS ftlds vk/kkj ij fons”kh laLFkkuksa] dEifu;ksa rFkk vU; fuos”kdksa dks vius 
fuos”k lEcU/kh fu.kZ; ysus esa lgk;rk feyrh gSA iw¡th ij vf/kd nj ls izfrQy 
nsus ij LVkWd ,Dlpsat fons”kh fuos”kdksa dks fuos”k djus ds fy, vkdf’kZr djrk 
gSA ;g izR;{k :i ls fdlh ns”k dh eqnzk ds fofue; ewY; esa Hkh lq/kkj djrk gS 
ftlls ns”k esa fuos”k dk ekgkSy curk gSA 
16-   iw¡th dh lqj{kk% LVkWd ,Dlpsat ds vUrxZr dh tkus okys izR;sd 
xfrfof/k;k¡ turk ds le{k fofHkUu fo/kkuksa] ,DVksa] vf/kfu;eksa ds fu;ekuqlkj rFkk 
cifu;ekuqlkj dh tkrh gSa ftlds vk/kkj ij ;g fuos”k rFkk iw¡th iw.kZr;k lqjf{kr 
gksrh gSA bl rjg ds fuos”k dk pj.kc) rjhds ls fu;a=.k fd;k tkrk gS ftlesa 
egRoiw.kZ Hkwfedk Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼Securities Exchange Board of 

India½] Hkkjrh; dEiuh vf/kfu;e] 1956 ¼Indian Companies,1956½ Hkkjrh; fjtoZ 
cSad ¼Reserve Bank of India½ ds lkFk&lkFk LVkWd ,Dlpsat }kjk fuHkk;h tkrh 
gSA ;g fofHkUu izdkj ds vf/kfu;e laLFkkuksa@dEifu;ksa dh LFkkiuk ls muds }kjk 
fd;s tkus okys dk;ksZa rFkk fuxZfer dh tkus okyh izfrHkwfr;ksa dh tk¡p&iM+rky dj 
fu;eksa dk ikyu djokys dk ,d vfr egRoiw.kZ dk;Z djrs gSa] ftlesa fuos”kd 
lqjf{kr jgrk gSA 
17-  O;olk; mUufr dk iSekuk% ns”k esa O;olk; mUufr ds iSekus ds :i esa 
LVkWd ,Dlpsat dk;Z djrs gSaA LVkWd ,Dlpsat mNky rFkk fxjkoV ds nkSj esa 
fofHkUu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ds ewwY;ksa dks n”kkZrk gS rFkk LVkWd ,Dlpsat }kjk 
n”kkZ;s x;s mNky rFkk fxjkoV ds nkSj esa ewY;ksa ds rqyukRed v/;;u ls fuos”kd 
vius fu.kZ; ysrk gS rFkk fdlh O;olk; fo”ks’k dh fLFkfr rFkk ns”k esa O;olk; dh 
lexz fLFkfr dk vuqeku vklkuh ls yxk;k tkrk gSA 

9.11  Hkkjr ds izeq[k 'ks;j cktkj  ¼Stock Exchanges In India½ 

Hkkjr ds izeq[k “ks;j cktkj fuEukafdr gSa& 
9.11.1 jk"Vªh; “ks;j cktkj ¼National Stock Exchange½ 

jk’Vªh; LVkWd ,Dlpsat dh LFkkiuk dh laLrqfr 1991 esa ^Qsjokjh lfefr* 
¼Pherwari Committee½ us dh Fkh rFkk 1992 esa ljdkj us Hkkjrh; vkS|ksfxd 
fodkl cSad ¼Industrial Development Bank of India½ dks bl ,Dlpsat dh 
LFkkiuk dk dk;Z lkSaikA Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad gh jk’Vªh; LVkWd ,Dlpsat 
izeq[k izorZd ¼Promoter½ gSaA jk’Vªh; “ks’j cktkj _.ki= ¼Debentures½] bfDoVh 
“ks;j ¼Eqiuty Shares½ rFkk lkoZtfud {ks= dh bdkb;ksa ds ck.M rFkk ljdkjh 
izfrHkwfr;ksa esa dkjksckj djrk gSA bldk eq[;ky; nf{k.k eqEcbZ esa oyhZ esa fLFkr gSA 
LVkWd ,Dlpsat esa 49 izfr”kr rd fons”kh fuos”k dh vuqefr gSA buesa fons”kh izR;{k 
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fuos”k ¼Foreign Direct Investment½ vf/kdre 26 izfr”kr rFkk “ks’k 23 izfr”kr 
laLFkkxr fons”kh fuos”k ¼Foreign Institutional Investment½ gks ldrk gSA 
9.11.2 ckWEcs LVkWd ,Dlpsat ¼Bombay Stock Exchange½ 
 ,f”k;k ds lcls izkphu “ks”j cktkj ckWEcs LVkWd ,Dlpsat ¼Bombay Stock 

Exchange½ dh LFkkiuk 1875 esa dh x;h FkhA Hkkjrh; iw¡th cktkj ds fodkl esa 
bl ,Dlpsat dh O;kid Hkwfedk jgh gS vkSj bldk lwpdkad fo”o fo[;kr gSA 
eSusftax Mk;jsDVlZ ds usrR̀o esa Mk;jsDVªslZ cksMZ }kjk ,Dlpsat dkk lapkyu fd;k 
tkrk gSA bl Mk;jsDVªlZ cksMZ esa izfrf’Br izksQsluYl] VªsfMax lnL;ksa ds izfrfuf/k;ksa 
vkSj lkoZtfud izfrfuf/k;ksa ds lnL;ksa dk lekos”k gSA ,f”k;k dk ;g lcls iqjkuk 
cktkj ¼BSE½ 19 vxLr 2005 dks ,d ifCyd fyfeVsM dEiuh esa :ikUrfjr gks 
x;kA o’kZ 2002 esa LVkWd ,Dlpsat eqEcbZ dk uke cnydj BSE dj fn;k x;kA 
bl izdkj BSE rFkk nyky LVªhV vc ,d gh gSaA blesa orZeku esa 4800 ls vf/kd 
Hkkjrh; dEifu;k¡ iathdr̀ gSaA vDVwcj 2007 esa BSE nf{k.k ,f”k;k dk lcls cM+k 
rFkk fo”o dk 10osa uEcj dk LVkWd ,Dlpsat cu x;k gSA fo”o dk lcls igyk 
laxfBr “ks;j cktkj o’kZ 1602 esa ,ElVMZe uhnjyS.M esa LFkkfir fd;k x;k FkkA 
Hkkjr ns”k esa ckEcs LVkWd ,Dlpsat }kjk lsUlsDl ds vykok dqN lsDVksjy lwpdkadksa 
dk Hkh iz;ksx fd;k tkrk gSA blesa ch0,l0bZ0 500] ch0,l0bZ0 200] ch0,l0bZ0 
100] ch0,l0bZ0&ih0,l0;w0] ch0,l0bZ0&QkLV eqfoax dUT;wej xqM~l] ch0,l0bZ0 
dUT;wej Mª;wjsfoYl] ch0,l0bZ0 eSjy “kkfey gSA ch0,l0bZ0 ikoj bUMsDl bl 
Jà[kyk dk u;k lwpdkad gSA 
eqEcbZ 'ks;j cktkj ds 'ks;j ewY; lwpdkad 
 eqEcbZ “ks;j cktkj us 27 ebZ 1994 dks nks “ks;j ewY; lwpdkadksa ch0,l0bZ0 
200 rFkk MkysDl ¼DOLLEX½ pkyw fd;s FksA ch0,l0bZ0 200 es 200 pqfuUnk 
dEifu;ksa ds “ks;jksa dk lekos”k fd;k x;k gS] ftlesa ls 85 fof”k’V Js.kh , 
¼Specified List A½ ds rFkk 115 vfof”k’V Js.kh ch ¼ Non-Specified List B½ ds 
“ks;j gSaA lwpdkadksa ch0,l0bZ0 200 dk gh Mkyj ewY; esa vU; lwpdkad MkysDl 
gSA bu lwpdkadksa dk vk/kkj o’kZ 1989&1990 fu/kkZfjr fd;k x;k gSA eqEcbZ LVkWd 
,Dlpsat dk jk’Vªh; lwpdkad ¼National Index½ 100 “ks;jksa dk gksrk gS tcfd 
eqEcbZ LVkWd ,Dlpsat dk losnh “ks;j lwpdkad ¼Share Sensex½ 30 “ks;jksa dk gksrk 
gSA lsUlsDl ¼SENSEX½ lwpdkad dk jpuk o’kZ 1986 gSA 
9.11.3 eYVh dkWeksfMVh ,Dlpsat ¼Multi Commodity Exchange½ 

eYVh dkWeksfMVh ,Dlpsat ns”k esa jk’Vªh; Lrj dk rhljk vkWuykbu LVkd 
,Dlpsat gSA eYVh dkWeksfMVh LVkWd ,Dlpsat esa va”kksa dk dkjksckj Qjojh 2013 esa 
“kq: gks x;k gSA 9 Qjojh 2013 dks eqEcbZ esa bldk mn?kkVu foÙkea=h Jh ih0 
fpnEcje us fd;kA ckEcs LVkWd ,Dlpsat ¼BSE½ rFkk jk’Vªh; LVkWd ,Dlpsat 
¼National Stock Exchange½ ds i”pkr ;g vkWuykbZu dkjksckj okyk ns”k dk 
rhljk jk’Vªh; Lrj dk LVkWd ,Dlpsat gSA bl cktkj esa eYVh dkWeksfMVh ,Dlpsat 
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¼MCE½ dh bfDoVh 51 izfr”kr gSA bl ,Dlpsat ds dk;Z”khy gksus ls “ks;j 
dkjksckj esa izfrLi/kkZ esa o`f) gksxh rFkk fuos”kdksa ds ft, foDyi c<+saxsA 
9.11.4  vksoj n dkmUVj ,Dlpsat vkWQ bf.M;k ¼Over the Counter Exchange 

of India½ 
y?kq rFkk e/;e vkS|ksfxd bdkbZ;ksa ds ,D;psat ds :i esa e”kgwj Þvksoj n dkmUVj 
,Dlpsat vkWQ bf.M;kß ¼OTCEI½ Hkkjr esa loZizFke vkWuykbZu VªsfMax lqfo/kk 
lEiUu dEI;wVjkbTM ,Dlpsat dh LFkkiuk 1992 esa eqEcbZ esa gqbZA blh vo/kkj.kk 
vesfjdh LVkWd ,Dlpsat ^usLMsd* ds vk/kkj ij dh x;h FkhA esLMsd dk dEI;wVj 
usVodZ iwjs vessfjdk ls tqM+s gksus ds dkj.k ogk¡ dh y?kq rFkk e/;e vkS|ksfxd 
bdkbZ;k¡ dgha ls Hkh rqjUr mlls lEidZ LFkkfir dj ldrh gSaA Hkkjr esa Hkh o`gn~ 
Lrj ij bl izdkj ds vkWuykbZu usVodZ dh LFkkiuk dh vko”;drk eglwl dh tk 
jgh gSA vksoj n dkmUVj ,Dlpsat vkWQ bf.M;k ¼OTCEI½ esa mu dEifu;ksa dks 
lwphc) fd;k x;k gS ftudh iw¡th dk Lrj 30 yk[k :i;s ls 25 djksM+ :i;s rd 
gksA 
9.11.5 xzhusDl 

;g ns”k dk igyk i;kZoj.k vuqdwy “ks;j ewY; lwpdkad gSA ns”k esa gfjr 
fuos”k dks c<+kok nsus ds fy, cEcbZ “ks;j cktkj us ns”k dk igyk i;kZoj.k vuqdwy 
bfDoVh lwpdkad “k: fd;k gSA ch0,l0bZ0 xzhusDl uke ls bl lwpdkad dk 
mn~?kkVu dEiuh ekeyksa ds ea=h chjIik eksbyh us 22 Qjojh 2012 dk LVkWd 
,Dlpsat esa ?kaVh ctkdj fd;kA 
9.11.6  jslhMSDl ¼RESIDEX½ 

ns'k ds fofHkUu Hkkxksa esa Hkwfe ¼Land½ ds ewY;ksa esa gksus okys mrkj&p<ko ij 
fuxjkuh ds fy;s igyh ckj ,d lwpdkad jk’Vªh; vkokl cSad ¼National Housing 

Bank½ us 11 tqykbZ 2007 ls tkjh fd;k FkkA jslhMSDl ¼RESIDEX½ uke ds bl 
lwpdkad ds }kjk lekukUrj vFkZO;oLFkk@dkys /ku dh vFkZO;oLFkk ij fuxjkuh esa 
Hkh enn feysxhA ,slk ekuk tkrk gS fd dkys /ku dks izk;% tehu dh [kjhn 
QjksDr esa gh [kik;k tkrk gSA izkjEHk esa ns”k ds ik¡p izeq[k “kgjksa fnYyh] cSaxyq:] 
Hkksiky] eqacbZ o dksydRrk  ds fy;s 2001 &2005 rd ds fy;s lwpdkad 2007 twu 
esa tkjh fd;s x, FksA vxys pj.k esa 10 yk[k ls vf/kd tula[;k 2001 tux.kuk 
vk/kkj okys 35 “kgjksa ds fy;s rFkk mlds i”pkr tokgj yky uwg: jk’Vªh; “kgjh 
uohdj.k fe”ku ds vk/khu 63 “kgjksa ds fy;s ;g lwpdkad tkjh djus dk izko/kku 
FkkA 
9.11.17  Hkkjr esa ok;nk dkjksckj ¼Commodity Exchange in India½ 

Hkkjr esa “ks;j cktkj dh vo/kkj.kk dkQh iqjkuh gSA “ks;jksa dh [kjhn 
QjksDr ds fy;s Hkkjr esa nks izeq[k “ks;j cktkj ÞckWEcs LVkWd ,DlpsUtÞ ¼Bombay 

Stock Exchange½ rFkk Þus”kuy LVkWd ,DlpsUtÞ ¼National Stock Exchange½ gSaA 
“ks;j cktkjksa dh rjg gh xk¡oksa rFkk dLcksa dh ef.M;ksa rFkk gkWV cktkj Hkh vc /khjs 
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/khjs gkbZ VSd gks jgh gSaA rFkk [kkn~; inkFkkZsa] rsyksa rFkk izeq[k vuktksa dk Hkko 
vkWuykbZu dksV dj jgs gSaA bls ok;nk dkjksckj cktkj ds uke ls tkuk tkrk gSA 

9.12 Hkkjrh; LVkWd ,DlpsUt dh dk;Z iz.kkyh ¼Trading In Indian 

Stock Exchanges½ 

LVkWd ekdsZV ,d ,slk LFkkuh; cktkj gS tgk¡ fuos”kdrkZ }kjk [kjhnk ;k 
cspk tkrk gSA mls iw.kZ :i ls cktkj dh izfrfdz;k,a r; djrh gSa A Hkkjr dk 
f}rh; cktkj ;k LVkWd ekdsZV eq[; :i ls LVkWd ,DlpsUt] vksoj n dkmUVj 
,DlpsUt vkWQ bafM;k] LVkSdgksfYVax dkWjiksjs”ku vkWQ bafM;k ls lEcU/k j[krk gSA 
Hkkjrh; LVkWd ekdsZV ,f”k;k dk lcls cM+k LVkWd ekdsZV gSA ftls yxHkx 200 o’kksZa 
ls vf/kd gks x, gSaA 
LVkWd gksfYMax dkWjiksjs'ku vkWQ bafM;k ¼Stock Holding Corporation of India½ 

LVkWd gksfYMax dkWjiksjs”ku vkWQ bafM;k dk lekesyu 1986 esa ,d ifCyd 
fyfeVsV dEiuh  ds :i esa gqvkA bl dEiuh dks lkewfgd :i ls izorZu rFkk 
LokfeRo fofHkUu cSadksa rFkk foRrh; laLFkkvksa }kjk fd;k x;k ftuesa eq[; Fks 
Industrial Developement Bank of India (IDBI), Industrial Credit and 
Investment Corporation of India (ICICI), AXIS Bank, Industrial Finance 
Corporation of India limited (IFCI), General Insurance Corporation (GIC), 
National Insurance Agency (NIA), NIC, UIC rFkk TOICL tks vius vius 
O;olk; {ks= esa usr`Ro dj jgs FksA LVkWd gksfYMax dkWjiksjs”ku vkWQ bafM;k fyfeVsM 
dh LFkkiuk ,d gh LFkku ij vf/kdrj foRrh; lqfo/kk,a iznku djus okyh laLFkk ds 
:i esa fd;k x;kA 

LVkWd ,DlpSUt izfrHkwfr;ksa ds fofue; gsrq ,d laxfBr cktkj gSA bl 
la?kfVr cktkj ¼LVkWd ,DlpsUt½ dk mn; Hkkjr esa rqyukRed :i ls u;k gS ;fn 
ge vU; foRrh; cktkjksa dh rqyuk djsaA Hkkjr esa lu~ 1875 esa igyk LVkWd 

,DlpsUt usfVo “ks;j ,.M LVkWd czksdlZ ,lksfl,”kUl vkWQ ckWEcs (Native Share 

and Stock Brokers Associations of Bombay) ds uke ls LFkkfir fd;k x;k 
vkt ;g ckWEcs LVkWd ,DlpsUt ¼Bombay Stock Exchange BSE½ ds uke ls tkuk 
tkrk gSA LVkWd ,DlpsUt dh ;g la[;k lky 2009 ekpZ rd c<dj 20 gks xbZA 
lky 2009 ekpZ 20 LVkWd ,DlpsUt Hkkjr esa Hkkjrh; xfrHkwfr fofue; cksMZ 
¼Security Exchange Board of India½ ds vk/khu jftLVMZ FksA buesa dqy 8652 
LVkWd nyky ¼Stock Brokers½ rFkk 62471 minyky  ¼Sub- Brokers½ jftLVMZ 
gksdj dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa dk O;kikj vklku cukus dk dk;Z dj jgs gSaA 

izfrHkwfr;ksa dk LVkWd ,DlpsUt esa vuqlwfpr ¼Listed½ djuk bu izfrfufr;ksa dh 
LVkWd ,DlpsUt esa O;kikj gsrq vfuok;Z gSA Hkkjr esa izfrHkwfr;ksa dk vuqlwfpr djuk 
fuEukafdr izkfo/kkuksa }kjk fu;af=r fd;k tkrk gS& 
1- dEiuh vf/kfu;e 1856 
2- flD;ksfjVh] dkWUVªSDV ¼Regulation½ ,DV 1856A 
3- flD;ksfjVh] dkWUVªSDV ¼Regulation½ :y 1957A 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 172 

4- ldqZyj@xkbZMykbZUl bL;wM ckbZ lSUVªy xoeZSUV ,.M lschA 
5- :Yl ,.M lsxqys”kUl vkWQ dulUMZ LVkWd ,DlpsUtA 

LVkWd ,DlpsUt tgk¡ dEifu;ksa }kjk viuh izfrHkwfr;ksa dks vuqlwfpr fd;k 
tkrk gS }kjk dEifu;ksa }kjk dEifu;ksa ij vuqlwpu Qhl yxkbZ tkrh gSA LVkWd 
,DlpsUt }kjk yxkbZ tkus okyh dqy Qhl dks nks Hkkxksa esa ck¡Vk tkrk gSA  
¼v-½ vkjfEHkd Qhl ¼Initial Fees½    
¼c-½ okf’kZd Qhl ¼Annual Fees½ 

9-14 lkjka'k  
 Hkkjrh; iw¡th cktkj dk fodkl Lora+=rk izkfIr ds ckn gqvk tc ns”k esa 
ljdkjh] v/kZljdkjh rFkk la;qDr iw¡th dEifu;ksa dh LFkkiuk “kh?kz xfr ls izkjEHk 
gqbZA Hkkjrh; iw¡th cktkj ds <+k¡ps dks nks Hkkxksa vx laLFkk;sa ¼Constituents 

Institutions½ vkSj foÙkh; izi= ¼Financial Instrument½ esa ck¡Vk tkrk gSA blesa ls 
vx laLFkkvksa dks iqu% nks Hkkxksa esa ck¡Vk x;k _.k nkrk {ks= ¼Lendor’s Sector½] 
_.k ysus okyk {ks= ¼Borrower’s Sector½A buesa _.k ysus okys {ks= dks iqu% 
laxfBr ¼Organised½ rFkk vlaxfBr ¼Unorganised½ {ks= esa ck¡Vk x;kA laxfBr 
{ks= esa tgk¡ LVkWd ,Dlpsat@ekdsZV] fodkl cSad rFkk fuos”k laLFkk;sa gSa rks 
vlaxfBr {ks= esa egktu rFkk fpVQ.M bR;kfn dh mifLFkfr gSA 
 foÙkh; izi=ksa dks Hkh nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k x;k gS izFke ljdkjh rFkk 
mRØ’V izfrHkwfr;k¡] nwljk fuxfer izfrHkwfr;k¡ gSaA ljdkjh izfrHkwfr;ksa ij vk; 
rqyukRed :i ls de gksrh gSa ysfdu ;g vR;f/kd lqjf{kr gksrh gSaA fuxfer 
izfrHkwfr;k¡ blds foijhr gSaA fuxfer izfrHkwfr;ksa ds cktkj dks Hkh nks Hkkxksa es 
foHkftr fd;k tkrk gS izkFkfed rFkk f}rh;d cktkjA izkFkfed cktkj esa u;s 
izzfrHkwfr;ksa dk fuxZeu gksrk gS] ogha f}rh;d cktkj esa iqjkuh izfrHkwfr;ksa dk 
Ø;&foØ; fd;k tkrk gSA 
 LVkWd ,Dlpsat ds }kjk ns”k rFkk dEifu;ksa ds fy, fofHkUu rjg ds dk;Z 
fd;s tkrs gSa] ftuesa ls eq[; gS rS;kj cktkj miyC/k djkuk] fuos”kdksa dh 
xfrfof/k;ksa dk laj{k.k] vuq”kklu LFkkfir djuk] rjyrk iznku djuk] cprksa dh 
vknrksa dks izksRlkfgr djuk] m|ksxksa ds fodkl esa lgk;d] iw¡th fuekZ.k dks 
izksRlkgu] ljdkjh laLkk/kuksa dks c<+kuk] izfrHkwfr;ksa dk ewY;kadu] cprksa dk izokg] 
dEifu;ksa ij fu;a=.k] fons”kh iw¡th dks vkdf’kZr djuk rFkk iw¡th dh lqj{kk gSA 
Hkkjr esa eq[;r% fuEukafdr “ks;j cktkj izfrf’Br gSa jk’Vªh; “ks;j cktkj ¼National 

Stock Exchange½] ckEcs LVkWd ,Dlpsat ¼Bombay Stock Exchange½] eYVh 
dkWeksfMfV ,Dlpsat ¼Multi Commodity Exchange½] vksoj n dkmUVj ,Dlpsat 
vkWQ bf.M;k ¼Over The Counter Exchange of  India½] xzhusDl ¼Greenex½] 
jslhMsDl ¼Residex½] Hkkjrh; ok;nk dkjksckj ¼Commodity Exchange in India½ 

9.13 'kCnkoyh 
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• iw¡th cktkj ¼Capital Market ½% iw¡th cktkj ls rkRi;Z ,sls cktkj ls gS 
tgk¡ dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa dks vklkuh ls Ø;&foØ; fd;k tk ldrk 
gSA  

• _.knkrk {ks= ¼Lendor’s Sector½% bl {ks= esa iw¡th dh iwfrZ dh tkrh gSA 
bl {ks= dh laLFkkvksa rFkk O;fDr;ksa }kjk nh?kZdkyhu _.k vko”;drkvksa 
dh iwfrZ dh tkrh gSA  

• _.k ysus okyk {ks= ¼Borrower’s Sector½% e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu 
_.kksa dh ek¡x djus okys laLFkkuksa rFkk O;fDr;ksa dks blesa lfEefyr fd;k 
tkrk gSA bl {ks= ds laLFkkuksa rFkk O;fDr;ksa }kjk e/;dkyhu rFkk 
nh?kZdkyhu iw¡th dh ek¡x dk fuekZ.k fd;k tkrk gSA 

• foÙkh; izi= ¼Financial Instrument½% foÙkh; izi= ¼Financial 

Instrument½ og izi=@ys[k gksrs gSa ftuds ek/;e ls iw¡th cktkj esa iw¡th 
dk izokg ¼Flow½ gksrk gSA bUgsa eq[;r% ljdkjh izfrHkwfr;ksa ¼Government 

Securities½ rFk fuxfer izfrHkwfr;ksa ¼Cooporate Securities½ esa foHkkftr 
fd;k tkrk gSA 

• va'k ¼Share½% la;qDr iw¡th dEifu;k¡ viuh yEch vof/k dh iw¡th 
vko”;drkvksa dh iwfrZ ds fy, turk rFkk laLFkkuksa dks fofHkUu fo/kkuksa ds 
vuqlkj bu izi=ksa dk fuxZeu djrh gSaA buds }kjk izkIr iw¡th ¼Owners 

Capital½ ds uke ls tkuh tkrh gSA  

• _.ki= ¼Debentures½% ;g ,d ,slk foÙkh; izi= gS tks mu O;fDr;ksa ;k 
laLFkkuksa dks fuxZr fd;k tkrk gS] ftuds }kjk iwoZfu/kkZfjr C;kt rFkk vU; 
“krksZa ij dEiuh ;k fuxZeudrkZ dks fuf”prdkyhu _.k fn;k tkrk gSA 

• LVkWd ,Dlpsat ¼Stock Exchange½% LVkWd ,Dlpsat ,d ,slk cktkj gS 
ftlesa ljdkjh] v/kZljdkjh] fuxe rFkk la;qDr iw¡th dEifu;ksa ds fuxZfer 
izfrHkwfr;ksa ls lEcfU/kr fofHkUu cktkj lfEefyr gksrs gSaA 

• izkFkfed cktkj ¼Primary Market ½% ftl cktkj esa u;h ifjlEifÙk;ksa ,oa 
izfrHkwfr;ksa dks turk rFkk laLFkkuksa ls nh?kZdkyhu iw¡th dh izkfIr ds fy, 
fuxZfer fd;k tkrk gS mDr cktkj dks izkFkfed cktkj dgrs gSaA  

• f}rh;d cktkj ¼Secondary Market½% xkS.k rFkk f}rh;d cktkj LVkWd 
ekdsZV dk og Hkkx gS ftleas iqjkus va”kksa rFkk izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; 
fd;k tkrk gS rFkk bl cktkj esa izfrHkwfr;ksa dk ewY; cktkj dh rkdrksa 
}kjk fu/kkZfjr fd;k tkrk gSA 

9-16 cks/k iz”u 
crkb;s fuEu dFku lR; gS ;k vlR; 

1. iwath cktkj izFkkfed rFkk f}rh;d cktkj ds #i es foHkkftr gSA 

2. LVkd ,Dlpsat laxfBr {ks= dk laxBu gSA 
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3. ljdkjh  izfrHkwfr;ks dsUnz rFkk jkT; ljdkj }kjk fuxZfer ugh dh tk 
ldrh gSA 

4. _.ki= dEifu;ks }kjk fuxZfer fd;s tkus okys izfrHkwfr dk ,d izdkj gSA 

5. vfHkxksid dk;Z lkekU;r% deh'ku ij fd;s tkrs gSA 

6. lkoZtfud dEiuh dkas ifCyd fuxZeu ds fy, fooj.k tkjh djuk vko';d 
gSA 

7. foRrh; izi= iwath cktkj es iwath dk izokg c<kus es lgk;d gksrs gSA 

8. LVkd ekdsZV fdlh ns'k ;k laLFkk ds vkfFkZd iSekus dh igpku es enn 
djrk gSA 

9. jk"Vh; 'ks;j cktkj dh LFkkiuk 1990 es gqbZA  

10. eYVh dkeksfMVh ,Dlpst us viuk dkjksckj lu~ 2013 es izkjEHk fd;kA 

9-16 cks/k iz”uksa ds mÙkj 

mRrj: (1) lR; (2) lR; (3) vlR; (4) lR; (5) lR;   (6) lR;   (7) lR;  (8) 
lR; (9) vlR; (10) lR;   

9-15 Loij[k iz'u 
1- iw¡th cktkj ls vki D;k le>rs gSa\ bldk laxBu foLrkjiwoZd le>kb;sA 
2- iw¡th cktkj ds laxfBr rFkk vlaxfBr {ks= ij izdk”k Mkfy, A 
3- xSj cSafdax foÙkh; laLFkkvksa ls vki D;k le>rs gSa\ o.kZu djsaA 
4- foÙkh; izi= dh ifjHkk’kk nsrs gq, iw¡th cktkj ds fofHkUu foÙkh; izi=ksa dks 

le>kb;sA 
5- LVkWd ,Dlpsat ls vki D;k le>rs gSa\ LVkWd ,Dlpsat dh dk;Ziz.kkyh dks 

le>kb;sA 
6- izkFkfed rFkk f}rh;d cktkj esa D;k vUrj gS\ izkFkfed rFkk f}rh;d 

cktkj ds dk;ksZa dks foLrkj iwoZd le>kb;sA 
7- LVkWd ekdsZV ds egRo vFkok dk;ksZa ij izdk”k Mkfy,A 
8- Hkkjr esa izfrf’Br LVkWd ,Dlpsat ds ckjs esa laf{kIr :i ls le>kb;sA 

9.17 lUnHkZ iqLrdsa  

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y 
baLVhV~;w’kUl 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 
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• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl 
vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 
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bdkbZ & 10 okf.kfT;d cSad (Commercial Bank) 
bdkbZ dh :ijs[kk 
10-1 izLrkouk  
10-2 cSad% vFkZ o ifjHkk’kk 
 10-2-1 dkuwu ds vk/kkj ij ifjHkk’kk 
 10-2-2 cSadksa ds dk;ksZa ds vk/kkj ij ifjHkk’kk 
 10-2-3 lk[k O;oLFkk djus okyh laLFkkvksa ds vk/kkj ij ifjHkk’kk 
10-3 cSadksa ds fofo/k izdkj  
 10-3-1 okf.kfT;d cSad 
 10-3-2 vkS|ksfxd cSad 
 10-3-3 fons”kh fofue; cSad 
 10-3-4 cpr cSad 
 10-3-5 d`f’k cSad 
 10-3-6 vlaxfBr cSad 
10-4 okf.kfT;d cSadksa dh lxBukRed iz.kkfy;ka  
 10-4-1 “kk[kk cSafdax 
 10-4-2 bdkbZ cSafdax 
10-5 okf.kfT;d cSadksa ds dk;Z  
10-6 cSad dh dk;Z iz.kkyh rFkk fLFkfr fooj.k  
 10-6-1 cSad iw¡th ds lk/ku   
 10-6-2 cSadksa }kjk /ku dk fuos”k  
 10-6-3 cSadksa dk fLFkfr fooj.k  
10-7 cSadksa fuos”kksa ds izdkj  
 10-7-1 vykHkkdj fuos”k 
 10-7-2 ykHkdj fuos”k 
10-8 lkjka”k  
10-9 “kCnkoyh  
10-10 cks/k iz'u 
10-11 cks/k iz'uksa ds mÙkj 
10-12 Loij[k iz'u 
10-13 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns';  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• okf.kfT;d cSadksa ds mn; ,oa ifjHkk’kkvksa ls voxr gks ldsa rFkk fofHkUu 
vk/kkjksa ij nh x;h ifjHkk’kkvksa dh O;k[;k dj ldsaA 

• cSafdax dk;Z djus okys fofHkUu izdkj ds cSadksa tSls okf.kfT;d cSad 
¼Commercial Bank½] vkS|ksfxd cSad ¼Industrial Bank½] fons”kh fofue; 
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cSad ¼Foreign Exchange Bank½] cpr cSad ¼Saving Bank½] d`f’k cSad 
¼Agriculture Bank½] vlaxfBr cSad ¼Indigneous Bank½ rFkk dsUnzh; cSad 
ds ckjs esa laf{kIr :i ls voxr gks ldsaA 

• okf.kfT;d cSadksa dh laxBukRed iz.kkfy;ksa dk v/;;u dj ldsaA 

• okf.kfT;d cSadksa ds dk;ksZa dk foLrkj iwoZd v/;;u dj ldsaA 

• okf.kfT;d cSadksa ds iw¡th ds lk/kuksa dh foospuk dj ldsa rFkk cSadks ds 

fuos’kksa (Investment) ds fofHkUu izdkjksa dk v/;;u dj ldsaA 

• cSadksa ds fLFkfr  fooj.k ds lEcU/k esa foLr`r tkudkjh çkIr ldsaA 

10-1 izLrkouk  
 ,slh /kkj.kk gS fd izkphu dky esa bVyh esa dqN yksx ;k O;kikjh cSapksa ij 
cSBdj eqnzk ifjorZu ;k izkjfEHkd cSafdax dk dk;Z fd;k djrs FksA mudks ‘Banchi’ 
vFkok ‘Bancheri’ dgk tkrk FkkA bu eqnzk ifjorZu djus okys O;kifj;ksa esa ls 
ftldk O;kikj cUn gks tkrk Fkk mlds cSaps dks rksM+ fn;k tkrk FkkA ;gh “kCn 
cnyrk gqvk vaxzsth Hkk’kk esa cSad gks x;k rFkk dkykUrj esa bldk iz;ksx eqnzk 
ifjorZu djus okyh rFkk ckn esa lk[k dh O;oLFkk djus okyh laLFkkvksa ds fy, 
fd;k tkus yxkA 

10-2 cSad% vFkZ o ifjHkk’kk 
cSad dh ifjHkk’kk ds ckjs esa la{ksi esa dgk tk ldrk gS dh cSad eqnzk dk 

O;olk;] lk[k fuekZ.k rFkk buds fu;eu esa lg;ksx djus okyh laLFkk gSA eqnzk ds 
O;olk; ls rkRi;Z turk dks _.k nsus rFkk tek Lohdkj djus rFkk 
vko”;drkuqlkj jkf”k fudkyus ls gSA _.k nsus rFkk tek Lohdkjus nksuksa gh 
n”kkvksa esa eqnzk dh dher C;kt ds #i esa vk¡dh tkrh gSA cSad eqnzk ds O;olk; ds 
LkkFk&lkFk lk[k dk Hkh Ø;&foØ; djrk gSA cSad lk[k dk fuekZ.k djrk gSA 
izR;sd cSad eqnzk O;olk; rFkk lk[k fuekZ.k djusds lkFk&lkFk dsUnzh; cSad ds 
funsZ”kkuqlkj blds fu;eu dk izR;{k #i ls dk;Z djrk gSA ns”k dh vFkZO;oLFkk ds 
vuqlkj bl lEcU/k esa dsUnzh; cSad le;&le; ij vusd fu;e cukdj cSadksa dks 
funsZf”kr djrk gS ftldk ikyu izR;sd cSad }kjk fd;k tkrk gSA 

cSad dh ifjHkk"kk; sa (Definitions of Bank) 
 cSad “kCn ds izkjfEHkd iz;ksx ls ysdj vkt rd cSad ds #i rFkk buds 
dk;ksZa esa vusd ifjorZu vk pqds gSa fd mudh ,d laf{kIr vkSj mi;qDr ifjHkk’kk 
nsuk cgqr dfBu gksxk] blfy, cSadksa dks fofHkUu ewyHkwr vk/kkjksa ij ifjHkkf’kr fd;k 
x;k gSA eq[; fuEuor gSa%& 
10-2-1 dkuwu ds vk/kkj ij ifjHkk’kk 
10-2-2 cSadksa ds dk;ksZa ds vk/kkj ij ifjHkk’kk 
10-2-3 lk[k O;oLFkk djus okyh laLFkkvksa ds vk/kkj ij ifjHkk’kk 
10-2-1  dkuwu ds vk/kkj ij ifjHkk"kk %& 
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cSadks ds lqpk# lapkyu ds fy, izR;sd ns”k esa cSafdax vf/kfu;e dk fuekZ.k fd;k 
tkrk gSA bl vf/kfu;e esa nh x;h ifjHkk’kk cSad dh dkuwuh ifjHkk’kk ekuh tkrh 
gSA dqN dkuwuh ifjHkk’kk;sa fuEuor gS% 

1- Hkkjrh; fofue; lk/; foys[k vf/kfu;e (Indian Negotiable Instrument 

Act) ds vuqlkj ÞcSadj ds vUrxZr cSafdax dk dk;Z djus okyk izR;sd 
Mkd?kj cpr cSad rFkk O;fDr dks lfEefyr fd;k tkrk gSßA 

2- baXys.M ds fofue; fcy fo/kku ¼1882½ ds vuqlkj ÞcSadj ds vUrxZr cSafdax 
dk dk;Z djus okys O;fDr;ksa dk ,d lewg] pkgs og lekesfyr gks vFkok 
ugha dks lfEefyr fd;k tkrk gSßA 

3- Hkkjrh; cSafdax vf/kfu;e ds vuqlkj ÞcSad og gS tks cSafdax dk O;olk; 
djsA cSafdax ls rkRi;Z _.k nsus ;k fofu;ksx ds fy, turk ls tek 
Lohdkj djus ls gS tks ek¡x ij ykSVk;k tk;sxk vkSj vkSj pSd] Mªk¶V ;k 
vkns”k }kjk fudkyk tk ldsxkA 

10-2-2  cSadksa ds dk;ksZa ds vk/kkj ij ifjHkk"kk %& 
dk;ksZa ds vk/kkj ij cSad dh ifjHkk’kk fuEuor gS % 

1- Hkkjrh; cSafdax dEiuht ,DV 1949 dh /kkjk 5(b) ds vuqlkj ÞcSad vFkok 
cSafdax dEiuh og gS tks _.k nsus ds fy, vFkok fuos”k djus ds fy, 
turk ls eqnzk dh tek jkf”k;ksa dk Lohdkj djrh gS ftUgsa ek¡xs tkus vFkok 
fdlh vU; izdkj ls YkkSVk;k tk lds rFkk pSd] Mªk¶V] vkns”k vFkok fdlh 
vU; izdkj ls fudkyk tk ldsAß bl ifjHkk’kk esa eq[; #i ls cSadksa ds 
dk;ksZa esa _.k Lohd`r djuk rFkk turk ls eqnzk ds #i esa fu{ksi Lohdkjus 
dks izkFkfedrk iznku dh xbZ gS] ijUrq cSad vius bu ewyHkwr dk;ksZa ds 
vfrfjDr Hkh fofHkUu egRoiw.kZ dk;Z djrk gS ftudk mYys[k fuEuk¡fdr 
ifjHkk’kkvksa esa fd;k x;k gSA 

2- gkVZ ds vuwlkj ÞcSadj og O;fDr gS tks vius lk/kkj.k O;olk; ds vUrxZr 
yksxksa dh eqnzk tek djrk gS] ftlls og O;fDr;ksa ds pSdksa dk Hkqxrku 
djrk gS] ftUgksaus bls tek fd;k gS vFkok ftuds [kkrksa esa tek fd;k x;k 
gSAß 

3- fduys ds vuqlkj ÞcSad ,d ,slh laLFkk gS tks _.k dh lqj{kk dks /;ku esa 
j[krs gq,s ,sls O;fDr;ksa dks m/kkj nsrh gS ftUgsa mldh vko”;drk gksrh gS 
rFkk ftlds ikl O;fDr;ksa }kjk viuh vfufjDr eqnzk tek dh tkrh gSAß 
bl ifjHkk’kk esa Hkh cSfdax O;olk; ds dsoy nks dk;ksZa dk gh mYys[k fd;k 
x;k gSA 

4- baXys.M ds izfl) cSafdax osÙkk lj tkWu istj (Sir John Pager) ds vuqlkj 
fdlh Hkh O;fDr vFkok laLFkk dks rHkh cSadj dgk tk ldrk gS tc og 
fuEuk¡fdr dk;Z dj jgk gksA 

• LFkkbZ tek Lohdkj djuk] 
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• pkyw tek Lohdkj djuk] 

• pSdksa dk fuoZgu vkSj Hkqxrku djuk] 

• xzkgdks ds fy, js[kkafdr (crossed) vkSj vjs[kkafdr pSdksa dk laxzg djuk] 

• mls Lo;a dks cSadj d #i esa izfl) djuk pkfg, vkSj yksxksa dks mls bl 
#i esa Lohdkj djuk pkfg,] 

• varr% cSafdx mldk izeq[k O;olk; gksuk pkfg, 
lj tkWu istj us viuh ifjHkk’kk esa cSadksa ds dk;ksZa dks Li’V djus ij tksj 
fn;k gS rFkk bl ifjHkk’kk ls cSadksa ds eq[; dk;ksZa dks Li’V djus esa vklkuh 
jgh gS ysfdu cSad dk ,d eq[; dk;Z ^_.k ysuk * istj viuh ifjHkk’kk esa 
lfEefyr ugha dj ldsA 

10-2-3  lk[k O;oLFkk djus okyh laLFkkvksa ds vk/kkj ij ifjHkk"kk %& 
cSadksa ds lk[k O;olk; ds vk/kkj ij fuEu ifjHkk’kk nh xbZ gS % 
1- gkjsl ds vuqlkj cSadksa dks Þlk[k dk fuekZ.kdrkZ rFkk fofue; dh lqfo/kk 

iznku djus okyk ;a= dgk gSAß 
2- fQaMys f”kojkt ds vuqlkj ÞcSadj og O;fDr] QeZ ;k dEiuh gS ftlds 

ikl ,slk dksbZ O;kikfjd LFkku gks tgk¡ eqnzk dh tek }kjk lk[k dk dk;Z 
fd;k tkrk gS vkSj ftldk Mªk¶V] pSd ;k vkns”k }kjk Hkqxrku fd;k tkrk 
gS tgk¡ LVkWd] ckUM] cqfy;u ;k foi=ksa ij eqnzk m/kkj nh tkrh gS ;k tgk¡ 
çfrKki= (Promissory Note) cV~Vs ij cspus ds fy, fn;s tkrs gksaAß bl 
ifjHkk’kk esa cSad ds lk[k fuekZ.k dk;Z ls ysdj yxHkx lHkh egRoiw.kZ dk;ksZa 
ij tksj fn;k x;k gSA ;|fi blesa Hkh ;g ugha crk;k x;k gS fd cSad 
O;kikj dh foÙk O;oLFkk rFkk eqnzk dk fofue; Hkh djrk gSA 

3- okYVj yhQ ds vuqlkj ÞcSad og O;fDr ;k laLFkk gS tks gj le; tek ds 
#i esa eqnzk ysus dks rS;kj gks vkSj mls tek djus okyksa }kjk fy[ks x;s 
pSdksa ls okil djrh gksAß ;g ifjHkk’kk Hkh flQZ cSad ds nks dk;ksZa rd gh 
lhfer gS blesa cSad ds lk[k fuekZ.k dk ftØ rd ugha fd;k x;k gSA 

4- lsel ds “kCnksa esa ÞcSad ,d ,slh laLFkk gS ftlds _.k vU; yksxksa ds _.kksa 
ds ijLij Hkqxrku ds fy, foLr`r #i ls Lohdkj fd;s tkrs gSaA 

5- dkmFkj ds vuqlkj ÞcSadj vius rFkk vU; yksxksa ds _.kksa dk O;olk; gksrk 
gSAß 

6- oscLVj ds vuqlkj Þeqnzk dk O;olk; djus okyh og laLFkk tgk¡ /ku tek] 
laj{k.k rFkk fuxZeu gksrk gS rFkk _.kksa ,oa dVkSrh dh lqfo/kk;sa iznku dh 
tkrh gSa blds lkFk gh ,d LFkku ls nwljs LFkku rd eqnzk@jkf”k Hkstus dh 
O;oLFkk dh tkrh gSAß bl ifjek.k dk okD; Þeqnzk dk O;olk; djukß 
vius vki esa O;kid gS tks cSad ds vf/kd dk;ksZa dks lfEefyr djrk gSA 

mijksDr lHkh ifjHkk’kkvksa dk fo”ys’k.k dj ;g fuLd’kZ fudyrk gS fd vkt 
cSadksa dk tks Lo#i ,d fo”kky #i esa lkeus vk;k gSA fdlh Hkh Kkrk us cSad ds 
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lHkh dk;ksZa dks ns[krs gq,s dksbZ iw.kZ ifjHkk’kk ugha nh gS rFkk vf/kdrj ifjHkk’kk;sa 
lk[k fuekZ.k ds lkFk&lkFk dbZ vU; dk;ksZa dk ftØ ugha djrh gSaA 

10-3 cSadksa ds fofo/k izdkj (Types of Bank) 
tSlk fd cSd dh ifjHkk’kkvksa ls ge v/;;u dj pqds gSa fd cSafdax laLFkk;sa 

vusd dk;Z djrh gSa ijUrq dqN cSadksa dk fuekZ.k dqN fo”ks’k izdkj ds dk;ksZa dks 
djus ds fy, gh fd;k tkrk gSA ;s dqN gh fo”ks’k dk;ksZa dks vf/kd dq”kyrk rFkk 
fo”ks’k mn~ns”; ;k y{; dh izkfIr ds fy, djrs gSaA blh vk/kkj ij 
¼fo”ks’kKrk@dk;ksZa½ cSadksa dk oxhZdj.k fd;k tkrk gS ysfdu bldk vk”k; ;g ugha 
gs fd ,d oxZ esa j[kk x;k cSad nwljs fdlh oxZ ds cSad dk dk;Z ugha dj ldrk 
gSA cSadksa dks muds izeq[k dk;ksZa @mn~ns”;ksa ds vk/kkj ij fuEuor oxÊ—r fd;k tk 
ldrk gSA 

10-3-1 okf.kfT; cSad (Commercial Bank)   
okf.kfT;d cSad] cSafdax O;olk; djus okyh og laLFkk;sa gksrh gSa tks turk 

ls NksVh rFkk cM+h cprksa dks ,df=r dj ns”k esa mRiknd O;olk;ksa dks izk;% 
vYidkyhu _.k miyC/k djkrs gSaA tek Lohdkj djus rFkk _.k fuxZr djus ds 
fy, ,d ewY; fuf”pr fd;k tkrk gS ftls C;kt dgrs gSaA turk ls Lohdkj dh 
tkus okyh tekvksa ij cSad ,d fuf”pr nj ls C;kt nsrs gSa rFkk bu tekvksa dks 
tekdrkZ }kjk ek¡xs tkus ij bUgsa okil dj fn;k tkrk gS ;gh dkj.k gS fd ;s cSad 
ns”k ds mRikndksa dh nh?kZdkyhu _.k dh vko”;drkvksa dks iw.kZ ugha djrs gSaA 
okf.kfT;d cSadksa }kjk fuxZr fd;s tkus okys vYidkyhu _.k ij cSadksa }kjk ,d 

fuf”pr nj ls C;kt fy;k tkrk gSA Hkkjr esa futh {ks= esa fefJr iw¡th cSad (Joint 

Stock Bank) rFkk lkoZtfud {ks= esa LVsV cSad (State Bank) blds lgk;d cSad 
rFkk mUuhl jk’Vªh;dr̀ cSad gh okf.kfT;d cSadksa dh Js.kh esa j[ks x;s gSaA ;s cSad 
tek izkIr djus] O;olk; ds fy, _.k fuxZr djus ds lkFk&lkFk cSadksa dk laxzg 
,oa Hkqxrku djus vkSj ,stsUlh lEcU/kh vusd dk;Z djrk gSA okf.kfT;d cSad 
dgykus okyh laLFkkvksa dk fujUrj fodkl gks jgk gS rFkk ;g flQZ okf.kfT;d 
dk;ksZa ds vfrfjDr Hkh vusd egRoiw.kZ dk;Z dj jgs gSaA bu laLFkkvksaa dh izeq[k 
fo”ks’krk ;g gS fd eqnzk ds leku gh buds }kjk lk[k fuekZ.k rFkk dsUnzh; cSad ds 
fu;ekuqlkj lk[k fu;a=.k dk dk;Z Hkh djrs gSaA bu laLFkkvksa@cSadksa dks uksV Nkius 
dk vf/kdkj ugha gS ijUrq ;g vius tekvksa ds vk/kkj ij lk[k dk fuekZ.k djrs 
gSaA 

10-3-2  vkS|ksfxd cSad (Industrial Bank )  
fdlh Hkh ns”k ds m|ksxksa ds fuekZ.k dk;ksZa dks lqpk# #i ls pykus ds fy, 

e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.kksa dh vko”;drk gksrh gS vr% m|ksxksa ds fy, 
e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.kksa dh O;oLFkk djus okyh laLFkk;sa vkS|ksfxd cSad 
dgykrh gSaA ;g laLFkk;sa m|ksxksa dks _.k fuxZr djus ds lkFk&lkFk bu m|ksxksa ds 
va”k rFkk _.k i=ksa dh fcØh djokdj bu m|ksxksa dks viuh iw¡th izkIr djus esa 
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enn@lgk;rk djrs gSaA m|ksxksa ds va”kksa] _.k i=ksa rFkk ck.Mksa dks fcdokus esa bu 

laLFkkvksa ds }kjk vfHkxksid (under writer) dh izeq[k Hkwfedk fuHkk;h tkrh gSA 
lkekU;r% vkS|ksfxd cSadksa ds rhu izeq[k dk;Z gksrs gSa& 

• nh?kZdkyhu tek izkIr djukA 

• vkS|ksfxd laLFkkvksa dh nh?kZdkyhu _.k dh vko”;drkvksa dks iwjk djukA 

• ijke”kZ ,oa lgk;rk nsuk ¼vkS|ksfxd dEiuh ds va”kksa rFkk _.k i=ksa ds Ø; 
foØ; esa lgk;d dh Hkwfedk fuHkkuk rFkk fofHkUu fo’k;ksa ij fo”ks’kKrk ls 
ijke”kZ nsuk bu laLFkkvksa dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gS½A 

Hkkjr esa vkS|ksfxd foÙk fuxe (Industrial Financial Corporation)] jkT; foÙk 

fuxe (State Finance Corporation) vkS|ksfxd fodkl cSad (Industrial 

Development Bank) vkfn dh LFkkiuk ns”k esa vkS|ksfxd cSadksa ds vHkko esa dh 
xbZA 

10-3-3  fons'kh fofue; cSad (Foreign Exchange Bank)  
,slh cSafdax laLFkk;sa ftudk izeq[k dk;Z fons”kh eqnzk dk ysu nsu rFkk 

fons”kh O;kikj ds fy, vko”;d foÙkh; O;oLFkk djuk gksrk gS mUgsa fons”kh fofue; 
cSadksa ds uke ls tkuk tkrk gSA ;g laLFkk;sa fons”kh fofue; fcyksa dk Ø; foØ; 
dj vUrjk’Vªh; O;kikj dk Hkqxrku djrh gSA bl izdkj ds cSadksa dh viuh “kk[kk;sa 
fo”o ds fofHkUu ns”kksa esa QSyh gksrh gSa] ftuds ek/;e ls ;g fons”kh O;kikj gsrq vFkZ 
izko/kku rFkk muds ikjLifjd ysu&nsu dk Hkqxrku djrs gSaA bu cSadksa dh LFkkiuk 
ds fy, izk;% vf/kd iw¡th rFkk vf/kd dq”ky izcU/ku rFkk deZpkfj;ksa dh 
vko”;drk gksrh gSA fons”kh O;kikj ds fofHkUu ns”kksa esa foLrkj rFkk fofHkUu ns”kksa esa 
vyx&vyx eqnzk ds pyu ls blds Hkqxrku esa leL;k;sa mRiUu gksrh gSaA bl 
leL;k dk lek/kku fons”kh fofue; cSad }kjk ,d ns”k dh eqnzk dks nwljs ns”k dh 
eqnzk esa ifjofrZr dj fn;k tkrk gS ftlesa vusd ns”kksa esa QSyh bu cSad dh “kk[kkvksa 
}kjk lgk;rk iznku dh tkrh gSA ,sls cSad fons”kh fofue; rFkk fons”kh O;kikj esa 
lgk;d gksus ds lkFk&lkFk vU; cSafdax dk;Z Hkh djrs gSaA vusd ns”kksa esa fons”kh 
eqnzk dk ysu&nsu okf.kfT;d cSadksa }kjk gh fd;k tkrk gS ijUrq Hkkjr esa bl dk;Z 
ds fy, vyx ls fons”kh fofue; cSadksa dh LFkkiuk dh x;h gSA bl rjg ds 
vf/kdkaa”k cSad fons”kh LokfeRo esa gSaA 

10-3-4  cpr cSad (Saving Bank)  
lekt dh NksVh&NksVh cprksa ds izksRlkgu ds fy, cpr cSadksa dh LFkkiuk 

dh tkrh gSA ik”PkR; ns”kksa esa ;g na[kus dks feyrk gS rFkk ;g cpr cSad 
okf.kfT;d cSadksa ds funsZ”kkuqlkj gh dk;Z djrs gSa] ijUrq Hkkjr esa ;g dk;ZZ lh/ks 
okf.kT;d cSadksa }kjk gh fd;k tkrk gSA ;gk¡ vyx ls cpr cSadksa dh LFkkiuk ugha 
dh x;h gSA Hkkjr esa okf.kfT;d cSad gh cpr [kkrksa dk lapkyu rFkk bu cprksa 
dks izksRlkfgr djus dk dk;Z djrs gSaA 
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 Hkkjr ds lkFk&lkFk baXys.M esa Hkh Mkd ?kj yksxksa dh cpr tek ds #i esa 
Lohdkj djrs gSA cprdÙkkZ viuh vko”;drkuqlkj cpr ls iSlk fudky Hkh ldrk 
gSA bu cprksa ij Mkd?kj }kjk C;kt fn;k tkrk gSA Hkkjr esa cprksa dks izksRlkfgr 
djus ds fy, tgk¡ okf.kT;d cSad LFkkfir ugha gSa] ogk¡ Mkd?kjksa }kjk ;g dk;Z 
fd;k tk jgk gSA 

10-3-5  d`f"k cSad (Agriculture Bank )  
O;kikfjd rFkk vkS|ksfxd cSadksa }kjk iw.kZ dh tkus okyh foÙkh; _.kksa ls 

i`Fkd~ foÙkh; vko”;drk;sa gksrh gSa d`f’k {ks= dhA vf/kdrj O;kikfjd rFkk 
vkS|ksfxd cSad eq[; #i ls O;kikj rFkk m|ksxksa dk Øe”k% e/;dkyhu rFkk 
nh?kZdkyhu _.k miyC/k djkrs gSaA d`f’k {ks= esa d`’kd dks Hkh vYidkyhu _.kksa 
¼cht] [kkn] vkStkj vkfn gsrq½ rFkk nh?kZdkyhu _.kksa ¼d`f’k Hkwfe esa LFkk;h lq/kkj 
gsrq½ dh le;&le; ij vko”;drk iM+rh gS A ijUrq d`’kd lkekU;r% ml izdkj 
dh tekur ugha ns ikrs ftl izdkj okf.kfT;d rFkk vkS|ksfxd cSad pkgrs gSaA 
vr,o d`f’k dh foÙkh; vko”;drkvksa dh iwfrZ ds fy, vyx izdkj ds cSaSdks dh 
LFkkiuk djuh iM+hA Hkkjr esa dsUnz ljdkj rFkk dsUnzh; cSad ds fn”kkfunsZ”k ij 
okf.kfT;d cSad Hkh d`f’k foÙk dh miyC/krk djkrs gSaA lu~ 1975 esa {ks=h; xzkeh.k 

cSad (Regional Rural Bank) LFkkfir fd;s x;s gSaA jk’Vªh; d`f’k ,oa xzkeh.k fodkl 

cSad (National Bank For Agriculture aAnd Rural Development) ds #i esa ,d 
eq[; laLFkk dk fuekZ.k 1982 esa fd;k x;kA Hkkjr esa d`f’k cSad eq[; #i ls nks gSa 

• lgdkjh cSad (Co-Operative Bank) 
• Hkwfe fodkl cSad (Land Development Bank) 
lgdkjh cSad (Co-Operative Bank) & 

lgdkjh cSadksa dh LFkkiuk dk izkjEHk teZuh esa gqvk FkkA 1904 esa Hkkjr esa 
^lgdkjh lfefr ,DV* ds ikfjr gksus ds lkFk lgdkjh LaLFkkvksa dk izkjEHk gqvk rFkk 
le;&le; ij bu laLFkkvksa ds laxBukRed Lo#i esa ifjorZu gksrk jgkA “kgjksa 
rFkk xzkeh.k {ks=ksa esa lgdkjh cSadksa dh xfrfof/k;k¡@dk;ksZa esa vUrj ik;k tkrk gSA 
“kgjh {ks=ksa esa lgdkjh cSad okf.kT;d cSadksa dh Hkk¡fr dk;Z djrs gSa ijUrq xzkeh.k 
{ks=ksa ds fy, xzkeh.k lgdkjh _.k laLFkkvksa dh LFkkiuk dh tkrh gSA vYidkyhu 

_.kksa ds fy, izkFkfed d`f’k lfefr;k¡ (Primary Agriculture Credit Societies) 
xfBr dh tkrh gSaA d`’kd izkFkfed lfefr;ksa ds lnL; gksrs gSa] ;s lfefr;k¡ lnL;ksa 
dks tek Lohdkj djds rFkk “ks;j cspdj iw¡th ,d= djrh gSaA bu lfefr;ksa dh 

ns[kjs[k ds fy, rFkk lgk;rk ds fy, jkT; lgdkjh rFkk e/;orhZ (Central) cSadksa 
dk laxBu fd;k tkrk gS tks izkjfEHkd lfefr;ksa dks _.k iznku djrs gSaA Hkkjrh; 
cSafdax vf/kfu;e 1949 ds vuqlkj dsoy “kgjh lgdkjh cSad] jkT; lgdkjh cSad 
vkSj ftyk e/;orhZ lgdkjh cSad lgdkjh lsok ds cSad dgykus ds ik= gSaA 

Hkwfe fodkl cSad (Land Development Bank) & 
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Hkwfe lq/kkj cSad ds uke ls igpkuh tkus okyh ;g ,slh lgdkjh] xSj 
lgdkjh rFkk v/kZlgdkjh laLFkk;sa gSa tks Hkwfe dks cU/kd j[kdj Hkwfe lq/kkj ds fy, 

nh?kZdkyhu _.k iznku djrh gSA blfy, bUgsa Hkwfe cU/kd cSad (Land Mortage 

Bank) Hkh dgk tkrk FkkA budk izkjEHk 1882 esa Ýk¡l ls gqvk rFkk dkykUrj esa 
budk iz;ksx fofHkUu ns”kksa esa fd;k x;kA dqN o’kZ iwoZ Hkkjr esa bUgsa Hkwfe fodkl 

cSad (Land Development Bank) dgk tkus yxk vkSj vc bUgsa lgdkjh d`f’k ,oa 

xzkeh.k fodkl cSad (Agriculture And Rural Development Bank) ds #i esa 
tkuk tkrk gSA  

10-3-6  ns'kh ;k vlaxfBr cSad (Indegenous Bank)  
Hkkjr esa vk/kqfud cSadksa ds fofo/k #iksa ds vfrfjDr ns”kh cSadksa dk vfLrRo 

Hkh egRoiw.kZ gSA Hkkjr tSls fo”kky ns”k] tgk¡ dbZ yk[k xk¡o vfLrRo esa gSa rFkk bu 
xzkeh.k {ks=ksa esa f”k{kk dh fLFkfr Bhd u gksus dh otg ls bu vlaxfBr cSadksa dk 
egRo c<+ tkrk gSA budks egktu] lkgwdkj] ljkZQ vkfn ukeksa ls Hkh tkuk tkrk 
gSA Hkkjrh; dsUnzh; cSafdax tk¡p lfefr dh fjiksVZ ds vuqlkj Þns”kh cSadj vFkok 
cSad og O;fDr vFkok O;fDrxr QeZ gS tks tek Lohdkjus] gqf.M;ksa es O;olk; 
djus vFkok _.k nsus dk dk;Z djrs gSaAß ;g Hkkjr ds izR;sd fgLls esa mifLFkr gSa 
rFkk d`f’k o O;kikj dh vYidkyhu _.kksa dh vko”;drkvksa dks iwjk djrs gSaA ;g 
cSad vU; cSadksa ls fHkUu blfy, gksrs gSa D;ksafd budh tek jkf”k;k¡ ;k rks cgqr de 
gksrh gSa ;k ugha gksrh gSaA 
;g cSad izk;% Å¡ph C;kt njsa ysrs gSa rFkk fdlkuksa ij tqYe djus ds lkFk&lkFk 
mudh tehuksa dks Hkh vius dCts esa ys ysrs gSaA Hkkjrh; cSafdax dEiuh vf/kfu;e ds 
vuqlkj budks cSad vFkok cSadj ugha ekuk x;k gS vkSj bu ij vf/kfu;e dh 
O;oLFkk;sa Hkh ykxw ugha gksrh gSaA 

10-3-7  dsUnzh; cSad (Central Bank)  
izR;sd cSad dk ,d cSad dsUnzh; cSad gksrk gS rFkk bldk eq[; vfLrRo 

blds dk;ksZa ls gksrk gSA ;g eq[;r% ns”k dh eqnzk pyu dk fu;eu djrk gSA ;g 
ljdkj dk cSad gksrk gS rFkk ljdkj dh vksj ls lHkh Hkqxrku rFkk izkfIr;ksa dks 
izkIr djrk gS blds lkFk gh ;g fons”kh fofue; ij Hkh fu;a=.k j[krk gSA ;g ns”k 
ds cSadksa dk cSad Hkh gksrk gSA ;g ns”k ds vkfFkZd fLFkfr dks ns[krs gq, fofHkUu 
fu;e rFkk dkuwuksa dks vfLrRo esa ykdj ns”k dh vFkZO;oLFkk dks fLFkj ;k vxzlj 
cuk;s j[kus dk egRoiw.kZ dk;Z djrk gSA ;g ns”k ds cSadksa ls vius udn dks’kksa 
dk ,d fuf”pr izfr”kr vius ikl tek djokrk gSA vkfFkZd ladV dky esa 
ljdkj rFkk cSadksa dk vYidkyhu _.k miyC/k Hkh djrk gSA dsUnzh; cSad dk ns”k 
dh eqnzk ds fuxZeu ij ,dkf/kdkj gksrk gSA Hkkjr esa ,d #i;s ls vf/kd ewY; dh 
izR;sd eqnzk dk fuxZeu dsUnzh; cSad ¼fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k½ }kjk fd;k tkrk 
gSA ;g ljdkj dk foÙkh; vfHkdrkZ gksus ds lkFk&lkFk cSadksa dk cSad] fu;a=d] 
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vfUre _.k nkrk vkSj ekxZ n”kZd gksrk gSA dsUnzh; cSad dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gS 
vkfFkZd vkdM+ksa dks ,df=r dj budk izdk”ku djukA 

10-4 okf.kT;d cSadksa dh laxBukRed iz.kfy;k¡ (Organising Structure 

of Commercial Bank) 
laxBukRed n`f’V ls okf.kfT;d cSadksa dks nks eq[; Hkkxksa esa foHkkftr fd;k 

tkrk gS & 

“kk[kk cSafdax (Branch Banking)    

bdkbZ cSafdax (Unit Banking) 
10-4-1  'kk[kk cSafdax (Branch Banking)  

tSlk fd blds uke ls gh Kkr gksrk gS bl iz.kkyh esa ns”k esa cSad ds ,d 
iz/kku dk;kZy; dh mifLFkfr ds lkFk gh fofHkUu LFkkuksa ij bldh “kk[kkvksa dh 
LFkkiuk dh tkrh gSA vFkkZr cSad dh “kk[kk;sa iwjs ns”k esa QSyh gksrh gSaA teZuh] Ýk¡l] 
dukMk] baXys.M] vkLVªsfy;k vkfn ns”kksa esa blh izdkj dh cSafdax O;oLFkk gSA Hkkjr 
esa Hkh okf.kT;d cSadksa dh “kk[kk;sa iwjs ns”k esa QSyh gqbZ gSaA vesfjdk esa “kk[kk cSafdax 
dk vkjEHk 1909 esa dsyhQksfuZ;k esa ,d vf/kfu;e ikfjr dj gqvk Fkk] blds 
i”pkr ;g fujUrj mUufr ij gSaA 
 “kk[kk cSafdax ds dbZ ykHk gksus ds lkFk&lkFk dqN gkfu;k¡ Hkh gSaA buds 
ykHkksa esa Je foHkktu] cSafdax lsokvksa dk foLrkj] O;olkf;d tksf[ke dk HkkSfrd 
forj.k] lLrh eqnzk izs’k.k] ns”k dh vkfFkZd fLFkfr dk Kku izeq[k gkssus ds lkFk blds 
fofHkUu gkfu;k¡] O;; iw.kZ iz.kkyh] ,dkf/kdkj dks izksRlkgu] yksp dk vHkko] NksVs 
O;kikfj;ksa dh mis{kk] fiNM+s {ks= ds fodkl esa dfBukbZ bR;kfn gks ldrs gSaA 

10-4-2  bdkbZ cSafdax (Unit Banking)  
cSafdax O;olk; ds bdkbZ cSafdax iz.kkyh esa ,d cSad dk dk;Z lkekU;r% ,d 

gh dk;kZy; rd lhfer jgrk gSA bl iz.kkyh esa izR;sd cSad dk vyx fuxe gksrk 
gS tks viuk dk;Z fu;ekuqlkj Lora=rk ls dj ldrk gSA ds.V ds vuqlkj ÞbdkbZ 
cSafdax iz.kkyh esa izR;sd LFkkuh; cSafdax laLFkk ,d i`Fkd fuxe gksrh gS ftldk 
i`Fkd iathdj.k gksrk gS vkSj ftldh Lo;a dh iw¡th lapkyd e.My rFkk LdU/k/kkjh 
gksrs gSaAß ,d gh dk;kZy; okys bdkbZ cSafdax iz.kkyh dk pyu vesfjdk esa cgqr 
izpfyr gSA ;gk¡ gtkjksa cSad gSa ftuds vius dk;kZy; gSaA “kk[kk cSafdax O;olk; dh 
rqyuk esa bdkbZ cSafdax iz.kkyh dk O;olk; {ks= lhfer gksrk gS rFkk bdkbZ cSafdax 
iz.kkyh esa cSadksa ds dk;ksZa dk LFkkuh; vkfFkZd rFkk lkekftd laxBu ds 
lkFkk ,dhdj.k gksrk gSA 

bdkbZ cSafdaax iz.kkyh esa ,d cSad viuh “kk[kk;sa ,d fuf”pr@lhfer {ks= esa 
[kksy ldrs gSa] ysfdu budk foLrkj lhfer gksrk gSA fofHkUu {ks=ksa esa /ku 
gLrkUrj.k rFkk vU; dk;ksZa ds fy, fofHkUu cSadksa ds chp le>kSrs fd;s tkrs gSa 
ftlds vUrxZr ,d cSad nwljs cSad dk izfrfuf/kRo djrk gSA izcU/k] fujh{k.k rFkk 
fu;a=.k esa lqfo/kk ds lkFk&lkFk LFkkuh; vko”;drkvksa ij vk/kkfjr gksrs gq, bl 
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iz.kkyh ds ,dkf/kdkj ij jksd] dk;Zdq”kyrk esa o`f)] O;olk; igy dh izsj.kk ds 
lkFk&lkFk eqDr m|e fl)kUr dk ykHk igq¡pkrh gSA 

10-5 okf.kfT;d cSadksa ds dk;Z (Functions of Commercial Bank) 
fo”o esa cSafdax iz.kkyh@O;olk; dk fodkl /khjs&/khjs gqvk gS rFkk cSadksa ds 

oxhZdj.k esa okf.kT;d cSad lokZf/kd egRoiw.kZ gSaA buds dk;ksZa dk foLrkj Hkh 
/khjs&/khjs gqvk gSA vk/kqfud cSafdax O;olk; ls igys izkphudky esa cSadj dsoy 
eqnzkvksa dk vknku&iznku gh djrs Fks] ckn esa og yksxksa ls C;kt ij _.k Lohdkj 
djus rFkk _.k iznku djus dk dk;Z Hkh djus yxsA /khjs&/khjs pSd] Mªk¶V dk 
iz;ksx vkjEHk gqvk rFkk vU; lk[k i=ksa dk fodkl gqvkA vkt okf.kfT;d cSadksa ds 
mn~ns”; rFkk dk;Z cgqeq[kh rFkk O;kid gSaA O;kikfjd cSad vkt fo”oLrj ij viuh 
etcwr lk[k cuk;s j[krs gq,] mRd’̀V xzkgd lsok] deZpkfj;ksa rFkk va”k/kkfj;ksa dh 
larqf’V dks fy, izfrc) vkSj fodkl cSafdax dh Hkwfedk ij yxkrkj cy ns jgs gSaA 
blds vfrfjDr ;g cSad mRd`’V xzkgd lsok cSad ds izfr yxko ,oa izfrc)rk 
ykHkhUeq[krk] lkewfgdrk dh Hkkouk] tkf[ke ,oa uoksUesf’krk] lrr Kku vtZu rFkk 
uohuhdj.k vkSj fo”oluh;rk ij fo”ks’k /;ku ns jgs gSaA okf.kT;d cSadksa ds vkt ds 
y{;ksa@mn~ns”;ksa dks izIr djus ds fy, ;g cSad fofo/k izdkj ds dk;ksZa dks vatke 
ns jgs gSaA buds }kjk fd;s tkus okys fofo/k dk;ksZa dks Øec)rk ls ukS eq[; Hkkxksa 
esa ck¡Vk tk ldrk gS tks fuEufyf[kr gSa % 

1-  tek ;kstuk;sa (Deposit Schemes) 
¼v½ pkyw [kkrk (Current Account) 
¼c½ cpr cSad [kkrk (Saving Bank Account) 
¼l½ fuf”prdkyhu tek [kkrk (Fixed Deposit Account) 
¼n½ vkorhZ tek [kkrk (Recurring Deposit Account) 
¼bZ½ euh ckWDl tek Ldhe (Money Box Deposit Scheme) 
¼Q½ fdlku fe= tek ;kstuk  

¼t½ ofj’B ukxfjdksa ds fy, tek ;kstuk (Deposit Scheme For Senior Citizens) 
¼p½ x`g cpr [kkrk (Home Safe Saving Bank Account) 
¼v½  pkyw [kkrk %& 

;g [kkrk O;olkf;;ksa] dEifu;ksa] lkoZtfud laLFkkvksa] m|ksxifr;ksa rFkk 
Bsdsnkjksa ds fy, vR;f/kd ykHkizn gksrk gSA LokHkkfod #i ls bl lHkh oxZ ds 
miHkksDrkvksa dks fnu esa dbZ ckj iSlksa dk ysu&nsu djuk iM+rk gSA bl izdkj ds 
[kkrs esa tekdrkZ ,d fnu esa dbZ ckj iSlk tek rFkk fudky ldrk gSA iSlk 
ges”kk pSd }kjk gh fudkyk tk ldrk gSA bl [kkrs dk mi;ksx djus okys O;fDr 
ds ysu&nsuksa dk lkjk fglkc cSad }kjk j[kk tkrk gS vkSj cSad [kkrs ds fooj.k dks 
izR;sd ekg ds izFke lIrkg esa xzkgd dks miyC/k djkrk gSA lk/kkj.kr% pkyw [kkrs 
dh tekvksa ij cSad }kjk C;kt ugha fn;k tkrk gS vkSj dHkh&dHkh rks dqN cSad bl 
[kkrs ij iznku dh tkus okyh fofHkUu lsokvksa ds fy, lsok O;; olwyrs gSaA bl 
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[kkrs ds /kkjd dks blesa ,d U;wure jde dks cuk;s j[kuk iM+rk gSA U;wure jde 
ds lhek ls de gksus ij cSad /kkjd ls ml de jde ij ml vof/k dk C;kt 

olwyrk gSA pkyw [kkrs esa tek jkf”k dks cSad dh ek¡x nsunkjh (Demand Liability) 
dgk tkrk gSA bldk vFkZ gS fd bl [kkrs es tek jkf”k@miyC/k jkf”k dks 
/kkjd }kjk ek¡xs tkus ij cSad dks nsuk gksxkA 
¼c½  cpr cSad [kkrk %& 

cpr cSad [kkrksa dk mn~xe de vk; okys ifjokjksa] fuEu Js.kh ds yksxksa] 
ukSdjh is”kk O;fDr;ksa esa NksVh&NksVh jdeksa dks cpr esa ifjofrZr djus ds mn~ns”; 
ls fd;k x;k Fkk] ftlls de vk; oxZ dh NksVh&NksVh cprksa dks izksRlkfgr fd;k 
tk; rFkk bu vYi cprksa dks mRiknd dk;ksZa es yxkdj ns”k dh vFkZO;oLFkk esa 
fgLlsnkjh dh tk;A bl izdkj ds [kkrksa esa lIrkg esa dbZ ckj jde tek dh tk 
ldrh gS] ijUrq ,d ;k nks ckj ls vf/kd ugha fudkyh tk ldrh gSA bu [kkrksa ls 
iSlk nks rjhdksa ls fudkyk tk ldrk gSA ,d gS pSd }kjk [kkrs ls iSlk fudkyuk 

rFkk nwljk gS iklcqd izLrqr dj fudklh (Withdrawl) QkeZ Hkjdj iSlk 
fudkyukA lS)kfUrd #i ls cpr [kkrksa esa ,d lhek ls vf/kd jde tek ugha dh 
tk ldrh gS vkSj ;fn ;g vuqefr cSad nsrk Hkh gS rks bl vf/kd tek jde ij 
cSad }kjk C;kt ugha fn;k tkrk gSA bu [kkrksa ds tek ij vPNk C;kt nj feyus 
ds dkj.k ;g osru Hkksxh rFkk fuEu vk; oxZ okys leqnk;ksa ds fy, vR;Ur 
mi;ksxh gSA gk¡ykfd bu [kkrksa ij fuf”prdkyhu tek dh rqyuk esa C;kt de 
feyrk gSA 
¼l½  fuf'prdkyhu tek [kkrk %& 

blds uke ls gh izrhr gksrk gS fd bl rjg ds cpr@tek [kkrksa esa 
jde ,d fuf”pr vof/k ds fy, tek dh tkrh gSA tekdrkZ dks jde tek dh 
jlhn dk izek.ke= ns fn;k tkrk gS ftlesa tekdrkZ dks uke] tek dh xbZ jkf”k] 
C;kt dh nj rFkk tek dh vof/k Li’V fy[kh jgrh gSA ;g izek.k i= ¼jlhn½ 
gLrkUrj.kh; ugha gksrh gS rFkk tek vof/k lekIr gksus ij cSad dks fn[kkus ij gh 
jde fudkyh tk ldrh gSA fuf”prdkyhu tek vof/k izk;% 3 ekg ls 5 o’kZ rd 
ds fy, gks ldrh gSA fuf”prdkyhu tekvksa ij cSadksa }kjk vf/kd C;kt nj ls 
C;kt fn;k tkrk gSA dkj.k Li’V gS fd bu tekvksa dk mi;ksx cSad ,d fuf”pr 
le; ds fy, dj ldrk gSA bl jde dks cSad _.k nsdj rFkk vU; mi;ksxh 
dk;ksZ esa yxkdj vf/kd C;kt dekrk gSA bl izdkj dh tek jkf”k dks cSad dh 

Þdky nsunkjh (Time Liability) dgk tkrk gSA 
¼n½  vkorhZ tek [kkrk %& 

bl izdkj ds tek [kkrksa esa xzkgd }kjk ,d fuf”pr le; ds fy, 
izfrekg ,d fuf”pr /kujkf”k tek dh tkrh gS rFkk ;g vof/k iw.kZ gksus ij 
cSad }kjk ewy/ku rFkk C;kt ykSVk;k tkrk gSA NksVh&NksVh cprksa dks izksRlkfgr 
djus ds fy, bl rjg ds tek [kkrksa dk iz;ksx cSadksa }kjk fd;k tkrk gSA ,slk Hkh 
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ns[kus dks feyrk gS fd bu [kkrksa esa xzkgd nSfud vk/kkj ij Hkh jkf”k tek djrs 
gSaA 
¼bZ½  euh ckWDl tek Ldhe %& 

cSadksa }kjk pykbZ tk jgh bl ;kstuk dk ykHk lHkh ¼Hkkjrh;] vfuoklh 
Hkkjrh; vo;Ld½ vdsys rFkk la;qDr #i ls ys ldrs gSaA bldh vo/kh U;wure 12 
ekg ls 120 ekg rd gks ldrh gS rFkk xzkgd 100 #i;s ekfld ls 1000 #i;s 
ekfld rd tek dj ldrs gSaA tekdrkZ fdlh Hkh ekg dks jkf”k ds 10 xqus rd 
tek dj ldrk gSA 
¼Q½  fdlku fe= tek ;kstuk %& 

fuf”pdkyhu tek ;kstuk ;k lkof/k tek ;kstuk ds cgqr yksdfiz; gksus ds 
lkFk&lkFk ;g ;kstuk mu tekdrkZvksa dh vko”;drkvksa ds vuq#i ugha gS tks 
le;&le; ij viuh tekvksa dks vkaf”kd #i ls fudkyuk pkgrs gSa D;ksafd 
fuf”prdkyhu tek [kkrksa esa tek jde ,d fuf”fpr vof/k ds i”pkr gh 
fudkyuk lEHko gksrk gSA ;fn bls igys fudkyus dh btktr cSad }kjk nh Hkh 

tkrh gS rks cSad bl jde ls dVkSrh (Discount) dkV ysrs gSaA blds lkFk gh 
Hkkjr ;k fo”o esa xzkgdksa dk ,d lewg ,slk gS tks ;g pkgrk gS fd muds }kjk 
tek jkf”k dk og vko”;drk iM+us ij vkaf”kd #i ls fudky Hkh ysa rFkk ckdh 
cph “ks’k jkf”k ij mUgsa C;kt Hkh feyrk jgsA tekdrkZvksa dh bu vko”;drkvksa dks 
iwjk djus ds fy, cSadksa us xzkeh.k rFkk v/kZ”kgjh {ks=ksa es fLFkr lHkh “kk[kkvksa esa 
fdlku fe= ;kstuk ykxw dh gSA 
¼t½  ofj"B ukxfjdksa ds fy, tek ;kstuk %& 

21 ebZ 2002 dks izkjEHk dh x;h bl ;kstuk dk mn~ns”; ofj’B ukxfjdksa 
ds fy, vf/kd C;kt ij fudklh tek ;kstuk miyC/k djkuk gSA bl ;kstuk dk 
ykHk og Hkkjrh; ukxfjd ys ldrs gSa ftudh mez 60 o’kZ ;k mlls vf/kd gS rFkk 
blds fy, cSadksa dh og lHkh “kk[kk;sa vf/kÑr gSa tgk¡ oS;fDr [k.M Lohdk;Z gSA 
bl ;kstuk esa tek dh U;wure vof/k ,d o’kZ gSA 
¼p½  x`g cpr [kkrk %& 

?kjksa es NksVh&NksVh cprksa dks izksRlkgu nsus ds fy, dqN cSadksa us bl rjg 
dh ;kstuk dk izkjEHk fd;k FkkA bl ;kstuk ds vUrxZr cSadksa }kjk vius xzkgdksa dks 

xqYyd (Safe) ?kj ys tkus ds fy, fn;s tkrs gSa ftuesa os le;&le; ij 
NksVh&NksVh cpr Mkyrs gSaA xqYyd dh pkch cSad ds ikl gksrh gS rFkk xqYyd ds 
Hkj tkus ij ;k fuf”pr vof/k ds ckn xqYyd dks cSad ys tkdj cSad }kjk [kksyk 
tkrk gS rFkk tks jde mlls fudyrh gS mls xzkgd ds [kkrs esa tek dj fn;k 
tkrk gSA 

2-  vfxze rFkk _.k ;kstuk;sa (Advances and Loan Schemes) 
vk/kqfud cSadksa esa xzkgdksa }kjk tek djkbZ xbZ jde j[kh ugha jgrh gS] bu 

tekvksa ij cSad }kjk fuf”pr nj ls C;kt fn;k tkrk gS blfy, bl C;kt dks 
xzkgdksa dks nsus ds fy, C;kt dekuk Hkh iM+rk gSA blh dkj.k cSad dk nwljk 
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egRoiw.kZ dk;Z gS xzkgdksa dks _.k rFkk vfxze nsukA cSadksa ds ikl udn tekvksa dk 
dqN Hkkx vius ikl j[kdj ckdh t#jreUn O;olkf;;ksa rFkk dkjksckfj;ksa dks _.k 
ds #i es ns fn;k tkrk gS ftl ij cSad }kjk ,d fuf”pr nj ls C;kt fn;k tkrk 
gSA ;g C;kt izR;sd n”kk esa tekvksa ij fn;s tkus okys C;kt nj ls vf/kd gksrk 
gSA cSad vius lk/ku ck¡/kus dh ctk; vYi vof/k _.kksa ds #i esa pkyw j[kuk 
pkgrs gSaA cSad lkekU;r% fuEukafdr izdkj ls _.k iznku djrs gSa % 

¼v½  _.k rFkk vfxze /ku (Loans and Advances)   
¼c½  udn lk[k (Cash Credit)  

¼l½  vf/kfod’kZ (Overdraft)      

¼n½  fofue; fcyksa dk Hkqxrku (Discounting of Bills)    
¼v½  _.k rFkk vfxze /ku %& 

cSad }kjk xzkgdksa dks tc ,d fuf”pr jde ,d fuf”pr vof/k ds fy, 
fn;k tkrk gS ;g _.k rFkk vfxze /ku dgykrk gSA bl rjg ds _.k dh vfUre 
fdLr xzkgd }kjk pqdk;s tkus ij gh bldk vUr gksrk gSA lk/kkj.k Hkk’kk esa tc 
xzkgd pSd ls ,deq”r jde ysrk gS rFkk bldk Hkqxrku NksVh&NksVh fdLrksa esa 
yxHkx izfrekg djrk gS ftl ij cSad }kjk ,d nj ls C;kt fy;k tkrk gS] _.k 
rFkk vfxze dgykrk gSA tc cSad }kjk bl izdkj dk _.k fn;k tkrk gS rks cSad 
ml _.k ls xzkgd dk [kkrk [kksy ysrk gS] ftlesa fdLrksa ds Hkqxrku rFkk C;kt 
dk fglkc j[kk tkrk gSA ;g _.k izk;% tekur ij fn;k tkrk gS tks fuf”pr 
vof/k ds fy, gksrk gSA C;kt dh nj dk fu/kkZj.k xzkgd dh lk[k] _.k dk 
mn~ns”;] vof/k bR;kfn ij fuHkZj djrh gSA 
¼c½  udn lk[k %& 

bl O;oLFkk ds vUrxZr cSad vius xzkgd dks ,d fuf”pr lhek rd _.k 
izkIr djus dk vf/kdkj ns nsrk gSA ;g vf/kdre lhek gksrh gS rFkk xzkgd viuh 
vko”;drkuqlkj bl lhek rd _.k ys ldrk gS rFkk okil Hkh dj ldrk gSA 
C;kt mlh jde ij fy;k tkrk gS tks okLro esa _.kh ds ikl jgrh gSA bl rjg 
ds _.k ds fy, O;kikfjd eky] ck.M rFkk Lohdr̀ izfrHkwfr;ksa dh tekur Lohdkj 
dh tkrh gSA 
¼l½  vf/kfod"kZ %& 

tc cSad vkSj xzkgd ds chp gq, le>kSrs ds vuqlkj cpr [kkrk rFkk pkyw 
[kkrk j[kus okys xzkgd vius [kkrs esa tek jde ls vf/kd jde cSad ls fudkyus 
dk vf/kdkj j[krs gSa] bls vf/kfod’kZ dgk tkrk gSA ;g fudkyh x;h vfrfjDr 
¼vf/kd½ jde vf/kfod’kZ dgykrh gS ftl ij cSad }kjk C;kt olwyk tkrk gSA ;g 
lqfo/kk vf/kdka”k cSadksa }kjk vius pkyw [kkrk /kkjdksa dks iznku dh tkrh gSA bl ij 
olwys tkus okys C;kt dh nj lkekU;r;k vf/kd gksrh gSA cSad }kjk ;g lqfo/kk 
mfpr tekur ij fo”oluh; xzkgdksa dks nh tkrh gSA 
¼n½  fofue; fcyksa dk Hkqxrku %& 
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eqnzrh fcyksa (Usance Bills) dh vof/k iw.kZ gksus ls igys ;fn bu fofue; 
fcyksa dk /kkjd budk Hkqxrku pkgrk gS rks og bu fcyksa dks cSad ls Hkqxrku djk 
ldrk gS] bl izfØ;k dks fcyksa dk Hkqxrku dgk tkrk gSA fcyksa ij Hkqxrku djus 
ls igys cSad bl ckr ij fo”ks’k /;ku nsrk gS fd ;g fcy O;kikfjd fcy gh gksus 
pkfg,A cSad }kjk ,d fu/kkZfjr dVkSrh ij budk Hkqxrku fd;k tkrk gSA Hkqxrku 
djrs le; fcy dh vof/k] fcy dh jde rFkk fcy ds tksf[ke ij Hkh fo”ks’k /;ku 
fn;k tkrk gSA bl lc ds vk/kkj ij gh cSad }kjk dVkSrh fu/kkZfjr dh tkrh gSA 

3-  y?kq O;olk; ds fy;s foÙk (Finance to Small Traders) 
y?kq m|ksxksa esa og bdkbZ;k¡ lfEefyr dh tkrh gSa tks oLrqcvksa ds fuekZ.k 

(Manufacturing) mfHklaLdj.k (Processing) ifjj{k.k (Preservation) ;k lsok 
ifjpkyu ea layXu gSa vkSj ftudk ewy fuos”k ,d djksM+ #i;s ls vf/kd ugha gS 
vkSj lsok m|eksa ds {ks= esa ik¡p yk[k ls vf/kd ugha gSA bu O;olk;ksa dks rFkk 
buls NksVs fuos”kdksa dks cSad foÙk iznku djrk gSA bu bdkbZ;ksa dks _.kksa dh 
vko”;drk eq[;r% nks izdkj dh t#jrksa gsrq iM+rh gS % 
¼v½  LFkk;h vkfLr;ksa ¼tehu] Hkou] “ka;= ,oa e”khusa½ [kjhnus ds fy,A 
¼c½  dk;Z”khy iw¡th ¼,d ifjpkyu pØ dks iwjk djus ds fy, tSls dPpk eky] 

v/khfufeZr eky] rS;kj eky rFkk nsunkjh is duosf”kr djus ds fy,½A 
cSad blds vfrfjDr y?kq O;olkf;;ksa dks Hkh foÙk iks’k.k djrk gSA y?kq O;olk; esa 
fuEukafdr fØ;kdykiksa esa layXy bdkbZ;ksa dks lfEefyr fd;k tkrk gS % 

¼i½ O;olkf;d ,oa Lo&fu;ksftr O;fDr ¼ii½ [kqnjk O;kikjh ¼iii½ O;kikfjd lapkyu 

¼iv½ ifjogu lapkyu  bR;kfnA 

4- lk[k dk fuekZ.k djuk (Credit Function) 
lk[k fuekZ.k vk/kqfud cSadksa dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gS tks fdlh Hkh ns”k dh 

vFkZO;oLFkk ij izR;{k izHkko Mkyrk gSA vf/kd ykHk dekus ds fy, vk/kqfud cSad 
viuh tek jkf”k dh dqy ek=k rFkk va”kiw¡th ls vf/kd _.k nsrs gSa ftldk laHko 
gksuk lk[k fuekZ.k }kjk gh gksrk gSA os vius lk/kuksa ls dbZ xquk vf/kd lk[k dk 
fuekZ.k djrs gSaA tc xzkgd cSadksa ls _.k ysrs gSa rks cSad _.k dh jkf”k xzkgd dks 
udn u nsdj mlds [kkrs esa tek dj nsrk gSA ;g ,d izdkj ls xzkgd dks _.k 
nsdj mlds [kkrs esa jkf”k tek djus dk Hkh dk;Z fd;k tkrk gS ftlds vk/kkj ij 
og cSad vU; xzkgdksa ds _.k dh Lohd`fr ns ldrk gSA 

5-  d`f"k cSafdax (Agriculture Banking ) 
d`f’k ds {ks= esa cSad fuEukafdr rjhdksa ls d`’kd dk lkFk fuHkkrs gSa % 

¼v½ Qlyh _.k (Crop Loan)   

¼c½ d`f’k lkof/k _.k (Agriculture Term Loan) 
¼v½  Qlyh _.k (Crop Loan) :- 

Hkkjr esa fofHkUu dsUnz rFkk jkT; ljdkjksa }kjk [kk|ku mRiknu c<+kus ds fy, 
d`f’k {ks= esa vk/kqfud ,oa mUur rjhdksa rFkk ubZ izkS|ksfxdh dk iz;ksx djus ds fy, 
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dbZ dk;ZØe ykxw fd;s x, gSa ftuesa fdlkuksa dks _.k miyC/k djkdj ok¡fNr 
lg;ksx nsuk egRoiw.kZ gSA blds lkFk gh ljdkj }kjk d`f’k uhfr cukbZ xbZ rFkk 
ljdkjh d`f’k uhfr ds vuqlkj okf.kT;d cSadksa dk mn~ns”; gS % 

• cht] [kkn ,oa dhVuk”kd [kjhnus ds fy, fdlkuksa dks muds d`f’k {ks= ds 
vuqikfrd _.k nsukA 

• fdlkuksa dks Qly dh cqukbZ ls dVkbZ rd fofHkUu dk;ksZa esa mi;ksx vkus 
okyh oLrqvksa ds fy, vFkok lsokvksa ds fy, vkfFkZd enn miyC/k djkukA 

• Mhty [kjhnus rFkk fo|qr fcy Hkqxrku gsrq _.k miyC/k djkukA 

• VªsDVj] flpkbZ vFkok fdlh vU; midj.k dks fdjk;s ij fy, tkus ij 
fdjk;k pqdkus ds fy, _.k iznku djkukA 

¼c½  d`f"k lkof/k _.k (Agriculture Term Loan ) %& 
okf.kT;d cSadksa }kjk tc d`’kdksa dks fdlh fo”ks’k d`f’k mn~ns”; ds fy, 

lqfuf”pr vof/k ds fy, tc _.k Lohd`r fd;k tkrk gS rks ml _.k dks d`f’k 
lkof/k _.k dgrs gSaA df̀’k _.k fuEukafdr mn~ns”;ksa ds fy, fn;k tk ldrk 
gS %& 

• ubZ izkS|ksfxdh ds iz;ksx gsrq _.k ftldk mn~ns”; d`f’k mRiknu ,oa 
fdlkuksa dh vk; esa o`f) djuk gSA 

• vkfFkZd fodkl dks izkIr djus ds fy, jk’Vªh; ;kstukvksa ds mn~ns”;ksa dh 
iwfrZ djukA 

• csgrj vkxr&fuxZr rkyesy ,oa o`f)”khy vk;A 

6-  fons'kh eqnzk dk fofue; (Foreign Exchange) 
Hkkjr ds dsUnzh; cSad ¼fjtoZ cSd vkWQ bf.M;k½ }kjk fu/kkZfjr fu;eksa ds 

rgr Hkkjr ds okf.kT;d cSadksa }kjk fons”kh eqnzk dk fofue; Hkh fd;k tkrk gSA 
bldk eq[; mn~ns”; varjkZ’Vªh; O;kikj dk fodkl rFkk blesa vkus okyh ck/kkvksa 
dks de djuk gSA ;|fi ;g dk;Z eq[; #i ls fons”kh fofue; cSadksa dk gS ijUrq 
Hkkjr esa okf.kT;d cSadksa }kjk blesa dkQh lg;ksx fd;k tkrk gSA 

7- vfHkdrkZ lEcU/kh dk;Z (Agency Functions) 
xzkgdksa ds fy, cSad vfHkdrkZ lEcU/kh fofHkUu dk;Z djrk gSA vfHkdrkZ 

lEcU/kh dqN dk;ksZa dks cSad }kjk fu%”kqYd rFkk dqN “kqYd ysdj fd;s tkrs gSA ,sls 
dk;ksZa ds fy, xzkgd vius cSad dks fyf[kr vuqefr iznku djus gSaA bl izdkj ds 
izeq[k dk;Z fuEufyf[kr gSa % 

• xzkgdksa }kjk Hksts x;s pSd] Mªk¶V] fofue; fcy rFkk vU; lk[k i=ksa dk 
Hkqxrku ,d= djukA 

• xzkgdksa ds vkns”kkuqlkj cSad muds chek izhfe;e] C;kt] _.k] pUnk] dj 
vkfn dh fdLr dk Hkqxrku djukA 

• xzkgdksa ds fy, ykHkka”k] C;kt vkfn olwy djukA 
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• cSad vius xzkgdksa ds fy, ljdkjh izfrHkwfr;ksa] fofHkUu dEifu;ksa ds va”kksa] 
_.k i=ksa vkfn ds Ø; foØ; djukA 

• cSad }kjk vius xzkgdksa dh lqfo/kk ds fy, ,d LFkku ls nwljs LFkku ij 
jde Hkstus dh O;oLFkk djukA 

• cSad vius xzkgdksaa dh lEifÙk ds VªLVh] O;oLFkkid rFkk izcU/kd dk dk;Z 
djrs gSaA 

• vius xzkgdksa ds fy, cSad ikliksVZ rFkk ;k=k lEcU/kh fons”kh fofue; ,oa 
vU; lqfo/kkvksa ds fy, i= O;ogkj Hkh djrs gSaA 

8 - dksj cSafdax (Core Banking) 
dksj cSafdax dh “k#vkr 2003 ls dh tk jgh gSA ;g mPp lapkj rFkk 

laizs’k.k rduhd ij vk/kkfjr iz.kkyh gS tks O;kikj dh n`f’V ls egRoiw.kZ gS ftlds 
ek/;e ls “kk[kkvksa ds e/; vk¡dM+ksa vkSj lans”kksa dk vknku&iznku rqjUr fd;k tk 
ldrk gSA “kk[kkvksa }kjk bl ek/;e dk mi;ksx dsUnzh; dk;kZy; ds ljdkjh 
ysu&nsu] ,stsUlh fDyvfjax rFkk vU; egRoiw.kZ vk¡dM+ksa ds vknku&iznku rFkk 
Hkqxrku ds fy, fd;k tkrk gSA 
 ns”k ds Hkhrj vkSj fofHkUu ns”kksa esa vkfFkZd ,dhdj.k] nwjlapkj] fofue;u 
dh mUufr vkSj bUVjusV ds csgrj iz;ksx ls foÙkh; lsokvksa ds Lo#i vkSj izd`fr esa 
ukVdh; ifjorZu gqvk gSA bysDVªkfud lapkj ds mi;ksx esa o`f) dkxt fyf[kr ds 
vfrfjDr vU; rjhdksa ds vk/kkj ij fof/k vUrj.k ds dkj.k bysDVªkfud vk/kkfjr 
cSafdax dkjksckj esa o`f) gqbZ gSA 

10-4-9  fofo/k dk;Z (Miscellaneous Functions) 
mi;qDr fofHkUu fo”ks’kKrk lEcU/kh dk;ksZa ds vfrfjDdr okf.kT;d 

cSadksa }kjk dqN vU; egRoiw.kZ dk;Z Hkh lEiUu fd;s tkrs gSaA bu dk;ksZa dk o.kZu 
fuEufyf[kr oxksZa esa fd;k x;k gS % 
¼v½  i= eqnzk dk fuxZeu %& 

izR;sd ns”k ds dsUnzh; cSad }kjk vius ns”k dh eqnzk dk fuxZeu fd;k tkrk 
gS ftlls cSafdax O;olk; ds fu;eu rFkk fu;a=.k vklku gqvk gSA mUuhloha lnh 
esa izk;% lHkh ns”kksa ds O;kikfjd cSad viuh&viuh ns”k dh i= eqnzk dk fuxZeu 
fd;k djrs FksA ijUrq vc dsoy dsUnzh; cSad dks ;g vf/kdkj gS 
¼c½  ewY;oku oLrqvksa dh fgQktr@lqj{kk %& 

cSad xzkgdksa ds ewY;oku oLrqvksa] vkHkw’k.kksa] nLrkostksa dh lqj{kk gsrq ykWdlZ 
lqfo/kk nsrs gSaA ykWdj ,d izdkj dk yksgs dk LVkWx #e gS ftldh nks pkfc;k¡ gksrh 
gSaA buesa ls ,d pkch cSad ds ikl rFkk nwljh pkch xzkgd ds ikl jgrh gSA nksuksa 
pkfc;ksa dh lgk;rk ls gh ykWdj [kksyk ;k cUn fd;k tk ldrk gSA bl lqfo/kk ds 
fy, cSad xzkgdksa ls lsok nsrs dk fdjk;k ysrk gSA 
¼l½  vkUrfjd rFkk fons'kh O;kikj dk vFkZ izcU/ku %& 
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okf.kfT;d cSad ns”kh rFkk fons”kh fofue; fcyksa ij viuh Lohd`fr nsdj] 
dVkSrh dj ;k mudh izfrHkwfr ij vYidkyhu _.k nsdj vkUrfjd ,oa fons”kh 
O;kikj ds foÙk izcU/ku esa lgk;rk iznku djrs gSaA 
¼n½  vk¡dM+s ,df=r ,oa izdkf'kr djuk %& 

dbZ cSad ns”k ds fofHkUu vkfFkZd ekeyksa@igyqvksa dh fLFkfr ,oa fodkl ds 
lEcU/k dks vk¡dM+s ,df=r dj izdkf”kr djrs gSa] ftlls fofHkUu vkfFkZd igyqvksa 
dh vkilh rqyuk vklku gksrh gS rFkk lexz fLFkfr dks le>uk Hkh ljy gkssrk gSA 
¼bZ½  ;k=h pSd tkjh djuk %& 

;k=k esa udn jkf”k ys tkus ds dbZ uqdlku gkrs gSa ;k gks ldrs gSaA ;k=k 
esa udn /ku ys tkus ds tksf[ke dks de djus ds fy, cSad xzkgdksa ds fy, ;k=h 
pSd tkjh djrs gSa tks ns”kh rFkk fons”kh nksuksa izdkj ds gksrs gSa vkSj mUgsa cSad }kjk 
vf/kd`r ,stsUlh }kjk dgha Hkh pqdk;k tk ldrk gSA 
¼Q½  xzkgdksa dks fons'kh fofue; ,oa ikliksVZ nsuk %& 

cSad vius xzkgdksa dks fons”kh fofue; ds ysu nsu esa lgk;d gksus ds lkFk 
muds ikliksVZ dh O;oLFkk djus esa Hkh lgk;rk iznku djrs gSA 
¼t½  ljdkjh _.kksa dh O;oLFkk %& 

ljdkj }kj tkjh fd;s x, _.kksa dh fcfØ dh O;oLFkk Hkh ns”k ds 
okf.kT;d cSadksa }kjk fd;k tkrk gSA 
¼p½  jk"Vªh; pUns laxzg djus dk dk;Z %& 

ck<+ ihfM+rksa gsrq dks’k] lqj{kk dks’k] izkd`frd vkink izcU/ku dks’k vkfn }kjk 
jk’Vªh; pUns laxzg djus dk dk;Z Hkh cSadksa }kjk fd;k tkrk gSA 
¼N½  ØsMsV rFkk MsfcV dkMZ tkjh djuk %& 

bUgsa IykfLVd euh ;k LekVZ euh dh laKk Hkh nh tkrh gSA ØsfMV dkMZ dk 
/kkjd bldk iz;ksx djus ij cSad dk _.kh gks tkrk gSA ,d fu/kkZfjr vof/k rd 
iSlk olwy u gksus ij cSad C;kt olwyrk gSA MsfcV dkMZ dk iz;ksx djus ij xzkgd 
ds cSad [kkrs ls Lor% gh foØsrk dks Hkqxrku izkIr gks tkrk gSA 

10-6 cSad dh dk;Ziz.kkyh rFkk fLFkfr fooj.k (Banking Operations 

And Balance Sheet) 
fo”o ds lHkh cSadksa dk izeq[k ek;Z lk[k rFkk eqnzk dk ysunsu djuk gSA 

cSadksa dh dk;Ziz.kkyh dks le>us ds fy, ;g vfrvko”;d gS fd ge ;g tku ysa 
fd cSad fdl izdkj iw¡th dh O;oLFkk djrs gSa vkSj fdl izdkj cSadksa }kjk mldk 
YkkHkdkjh fuos”k fd;k tkrk gSA 

10-6-1 cSd iw¡th ds lk/ku (Sources of Capital for Banks) 
cSad ds ikl iw¡th izkIr djus ds fuEukafdr lk/ku gSa & 

va'k iw¡th (Share Capital) %& 
izk;% dEifu;ksa dk eq[; lk/ku iw¡th izkfIr dk va”k gksrk gSA vk/kqfud cSadksa 

dk laxBu izk;% la;qDr iw¡th dEifu;ksa (Joint Stock Companies) ds #i esa fd;k 
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tkrk gSA blfy, ;g cSad vU; dEifu;ksa dh rjg va”k (Share) cspdj viuh 
iw¡th izkIr djus gSaA va”k dk vFkZ ;gk¡ ij fdlh Hkh cSad ds iw¡th ds lcls NksVs 
fgLls ls fy;k x;k gSA cSadksa dh iw¡th dh ek=k ds lEcU/k esa cSad dk lapkyd 

e.My fu.kZ; ysrk gSA cSad dh iw¡th ewyr% vf/kdr̀ iw¡th (Authorised Capital) 
fuxZfer iw¡th (Issued Capital) Lohdr̀ iw¡th (Subscribed Capital) vkSj ek¡xh xbZ 

iw¡th (Called Up Captal) rFkk iznku iw¡th (Paid Up Capital) ds #i esa foHkkftr 
fd;k tkrk gSA vf/kdr̀ iw¡th ls rkRi;Z ml vf/kdre jkf”k ls gS tks cSad }kjk 
vius iw.kZ thoudky esa cktkj esa fuxZfer dj ldrk gSA vf/kd`r iw¡th dk og 
Hkkx tks cSad }kjk viuh vko”;drkvksa gsrq cktkj esa fuxZfer djus dk fu.kZ; 
fy;k x;k gS fuxZfer iw¡th dgykrk gSA fuxZfer iw¡th dk og Hkkx tks turk }kjk 
[kjhnk x;k gS Lohd`r iw¡th dgykrk gSA Lohd`r iw¡th dk og Hkkx tks cSad }kjk 
vius va”k/kkfj;ksa ls ek¡x fy;k x;k gS ek¡xh xbZ iw¡th dgykrk gSA ek¡xh xbZ iw¡th 
dk og Hkkx tks va”k/kkfj;ksa }kjk fn;k tk pqdk gS iznÙk iw¡th dgykrk gSA Lohdr̀ 
va”kksa dh iwjh jde ek¡x rRdky djus ls Lohdr̀@ek¡xh xbZ rFkk iznÙk iw¡th esa 
vUrj lekIr gks tkrk gSA cSad dh okLrfod iw¡th iznÙk iw¡th gh gksrh gSA 

tekjkf'k;k¡ (Deposits) %& 
turk ls izkIr dh xbZ tekjkf”k;k¡ cSdksa }kj iw¡th izkIr djus dk nwljk 

izeq[k lk/ku gSA lHkh cSadksa }kjk vius xzkgdksa ds fofHkUu izdkj ds tek [kkrs [kksys 
tkrs gSa rFkk muesa tek jkf”k;k¡ Lohdkj dh tkrh gSaA fofHkUu izdkj ds [kkrksa ds 
fofHkUu fu;e fu/kkZfjr gksrs gSaA bu [kkrksa esa eq[; #i ls LFkk;h tek [kkrs rFkk 
pkyw [kkrs gksrs gSa rFkk iz[;kr cSadksa ds ikl LFkk;h ;k cpr cSad [kkrksa esa 
tekjkf”k;ksa ds #i esa iz;kIr iw¡th ,d= gks tkrh gSA 

_.k (Loan) %& 
ewyr% cSad ds ikl nks rjg ds _.k gksrs gSaA izFke & xzkgdksa }kjk fofHkUu 

[kkrksa esa tek jkf”k;k¡ Hkh ,d izdkj ls cSad ds fy, _.k gh gksrk gS] 
D;ksafd ;g ,d le; ckn xzkgdksa dks C;kt ds lkFk okil djuk gksrk gSA nwljk 
& vlk/kkj.k ifjfLFkfr;ksa esa cSad vU; cSadksa ¼dsUnzh; cSad] ljdkj] foÙkh; laLFkkvksa½ 
ls Hkh _.k izkIr djrk gSA bl izdkj ds _.k dh vko”;drk cSad }kjk vius 
xzkgdksa dh ek¡x dks iwjk djus ds fy, fd;k tkrk gSA izk;% ;g _.k vYidkyhu 
gksrk gS rFkk ekSleh ek¡x esa o`f) ls mRiUu fLFkfr ds lkekU; gksus ij ykSVk fn;k 
tkrk gSA 

lk[k l`tu (Credit Creation) %& 
ewyr% lk[k dks iw¡th ugha ekuk tk ldrk gS ijUrq izR;sd cSad lk[k ds 

l`tu }kjk iw¡th dh vf/kd iwfrZ dj ikus esa lQy gksrs gSaA 

lqjf{kr dks"k (Reserves) %& 
cSafdax O;oLFkk Hkh vU; O;olkf;d dEifu;ksa dh rjg vius }kjk dek;s 

x;s lEiw.kZ ykHk dks va”k/kkfj;ksa esa ugha ck¡Vrs gSaA izR;sd cSad vius ykHk dk ,d 
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cM+k fgLlk lqjf{kr dks’k ds #i esa j[krk gS] tks ,df=r gksdj dqN gh o’kksZa esa ,d 
cM+h jde gks tkrh gSA Hkkjr esa cSafdax vf/kfu;e 1949 dh /kkjk 17 ds vuqlkj 
izR;sd cSad dks vius ykHk dk de ls de 20 izfr”kr lqjf{kr dks’k esa j[kuk iM+rk 
gSA 

10-6-2  cSadksa }kjk /ku dk fuos'k (Investment By Banks) 
cSafdax O;olk; ds fy, ;g vko”;d gS fd cSad esa xzkgdksa }kjk tek 

jkf”k;ksa dk csgrj iz;ksx fd;k tk, D;ksafd bu tek jkf”k;ksa ij cSadksa }kjk C;kt 
fn;k tkuk gksrk gS] vr% cSadksa ds fy, ;g vko”;d gS fd bu tek jkf”k;ksa dk 
fuos”k bl izdkj fd;k tk, fd og nsus okyh C;kt nj ls vf/kd C;kt vftZr 
djsaA fofHkUu {ks=ksa ls izkIr iw¡th cSadksa }kjk ykHk dekus ds fy, fuos”k dh tkrh gSA 
ijUrq ;g vko”;d ugha dh cSad }kjk fd;k x;k izR;sd fuos”k ges”kk ykHkizn gksA 
fofHkUu ns”kksa esa vkfFkZd ifjfLFkfr;k¡ rFkk cktkj n”kk esa fHkUu&fHkUu gksus ds dkj.k] 
ogk¡ cSadksa ds fuos”k lEcU/kh fo”ks’k fu;e ugha cuk, x;s gSaA ijUrq fuEufyf[kr 
lkekU; fl)kUr ds vk/kkj ij iw¡th dk fuos”k djus ls cSad vius dks’kksa dks lqjf{kr 
fuos”k dj ykHk dek ldrs gSaA 

1- rjyrk (Liquidity )  
rjyrk ls rkRi;Z vko”;drk iM+us ij udn eqnzk dh miyC/krk ls gSA 

lkekU;r% turk le>rh gS fd cSad ls tc viuh tek jkf”k;k¡ ek¡xh tk;saxh rHkh 
og okil fey tk;saxhA blds fy, vko”;d gS fd cSad vko”;drkuqlkj tek 
jkf”k dks udn eqnzk esa ifjofrZr djus dh {kerk j[ksA cSad dk lokZf/kd rjy 
lk/ku udn dks’k gS blfy, lk/kkj.k ifjfLFkfr;ksa esa cSad viuh dqy tekvksa dk 
20&25 izfr”kr udn dks’kksa ds #i esa j[krs gSaA blds mijkUr cSad mu fuos”kksa dks 
rjyrk ds fy, izkFkfedrk nsrs gSa] ftlesa fcuk {kfr ds LFkkuifjofrZ lk/;rk 

(Shiftability Without Loss) dk xq.k gksA cSad dh rjyrk dks /;ku esa j[krs gq, 
mUgha ljdkjh izfrHkwfr;ksa rFkk O;olkf;d i=ksa esa fuos”k djuk pkfg,] tks dqN 
vko”;d “krksZa dh iwfrZ djrs gSa rFkk dsUnzh; cSad }kjk iqu% dVkSrh ds fy, Lohdkj 
fd;s tkrs gSaA 

2- fuf/k dh lqj{kk (Safety of Funds) 
izR;sd cSad dk vfLrRo gh fuf/k (Funds) ls gS] vr% tek jkf”k;ksa dks 

fuos”k djrs le; fuf/k dh lqj{kk (Safety of funds) izR;sd cSad dk izFke mn~ns”; 
gksrk gS] D;ksfd fuf/k ds lqjf{kr u jgus ij cSad dk vfLrRo gh [krjs esa iM+ 
ldrk gSA fuf/k dh lqj{kk djus ds fy, fuos”k djrs le; fuEu ckrksa dks /;ku esa 
j[kuk pkfg, % 
¼v½  cSad }kjk viuk lkjk dks’k@/ku ,d gh O;olk; ;k ,d gh rjg ds  

O;olk; esa fuos”k ugha djuk pkfg,A 
¼c½  cSad dks vf/kdrj vius udn dks’kksa dks nh?kZdkyhu _.kksa esa fuos”k ugha 

djuk pkfg,A 
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¼l½  cSadksa }kjk lLrh lk[k uhfr ugha viuk;h tkuh pkfg, rkfd _f.k;ksa es 
viO;; dh Hkkouk mRiUu u gksA 

¼n½  _.kh }kjk izLrqr dh tkus okyh tekur rFkk _.kh ds vkpj.k dk Hkyh 

Hkk¡fr tk¡p&iM+rky dj ysuk pkfg,A 

3- YkkHknk;drk (Profitability )  
cSafdax O;olk; rHkh lQyrkiwoZd py ldrk gS tc cSad vius fuos”k ij 

ykHk dek ldsaA cSadksa }kjk iz;kIr ykHk dekus ds mijkUr gh cSad xzkgdksa }kjk tek 
jkf”k ij C;kt ns ldrk gSA blfy, cSadksa dks vius /ku dk bl izdkj fuos”k djuk 
pkfg, fd mls fu;fer #i ls i;kZIr ek=k esa ykHk izkIr gksrk jgsA bl lanHkZ 
esa ;g dguk@le>uk mfpr gksxk fd rjyrk rFkk ykHknk;drk nksuksa ,d nwljs 
ds foijhr gksrs gSaA rjyrk vf/kd gksus ij ykHknk;drk de rFkk rjyrk de gksus 
ij ykHknk;drk vf/kd gksrh gSA tSls udn dkss’k iw.kZr% rjy lk/ku gS ijUrq buls 
dksbZ ykHk izkIr ugha gksrk gSA nwljh vksj nh?kZdkyhu fuos”k vf/kd ykHknk;d gksrs 
gSa ijUrq ;gk¡ rjyrk dk vHkko gksrk gSA cSafdax O;olk; esa ;g vfrvko”;d gS fd 
og rjyrk rFkk YkkHknk;drk esa lUrqyu LFkkfir djs rFkk vf/kd ykHk ds ykyp 
esa cSd rjyrk ds fl)kUr dh vogsyuk djsaA 

4-  tksf[ke dk fofHkfUudj.k (Diversification of Risk)  
,d gh izdkj dk fuos”k gesa”kk gh tksf[ke Hkjk jgrk gS blfy, fo”ks’kdj 

cSafdax O;olk; esa ;g /;ku j[kuk pkfg, fd og ,d gh izdkj ds lk/kuksa esa fuos”k 
u djsaA cSadksa dks viuk /ku fofHkUu izdkj ds O;olk;ksa] izfrHkwfr;ksa] va”kksa rFkk 
_.ki=ksa vkfn esa yxkuk pkfg, rkfd ;fn dqN fuos”kksa es gkfu gksrh gS rks ml 
gkfu dks vU; fuos”kksa ds ykHk ls iwjk fd;k tk ldsA blh izdkj vf/kdka”k 
_.k ,d gh O;fDr ;k O;olk; dks nsus dh ctk; NksVs&NksVs _.k fofHkUu 
O;fDr;ksa rFkk O;olk;ksa dks nsus pkfg,A bu fl)kUrksa dk ikyu dj cSadksa }kjk 
vius dqy tksf[ke dks foHkDr fd;k tk ldrk gSA  

5-  izfrHkwfr;ksa dh foØs;rk (Marketability of Securities)  
izfrHkwfr;ksa dh foØs;rk ls ;gk¡ rkRi;Z gS fd cSad muds }kjk [kjhnh xbZ 

izfrHkwfr;ksa dks fdruh tYnh vko”;drk iM+us ij csp ldrs gSaA lqj{kk rFkk rjyrk 
dh n`f’V ls ,slh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djuk vPNk jgrk gS] ftUgsa vko”;drk iM+us 
ij vklkuh ls cktkj esa cspk tk ldrk gksA izfrfnu dEifu;ksa ds va”kksa] _.ki=ksa] 
fofue; lk{; lk[k i=ksa] ljdkjh izfrHkwfr;ksa rFkk mÙke Js.kh dh O;olkf;d 
izfrHkwfr;ksa esa cSadksa dk fuos”k djuk vPNk le>k tkrk gSA blds foijhr vpy 
lEifÙk dh tekur ij fn;k x;k _.k vPNk ugha ekuk tkrk gSA bu lc ls 
vyx dqN vkSj Hkh lkekU; ckrsa cSadksa dks vius fuos”k djrs le; /;ku esa j[kuh 
pkfg, tSls ;FkklEHko fuos”k ,slh izfrHkwfr;ksa ;k oLrqvksa es fd;k tkuk pkfg, 
ftudh dherksa esa vis{kkdr̀ vf/kd fLFkjrk jgrh gSA fuos”k dh tkus okyh 
izfrHkwfr;k¡ ,slh gksa tks vk;dj ls eqDr gksa ;k dj de yxk;k tkrk gksA cSadksa dh 
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fuos”k uhfr ges”kk dsUnzh; cSad ;k ljdkj }kjk fu/kkZfjr fu;eksa ds vk/kkj ij 
cuk;h tkuh pkfg,aA 

10-6-3  cSadksa dk fLFkfr fooj.k (Balance Sheet of Bank) 
fdlh ,d frfFk dks cSadksa dh nslrk (Liabilities) ,oa lEifÙk;ksa ;k 

vkfLr;ksa (Assets) dks ,d lkFk n”kkZus dks cSad dk fLFkfr fooj.k (Balance Sheet) 
dgrs gSaA okf.kT;d cSadksa dh n`f’V ls bl ÞfLFkfr fooj.kß dk cM+k egRo gSA blesa 
Hkwrdkyhu vk; dh fLFkfr Li’V gksu ds lkFk&lkFk cSad ds Hkfo’; esa vk; lf̀tr 
djus dh {kerk dk Hkh vuqeku yxk;k tk ldrk gSA fdlh Hkh laLFkk dh vkfFkZd 
fLFkfr Kkr djus ds fy, mlds fLFkfr fooj.k dk vkdyu vfuok;Z gS ijUrq bl 
izdkj ds fooj.k dk egRo cSadksa ds fy, vf/kd gS A D;ksafd cSad dk eq[; dk;Z 
ysu&nsu dk O;kikj gS vkSj mls viuh nsunkjh rFkk ysunkjh dks lerqY; djuk 
iM+rk gSA ØkmFkj us fy[kk gS ÞcSad dk lEiw.kZ O;olk; mlds fLFkfr fooj.k esa 
gksrk gSA blds vfrfjDr fLFkfr fooj.k dk ;g Hkh xq.k gksrk gS fd mls ,d n`f’V 
ns[kus ls os vuqikr izdV gks tkrs gSa ftu ij cSad dk;Z dj jgk gksrk gSAß 
 Hkkjr esa cSafdax vf/kfu;e 1949 ds vuqlkj cSadksa dks izR;sd o’kZ ds vUr esa 
viuk fLFkfr fooj.k izdkf”kr djuk iM+rk gSA fLFkfr fooj.k esa nks [kkus gksrs gS 

ftu esa ck¡;h vksj cSad dh iw¡th rFkk nkf;Ro (Capital And Liabilities) rFkk nk;ha 

vksj cSad dh lEifÙk ,oa vkfLr;k¡ (Properties And Assets) dk fooj.k n”kkZ;k 
tkrk gSA fLFkfr fooj.k ds nksuksa [kkuksa dk dqy ;ksx ges”kk cjkcj gksuk pkfg,A 
Hkkjr esa okf.kT;d cSadksa ds fLFkfr fooj.k dk Lo#i dkuwu }kjk fu/kkZfjr gS vkSj 
izR;sd cSad dks ,d fuf”pr vof/k ds ckn bls rS;kj dj izdkf”kr djuk iM+rk gSA 
fLFkfr fooj.k dk izk#i fuEukafdr gksrk gSA 

cSad ds fLFkfr fooj.k dk uewuk (Specimen of Balance Sheet of Bank) 
 iw¡th ,oa nkf;Ro (Capital 

& Liabilities) 

jkf”k 

(Amount) 
 lEifÙk ,oa vkns; 

(Property & Assets) 
jkf”k 

(Amount
) 

1- iw¡th (Capital) 
vf/kd̀r iw¡th 

(Authorised Capital) 
fuxZfer iw¡th (Issued 
Capital) 
izkfFkZr iw¡th (Subscribed 
Capital) 
ifjnÙk iw¡th (Paid up 
Capital) 
vf/keku izkIr va”k 

(Preference Shares) 
vLFkfxr va”k (Deferred 

 1- gLrxr udnh] fjtoZ cSad 

rFkk LVsV cSad esa (Cash in 
hand and with Reserve 
Bank of India and 
State Bank of India) 
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Shares) 
2- jf{kr dks’k rFkk vU; jf{kr 

/ku (Reserve Funds & 
Other Funds) 

 2- vU; cSadksa ds ikl /ku pkyw 

[kkrksa esa (Balance with 
other banks in current 
accounts) 

 

3- tek,sa rFkk vU; [kkrs 

(Deposits & other 
accounts) 

 3- ek¡x ij vFkok vYilwpuk 

jkf”k (Money at call & 
at short notice) 

 

4- vU; cSadksa] vfHkdrkZvksa vkfn 

ds _.k (Borrowing 
from other banks & 
agents) 

 4- fuos”k&ykxr] Hkko ;k mlls 

de ij (Investment at 
or below cost) 
dsUnz; rFkk jkT; ljdkjksa 
dh izfrHkwfr;k¡ rFkk vU; 
U;kl/kkjh izfrHkwfr;k¡ dsUnz o 
jkT;ksa ds Vªstjh fcy lfgr 

(Securities of 
Central or State 
Govt. & other trustee 
securities, including 
tressury bills of 
central and State 
Govt.) 
iw.kZnÙk va”k (Fully paid 
shares) 
vkaf”kd nÙk va”k (Partly 
paid shares) 
_.k i= rFkk ck.M 

(Debentures 
&Bonds) 
vU; fuos”k (Other 
investments) 
Lo.kZ (Gold) 

 

5- “kks/kuh; fcy (Bills 
payable) 

 5- vfxze] _.k] udn lk[k] 
vf/kfod’kZ bR;kfn 

(Advances, Loans, 
Cash Credit, 
Overdraft) 

 

6- olwyh gsrq fcy] foijhr 
vksj ij olwyh okys fcy 

gksus ij (Bills for 
collection being bills 

 6- foijhr vksj ij olwyh ds 

fy, izkIr fcy (Bills 
receivable being bills 
for collection as per 
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receivables per 
contra) 

contra) 

7- vU; nkf;Ro (Other 
liabilities) 

 7- foijhr vksj ij ys[kk 
la?kBd dh Lohd`fr;ksa gsrq 
nsunkfj;k¡] cspku rFkk 

nkf;Ro (Constituent’s & 
liabilities for 
acceptances, 
endorsements & 
obligations as per 
contra) 

 

8 Lohd̀fr;k¡] cspku rFkk vU; 
nsunkfj;k¡] foijhr vksj ij 
olwyh okys fy[ks vuqlkj 

(Acceptances, 
endorsements and 
other obligations per 
contra) 

 8- cSad Hkou (Premises)  

9- ykHk vkSj gkfu [kkrk 

(Profit & loss 
account) 

 9- QuhZpj o vU; fLFkj lkeku 

(Furniture & other 
unmovable goods) 

 

10 vkdfLed nkf;Ro 

(Contingent 
liabilities) 

 10 vU; vkns; rFkk pk¡nh 

(Other assets & silver) 
 

11   11 nkoksa dh izkfIr gsrq vf/kx`fgr 

xSj cSafdax vkns; (Non 
banking assets 
acquired in satisfaction 
of claims) 

 

 dqy ;ksx (Grand Total)   dqy ;ksx (Grand Total)  
 

10-7  cSad fuos'kksa ds izdkj (Types of Bank Investments) 

mijksDr v/;;u ls le> esa vkrk gS fd cSadksa }kjk viuk fuos”k gesa”kk 
rjyrk rFkk ykHknk;drk ds e/; lUrqyu LFkkfir dj fd;k tkrk gSA cSadksa ds 
lQyrk ds fy, rjyrk rFkk ykHknk;drk nksuksa gh vfuok;Z gSaA blfy, cSadksa ds 
fuos”k dks eq[;r% nks Hkkxksa esa ck¡Vk tkrk gS %& 
10-7-1  vykHkdj fuos'k %& 

fuos”kksa ls cSadksa dks fdlh Hkh izdkj dh izR;{k vk;@ykHk izkIr ugha gksrk gS 
ijUrq lqj{kk ds lkFk&lkFk rjyrk dh n`f’V ls ;g loksZÙke gksrs gSa tks fuEufyf[kr 
gSa % 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 199 

¼1½  udn dks’k (Cash Reserves) %& 
cSadksa dk eq[; dk;Z gS eqnzk rFkk lk[k esa ysu&nsu rFkk bl dk;Z dks 

lQyrkiwoZd djus ds fy, izR;sd cSad ds ikl fdlh Hkh le; iz;kZIr ek=k esa 
udn jkf”k gksuh vko”;d gSA blds vHkko esa cSad xzkgdksa dh udnh dh ek¡x dks 
iwjk ugha dj ik;sxk rFkk xzkgd cSad ds izfr fo”okl esa ugha jg ik;sxk vkSj xzkgdksa 
dk cSad ds izfr vfo”okl gksus ls cSad dk vfLrRo [krjs esa iM+ ldrk gSA blfy, 
udn dk’k cSadksa ds fy, izFke Js.kh dh lqj{kk ekuh tkrh gS rFkk izR;sd cSad dh 
rjy lEifÙk gksrh gSA cSadksa dks fdruh ek=k esa udn dks’k j[kus gSa bldk fu/kkZj.k 
ns”k] dky] vkfFkZdh rFkk cSadks dh viuh&viuh fLFkfr ds vk/kkj ij yxk;k tkrk 
gSA vko”;drk ls de udn dks’k j[kus ij cSad }kjk xzkgdksa dh udnh dh ek¡x 
dks iwjk ugha fd;k tk ldrk gS rFkk vko”;drk ls vf/kd udn dks’k j[kus ij 
cSad }kjk fuos”k ls gksus okyh vk; ls gkFk /kksuk iM+ ldrk gSA blfy, dks’kksa ds 
fu/kkZj.k esa cgqr lko/kkuh ls dke ysuk pkfg,A fuEufyf[kr rRoksa ds vk/kkj ij 
cSad udn dks’kksa dh ek=k dk fu/kkZj.k dj ldrs gSa %& 
oS/kkfud vko”;drk] fuos”k dh izd`fr] tek jkf”k;ksa dk vkdkj ,oa Lo#i] xzkgdksa 
dh izd`fr] pSd dk iz;ksx rFkk lek”kks/ku x`gksa dk fodklA 

¼2½  e`r LdU/k (Dead Stock) %& 
cSadksa dh ,slh lEifÙk;k¡ ftuls dksbZ izR;{k YkkHk ugha gks jgk gks ijUrq 

O;olk; dks pyk;s j[kus ds fy, cSad }kjk budk fuekZ.k fd;k tkrk gSA O;olk; 
pykus ds fy, Hkouksa dk fuekZ.k djuk iM+rk gSA etcwr vyekfj;ksa dk fuekZ.k] 
dk;kZy; dh t#jrksa dk fuekZ.k] frtksfj;ksa rFkk ykWdj vkfn dk fuekZ.k djuk 
iM+rk gS pw¡fd vko”;drk iM+us ij bUgsa vklkuh ls cspk ugha tk ldrk blfy, 
bUgsa e`r LdU/k dgk tkrk gSA Mk0 jko ds vuqlkj ÞcSad ds fy, bZV vkSj pwus esa 
iw¡th yxkus ds LFkku ij “kq) udnh ds #i es j[kuk vf/kd Js’B gSAß 
10-7-2  ykHkdj fuos'k %& 

ykHkdj fuos”k og fuos”k gksrs gSa ftuls cSad dks ykHk izkIr gksrs gSa] tks 
fuEufyf[kr gSa %& 
¼1½  ek¡x dj vFkok vYi lwpuk jkf'k %& 

;g jkf”k cSad }kjk xzkgdksa dks fn;k x;k ,slk _.k gS ftls cSad }kjk fcuk 
fdlh lwpuk ds rFkk vYi lwpuk ls okil ek¡xk tk ldrk gSA ;g vYidkyhu 
_.k gksrs gSa rFkk cSad viuh vko”;drkuqlkj bUgsa okil ek¡x ldrk gSA bu _.kksa 
ij cSad dks cgqr de nj dk C;kt izkIr gksrk gS ijUrq rjyrk dh n`f’V ls ;g 
mÙke gksrs gSaA bl izdkj ds _.kksa esa fuos”k djus ij cSad rjyrk ds lkFk&lkFk 
ykHk Hkh dekrs gSaA ;fn udn dks’k cSad j{kk dh izFke iafDr gS rks ek¡x ij _.k 
j{kk dh f}rh; iafDr dgh tkrh gSA Hkkjr esa ek¡x ij vFkok vU; lwpuk ij _.k 
izk;% ,d cSad }kjk nwljs cSad dks fn;k tkrk gSA 
¼2½  fcyksa dh dVkSrh djuk %& 
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cSadksa }kjk vius dks’kksa dk fuos”k O;kikfjd fcyksa dh dVkSrh dj Hkh fd;k 
tkrk gS A bl fuos”k ls cSad dks ykHk feyrk gS rFkk bu fcyksa ls cSad esa rjyrk 
Hkh cuh jgrh gS D;ksafd bl izdkj dk fuos”k vYidkyhu gksrk gSA fcyksa dh dVkSrh 
dj cSadksa }kjk _.k nsus ls vFkZO;oLFkk esa fcyksa ds pyu dks Hkh izksRlkgu feyrk 
gSA fcy dh vof/k lekIr gksus ls iwoZ ;fn cSad dks udnh dh vko”;drk iM+rh gS 
rks cSad bu fcyksa dks cktkj esa fcØh vFkok dsUnzh; cSad ls fcy dh iqudZVkSrh 

(Rediscounting) }kjk viuh vko”;drkvksa dks iwjk dj ldrk gS] blfy, bls 
cSad dh ^r`rh; j{kk iafDr* Hkh dgk tkrk gSA 
¼3½  dks"kkxkj foi= rFkk izfrHkwfr;k¡ %& 

cSad viuh lk/kuksa dk cM+k fgLlk dks’kkxkj foi= rFkk izfrHkwfr;ksa esa fuos”k 
djrk gSA blls cSadksa dks vk; ds lkFk&lkFk lqj{kk Hkh feyrh gS rFkk ljdkj dks 
Hkh lgk;rk feyrh gSA ;s fuos”k vYidkyhu gksus ds lkFk gh vko”;drkuqlkj bls 
cspk Hkh tk ldrk gS tks cSad dh rjyrk dh vko”;drk dks Hkh iwjk djrs gSaA 
¼4½  _.k rFkk vfxze %& 
      cSadksa dh vk; dk izeq[k lk/ku gS _.k rFkk vfxze D;ksafd cSadksa ds dks’kksa dk 
cM+k fgLlk _.kksa rFkk vfxze esa fuos”k fd;k tkrk gSA buls cSadksa dks dkQh vk; 
izkIr gksrh gSA _.k rFkk vfxze esa fuos”k djus ij cSad dks lqj{kk dk xq.k Hkh izkIr 
gksrk gS D;ksafd izR;sd _.k ;k vfxze fcuk tekur ds ugha fn;k tkrk gSA _.kksa 

ds fofHkUu izdkj lk/kkj.k _.k rFkk vfxze (Ordinary loans and advances) 
vf/kfod’kZ (Overdraft) rFkk udn lk[k (Cash Credit) gSaA 

10-9  lkjka'k  
okf.kfT;d cSadksa dh LFkkiuk us ns”k ds eqnzk cktkj dks ,d u;s vk;ke is 

igq¡pk fn;kA okf.kfT;d cSadksa }kjk eqnzk dk O;olk;] lk[k fuekZ.k rFkk buds 
fu;eu esa lg;ksx djus okyh laLFkk ds #i esa dk;Z fd;k gSA okf.kfT;d cSadksa ds 
fofHkUu izdkjksa ds v/;;u esa ns[kk x;k dh vFkZO;oLFkk ds yxHkx gj igyw ds 
fodkl dh ftEesnkjh okf.kfT;d cSadksa us laHkkyh gSA blesa dgha ;g izR;{k Hkwfedk 
esa rks dgha vizR;{k Hkwfedk esa utj vkrs gSaA budh laxBukRed iz.kkyh dks eq[;r% 
“kk[kk cSafdax rFkk bdkbZ cSafdax ds #i esa le>k tk ldrk gSA bdkbZ esa cSadksa }kjk 
fd;s tkus okys fuos”kksa ij ppkZ dh x;h gS rFkk crk;k x;k gS fd cSadksa dks fuos”k 
djrs le; rjyrk rFkk fuf/k dh lqj{kk ds lkFk&lkFk tksf[ke dk fofHkUuhdj.k 
,oa izfrHkwfr;ksa dh foØs;rk dk fo”ks’k /;ku j[kuk pkfg,A cSad fuos”k eq[;r% 
ykHkdj rFkk vykHkdj gksrs gSa] ijUrq okf.kfT;d cSadksa dks bu nksuksa ds e/; larqyu 
dh fLFkfr ds lkFk gh fuos”k djuk pkfg,A 

10-10 'kCnkoyh  

okf.kfT; cSad (Commercial Bank): okf.kfT;d cSad] cSafdax O;olk; djus okyh 
og laLFkk;sa gksrh gSa tks turk ls NksVh rFkk cM+h cprksa dks ,df=r dj ns”k esa 
mRiknd O;olk;ksa dks izk;% vYidkyhu _.k miyC/k djkrs gSaA  
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vkS|ksfxd cSad (Industrial Bank ): fdlh Hkh ns”k ds m|ksxksa ds fuekZ.k dk;ksZa dks 
lqpk# #i ls pykus ds fy, e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.kksa dh vko”;drk 
gksrh gS vr% m|ksxksa ds fy, e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.kksa dh O;oLFkk djus 
okyh laLFkk;sa vkS|ksfxd cSad dgykrh gSaA  

fons'kh fofue; cSad (Foreign Exchange Bank): ,slh cSafdax laLFkk;sa ftudk 
izeq[k dk;Z fons”kh eqnzk dk ysu nsu rFkk fons”kh O;kikj ds fy, vko”;d foÙkh; 
O;oLFkk djuk gksrk gS mUgsa fons”kh fofue; cSadksa ds uke ls tkuk tkrk gSA    

cpr cSad (Saving Bank): lekt dh NksVh&NksVh cprksa ds izksRlkgu ds fy, 
cpr cSadksa dh LFkkiuk dh tkrh gSA Hkkjr esa ;g dk;ZZ lh/ks okf.kT;d cSadksa }kjk 
gh fd;k tkrk gSA  

d`f"k cSad (Agriculture Bank ): d`f’k {ks= esa d`’kd dks Hkh vYidkyhu _.kksa 
¼cht] [kkn] vkStkj vkfn gsrq½ rFkk nh?kZdkyhu _.kksa ¼d`f’k Hkwfe esa LFkk;h lq/kkj 
gsrq½ dh le;&le; ij vko”;drk iM+rh gS ijUrq d`’kd lkekU;r% ml izdkj dh 
tekur ugha ns ikrs ftl izdkj okf.kfT;d rFkk vkS|ksfxd cSad pkgrs gSaA vr,o 
d`f’k dh foÙkh; vko”;drkvksa dh iwfrZ ds fy, vyx izdkj ds caSdksa dh LFkkiuk 
djuh iM+hA  

lgdkjh cSad (Co-Operative Bank): vYidkyhu _.kksa ds fy, izkFkfed d`f’k 

lfefr;k¡ (Primary Agriculture Credit Societies) xfBr dh tkrh gSaA Hkkjrh; 
cSafdax vf/kfu;e 1949 ds vuqlkj dsoy “kgjh lgdkjh cSad] jkT; lgdkjh cSad 
vkSj ftyk e/;orhZ lgdkjh cSad lgdkjh lsok ds cSad dgykus ds ik= gSaA 

Hkwfe fodkl cSad (Land Development Bank)% Hkwfe lq/kkj cSad ds uke ls 
igpkuh tkus okyh ;g ,slh lgdkjh] xSj lgdkjh rFkk v/kZlgdkjh laLFkk;sa gSa tks 
Hkwfe dks cU/kd j[kdj Hkwfe lq/kkj ds fy, nh?kZdkyhu _.k iznku djrh gSA blfy, 

bUgsa Hkwfe cU/kd cSad (Land Mortage Bank) Hkh dgk tkrk FkkA  

ns'kh cSad (Indegenous Bank): Hkkjr esa vk/kqfud cSadksa ds fofo/k #iksa ds 
vfrfjDr ns”kh cSadksa dk vfLrRo Hkh egRoiw.kZ Þns”kh cSadj vFkok cSad og O;fDr 
vFkok O;fDrxr QeZ gS tks tek Lohdkjus] gqf.M;ksa es O;olk; djus vFkok _.k 
nsus dk dk;Z djrs gSaAß Hkkjrh; cSafdax dEiuh vf/kfu;e ds vuqlkj budks cSad 
vFkok cSadj ugha ekuk x;k gS vkSj bu ij vf/kfu;e dh O;oLFkk;sa Hkh ykxw ugha 
gksrh gSaA 

dsUnzh; cSad (Central Bank): ;g eq[;r% ns”k dh eqnzk pyu dk fu;eu djrk 
gSA ;g ljdkj dk cSad gksrk gS rFkk ljdkj dh vksj ls lHkh Hkqxrku rFkk izkfIr;ksa 
dks izkIr djrk gS blds lkFk gh ;g fons”kh fofue; ij Hkh fu;a=.k j[krk gSA ;g 
ns”k ds cSadksa dk cSad Hkh gksrk gSA  

'kk[kk cSafdax (Branch Banking): ns”k esa cSad ds ,d iz/kku dk;kZy; dh 
mifLFkfr ds lkFk gh fofHkUu LFkkuksa ij bldh “kk[kkvksa dh LFkkiuk dh tkrh gSA 
vFkkZr cSad dh “kk[kk;sa iwjs ns”k esa QSyh gksrh gSaA  
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bdkbZ cSafdax (Unit Banking): cSafdax O;olk; ds bdkbZ cSafdax iz.kkyh esa ,d 
cSad dk dk;Z lkekU;r% ,d gh dk;kZy; rd lhfer jgrk gSA bl iz.kkyh esa 
izR;sd cSad dk vyx fuxe gksrk gS tks viuk dk;Z fu;ekuqlkj Lora=rk ls dj 
ldrk gSA  
vkorhZ tek [kkrk%  bl izdkj ds tek [kkrksa esa xzkgd }kjk ,d fuf”pr le; ds 
fy, izfrekg ,d fuf”pr /kujkf”k tek dh tkrh gS rFkk ;g vof/k iw.kZ gksus ij 
cSad }kjk ewy/ku rFkk C;kt ykSVk;k tkrk gSA NksVh&NksVh cprksa dks izksRlkfgr 
djus ds fy, bl rjg ds tek [kkrksa dk iz;ksx cSadksa }kjk fd;k tkrk gSA  

10-11 cks/k iz”u 
crkb;s fuEu dFku lR; gS ;k vlR; 
1- dszfMV dkMZ dk iz;ksxdrkZ cSad dk _.kh gks tkrk gSA 
2-  'kk[kk foLrkj lq}< cSfdazx O;oLFkk ds fy, vko';d gSA 
3-  lk[k i= dk iz;ksx fons'kh O;kikj ds fy, fd;k tkrk gSA 
4-  cSadksa }kjk lkekU;r% yEch vof/k ds fy, _.k ugha fn;s tkrs gSA 
5-  cSdkas ds lHkh fuos'k ykHkdj gksrs gaSA 
6-  cSad O;fDrxr tekur ij _.k ugha nsrs gaSA 
7-  izfrHkwfr;ksa dh tekur ij cSad _.k ugha nsrs gaSA 
8-  ykHkksiktZu dsUnzh; caSd dk funsZ'kd fl}kUr ugha gSA 
9-  okf.kfT;d cSdksa ds udn dks"kkas dk laj{k.k dsUnzh; cSd dk ,d dk;Z gSA 
10-  [kqys cktkj dh fdz;k;s lk[k fu;=.k jhfr es vf/kd ypd dk xq.k gSA  

10-12 cks/k iz”uksa ds mÙkj 
(1) lR;  (2) vlR;   (3) lR;  (4) lR;  (5) vlR;   

(6) vlR;  (7) vlR;   (8) lR;   (9) lR;   (10) lR; 

10-13 Loij[k iz'u 
1- ÞcSad tek izkIr djus okyh rFkk mls ykSVkus okyh laLFkk gSAß bl dFku 

dh O;k[;k dhft,A 
2-  ÞcSd vk/kqfud O;kikj rFkk m|ksxksa dh vk/kkjf”kyk gSAß O;k[;k dhft,A 
3-  cSadksa ds fofHkUu izdkjksa rFkk muds dk;ksZa dks laf{kIr esa le>kb;sA 
4-  bdkbZ rFkk “kk[kk cSafdax iz.kkfy;k¡ D;k gSa\ buds xq.k ij izdk”k Mkfy,A 
5-  cSadksa }kjk fdrus izdkj ds [kkrksa esa tek jkf”k;k¡ Lohdkj dh tkrh gSa\ 

le>kb;sA 
6-  cSadksa ds egRo dh O;k[;k dhft,A 

10-14 lUnHkZ iqLrdsa  

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y 
baLVhV~;w'kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 
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• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl 
vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 
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bdkbZ & 11 chek dEifu;k¡ ¼Insurance Companies½ 
bdkbZ dh :ijs[kk 
11-1 izLrkouk  
11-2 tksf[ke  
11-3 tksf[ke dk oxhZdj.k  

11-3-1 ifjdYih tksf[ke 
11-3-2 “kq) tksf[ke 

11-4 tksf[ke lek/kku dh fof/k;k¡  
11-5 chek ls vk”k; ,oa ifjHkk’kk   
11-6 bU”;ksjsUl rFkk ,”;ksjsUl esa vUrj  
11-7 chek vuqcU/k rFkk lkekU; vuqcU/k  
11-8 chek rFkk tq, esa vUrj  
11-9 chek dk {ks= rFkk lhek;sa  
11-10 chek O;olk; dk ykHk ,oa egRo  
11-11 chek ds dk;Z  
11-12 chek dk oxhZdj.k  
11-13 nksgjk chek rFkk iquchZek  
 11-13-1 nksgjk chek 
 11-13-2 vf/kchek 
 11-13-3 vYichek 
 11-13-4 iquchZek 
11-14 iquchZek ds ykHk  
11-15 lkjka”k  
11-16 “kCnkoyh 
11-17 cks/k iz'u 
11-18 cks/k iz'uksa ds mÙkj 
11-19 Loij[k iz'u 
11-20 lUnHkZ iqLrdsa 
mn~ns';  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• Tkksf[ke] tksf[ke oxhZdj.k rFkk tksf[ke lek/kku dh fof/k;ksa dk v/;;u 
dj ldsaA 

• chek dk mn;] vko’;drk rFkk ifjHkk"kk dk o.kZu dj ldsaA 

• chek rFkk tqvk] chek vuqcU/k rFkk lkekU; vuqcU/k] ba’;ksjsUl rFkk 
,’;ksjsUl esa vUrj Li"V dj ldsaA 

• chek dk {ks= rFkk lhekvksa ij izdk’k Mky ldsaA 

• chek O;oLFkk ds ykHk rFkk egRo dks Li"V dj ldsaA 
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• chek ds dk;ksZa rFkk blds izdkjksa dk foLr`r o.kZu dj ldsaA 

11-1 izLrkouk  
tksf[ke ls lqj{kk izkIr djus ds fy;s ;k tksf[ke dh {kfriwfrZ ¼dqN lanHkksZa 

esa½ ds fy, gh chek dh vko”;drk gksrh gSA tksf[ke euq’; ds lEeq[k ges”kk ls 
jgk gS ;k dgsa fd tksf[ke thou ds lkFk tqM+k gqvk gSA fouk”kdkjh “kfDr;k¡ lalkj 
esa cuh jgrh gSa] ftlls euq’; ds thou vkSj lEink dh gkfu ;k {kfr gksus dh 
lEHkkouk;sa lnSo cuh jgrh gSaA ekuo lH;rk ds fodkl ds lkFk&lkFk ekuo us bl 
tksf[keksa ls cpus ds fy, ukuk izdkj ds mik;ksa dk le;&le; ij lgkjk fy;k gS 
vkSj fofHkUu izdkj ds lqj{kk lk/kuksa dks fodflr Hkh fd;k gSA lqj{kk pkgr dh blh 
fodkl ek=k us chek iz.kkyh dk vkfo’dkj fd;k gSA chek tksf[ke ds nq’ifj.kkeksa ls 
lqj{kk iznku djus dh ,d O;oLFkk gSA ;fn tksf[ke ugha gksxk] rks chek dh 
vko”;drk eglwl ugha dh tk;sxhA vr% chek dks le>us ls igys ;g le>uk 
vko”;d gS fd tksf[ke D;k gS\ 

11-2 tksf[ke (Risk) 

ekuoh; lH;rk dk bfrgkl bl ckr dks izekf.kr djrk gS fd le;kuqlkj 
O;fDr;ksa] leqnk;ksa rFkk fofHkUu ns”kksa us lqj{kk gsrq vusd lk/kuksa dh [kkst dh gSA 
muesa ls ,d ^chek* Hkh tksf[ke ds nq’izHkkoksa dks de djus esa lgk;d gksrk gSA 
izR;sd tksf[ke esa fdlh u fdlh izdkj dh gkfu fufgr gS ,slh gkfu;ksa ds izfrdwy 
izHkkoksa dks de djus ds fy, gh chek dh vko”;drk gksrh gSA 

^tksf[ke* (Risk) dk vk”k; fdlh izfrdwy ?kVuk }kjk gkfu ;k uqdlku gksus dh 

lEHkkouk rFkk rRlEcU/kh vfuf”prrk ls gS gkfu dh vfuf”prrk (Uncertainity of 

Loss) tksf[ke dk lcls egRoiw.kZ y{k.k gSA ;fn fdlh Hkh ?kVuk ds gksus ;k u 
gksus dh fuf”prrk gks rks mls tksf[ke ugha dgk tk ldrk gSA fdlh Hkh ?kVuk ds 
gksus ;k u gksus ds vfuf”pr gksus ij gh tksf[ke dk mn; gksrk gSA tksf[ke gkfu 
dh vfuf”prrk ds dkj.k gh mRiUu gksrk gSA ;fn ;g vfuf”prrk u gks rks 
tksf[ke Hkh ugha gksxkA fdlh ?kVuk ds ?kfVr gksus ls gesa gkfu igq¡psxh ;k ugha] 
fdruh gkfu igq¡psxh rFkk dc igq¡psxh ,slh leLr vfuf”prrkvksa dks gh chek dh 
Hkk’kk esa ^tksf[ke* dgk tkrk gSA dqN fo}kuksa us tksf[ke dks fuEu izdkj ifjHkkf’kr 
fd;k gS % 

• Ýsad ,p- ukbV (Frank H. Knight) ds vuqlkj Þtksf[ke x.kuk ;ksX; vfuf”prrk 
gSAß 

• cwu rFkk dqtZ (Boon and Kurz) ds “kCnksa esa Þgkfu ;k {kfr dh lEHkkouk 
dks gh tksf[ke dgrs gSaAß 

• MsuscxZ (Deneberg) ds vuqlkj Þfdlh gkfu] {kfr] pksV ;k fouk”k dh 
lEHkkouk ghs tksf[ke gSAß 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 206 

mijksDr ifjHkk’kkvksa ds vk/kkj ij ;g fu’d’kZ fudkyk tk ldrk gS fd ;fn 
?kVukvksa dh vfuf”prrk u gks rks tksf[ke Hkh ugha gksxkA 

11-3 tksf[ke dk oxhZdj.k (Classification of Risk) 

,- ,p- eksczs (A. H. Mowbray) ds vuqlkj tksf[ke dks fuEu nks oxksZa es 
foHkkftr fd;k tkrk gS % 

11-3-1  ifjdYih tksf[ke (Speculative Risk) :- 
;fn fdlh tksf[ke esa ykHk rFkk gkfu nksuksa ds gksus dh lEHkkouk gks rks mls  

ifjdYih tksf[ke dgrs gSaA tSls cktkj Hkko ds rsth ;k eUnh ls gksus okyk tksf[ke 
ifjdYih tksf[ke dgyk;sxk] D;ksafd ;fn cktkj Hkko esa rsth vk;kh rks ykHk vkSj 
eUnh vk;h rks gkfu gksus dh lEHkkouk gSA ifjdYih tksf[ke ds blh y{k.k ds 
dkj.k bl tksf[ke dks chek ds {ks= ls ijs j[kk tkrk gSA 

11-3-2 'kq) tksf[ke (Pure Risk) %& 
“kq) tksf[ke ml tksf[ke dks dgk tkrk gS ftlesa dsoy gkfu gksus dh 

lEHkkouk gksrh gS YkkHk gksus dh ughaA tSls vfXu dk tksf[ke] nq?kZVuk dk tksf[ke] 
pksjh dk tksf[ke vkfn “kq) tksf[ke dks iqu% rhu Hkkxksa esa ck¡Vk tk ldrk gS % 
¼v½  O;fDr lEcU/kh tksf[ke %& 

O;fDr lEcU/kh tksf[ke O;fDr dh ftUnxh ls lEcfU/kr gSA blesa O;fDr dh 
tku dk tksf[ke gksrk gS tks e`R;q ;k led{k dkj.kksa ls mRiUu gksrk gSA 
¼c½  lEifÙk lEcU/kh tksf[ke %& 

bl tksf[ke esa lEifÙk ds u’V gksus ;k [kks tkus] gkfu gksus dh lEHkkoukA 
¼l½  nkf;Ro lEcU/kh tksf[ke %& 

fof”k’V ?kVukvksa ds ?kfVr gksus ij tc vU; O;fDr;ksa ds izfr vkfFkZd 
nkf;Ro mRiUu gksrk gS] ftlds dkj.k gkfu gksus dh lEHkkouk jgrh gSA 

11-4 tksf[ke lek/kku dh fof/k;k¡ (Methods Of Handling Risk) 
euq’; us viuh lH;rk ds LkkFk&lkFk fofHkUu izdkj ds tksf[keksa ls gksus 

okyh gkfu;ksa ls cpus ds fy, le;&le; ij vusd mik;ksa dks blds lek/kku ds 
fy, iz;ksx fd;k gSA bUgha mik;ksa esa ls chek flQZ ,d mik; gSA tksf[ke dh 
leL;k ds lek/kku ds vusd rjhds gSa] ftlesa ls fuEukafdr ik¡p dk o.kZu ;gk¡ 
fd;k x;k gS %& 

tksf[ke dk ifjotZu (Avoidance of Risk) %& 
tksf[ke ds lek/kku ds bl rjhds esa tksf[ke ls nwj jgk tkrk gSA tksf[ke 

ugha] gkfu ugha (No Risk No Loss) ds fl)kUr dks ekuus okyksa ds fy, ;g 
rjhdk ifjdYih (Speculative) tksf[keksa ls eqfDr fnyk ldrk gS] ijUrq “kq) 
tksf[ke ds lek/kku esa flQZ dqN gn rd gh ;g mi;ksxh gks ldrk gSA tksf[ke 
lek/kku fd bl fof/k dk lhfer mi;ksx gh lEHko gSA mnkgj.k ds fy, nhikoyh 
esa iVkds cukus okyh QSfDVª;ksa dks cfLr;ksa ls nwj cuk;k tkrk gS D;ksafd buesa vkx 
yxus dk [krjk vf/kd gksrk gSA 
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tksf[ke dk fuokj.k (Prevention of Risk) %& 
;g rjhdk tksf[ke dh leL;k ds lek/kku dk cgqr izkphu rjhdk gSA 

tksf[ke dh vfuf”prrk dk lkeuk djus ds fy, igys ls gh mu mikk;ksa dks 
lfEefyr dj fy;k tkrk gS] ftuls tksf[ke dh lEHkkouk [kRe ;k de gks tkrh 
gSA blds mnkgj.k gSa] vfXudkaM ds tksf[keksa dks ?kVkus ds fy, Hkou fuekZ.k esa 
Qk;j izwQ lkexzh dk iz;ksx djuk] vkx cq>kus ds fy, Qk;j gkbMsªaV dk bLrseky 
djuk] pksjh ds tksf[keksa dks fu;af=r djus ds fy, ykWdj lqfo/kk dk bLrseky] 
etcwr rkys] pkSdhnkj] vU; ;kaf=d midj.kksa dk iz;ksx] HkwdEi okys {ks=ksa esa Hkou 
fuekZ.k ds le; HkwdEijks/kh rjhdksa dk iz;ksx djuk ;s lc tksf[ke fuokj.k 

(Prevention of Risk) ds mnkgj.k gSaA fdUrq buls tksf[ke dh leL;k dk iw.kZ gy 
ugha fudkyk tk ldrk gSA ,sls fuokjd mik;ksa }kjk ge tksf[ke ds Kkr dkj.kksa 
ls gksus okyh gkfu dks ,d lhek rd fu;af=r dj ldrs gSaA ysfdu gkfu ds cgqr 
ls vKkr rFkk vizR;kf”k dkj.kksa dk lek/kku blls lEHko ugha gksrk gSA  

tksf[ke dk xzg.k (Consumption of Risk) : 
tksf[ke dh leL;k dk ,d vklku lk lek/kku gS fd tksf[ke ls gqbZ gkfu 

dks lgu@ogu dj ysukA bldks tkf[ke xzg.k rFkk tksf[ke izfr/kkj.k (Retention 

of Risk) Hkh dgk tkrk gSA bl rjhds dks viukus esa gesa tksf[ke ls gqbZ gkfu;ksa 
dh HkjikbZ ds fy, iz;kIr ek=k esa foÙkh; lk/kuksa dks tqVkuk iM+sxkA ewyr% ns[kk 
tk; rks ;g tksf[ke ds lek/kku dk rjhdk ugha gSA fdlh Hkh rjhds ds u gksus ij 
Hkh tksf[ke }kjk gkfu gksxh rFkk mls lgu djuk iM+sxkA QdZ flQZ bruk gS fd 
;fn gekjs fnekx esa bl rjhds dk Kku igys ls gh gS rks ge blls fuiVus ds 
fy, lk/ku ,d= dj ldrs gSaA izk;% yksx dfri; fof”k’B tksf[keksa dks ogu djus 

ds fy, ,d i`Fkd fuf/k (Fund) fufeZr djrs gSa] rkfd gkfu gksus ij ml fuf/k ls 

mldh iwfrZ dh tk ldsA i`Fkd fuf/k ;k vkjf{kr (Reserve) cukdj O;olkf;d 
{ks= esa tksf[ke dks Lo;a lgu djus dh ,d izpfyr uhfr gSA fdUrq bl jhfr ls 
vlk/kkj.k tksf[keksa dh leL;k dk lek/kku ugha gks ldrkA gkfu lgu@ogu djus 
ds fy, tks fuf/k fufeZr dh x;h gks mlls vf/kd gkfu gksus ij tksf[ke ls okafNr 
lqj{kk ugha fey ldrh gSA 

tksf[ke dk vUrj.k (Transfer of Risk) %& 

tksf[ke ls gksus okyh gkfu;ksa ls cpus dk ,d rjhdk ;g Hkh gS fd bl tksf[ke 
vFkok gkfu dks fdlh vkSj O;fDr dks vUrfjr dj fn;k tk;A vusd O;olkf;d 
tksf[keksa ds lek/kku ds fy, ;g jhfr izpfyr gSA dbZ Bsdsnkj vius tksf[ke dk 
,d Hkkx fdlh vU; Bsdsnkj dks vUrfjr dj nsrs gSA LVkWd ,Dlpsat rFkk vU; 

laxfBr cktkjksa gSftax (Hedging) }kjk tksf[ke vUrfjr dh tkrh gSA ,sls mik;ksa 

}kjk tksf[keksa dk rVLFkhdj.k (Neutralization of Risk) fd;k tkrk gSA tksf[ke 
vUrj.k Hkh tksf[ke ds lek/kku dk ,slk mik; gS ftlls ifjdYih tksf[keksa ls gksus 
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okyh gkfu dh lqj{kk dh O;oLFkk rks dh tk ldrh gS A ijUrq “kq) tksf[keksa ds 
lek/kku ds fy, ;g mik; Hkh lhfer egRo ds gh gksrs gSaA 

tksf[ke dk chek (Insurance of Risk) %& 
chek dk tUe gh tksf[keksa ls gksus okyh gkfu dks lgu djus ds fy, fd;k 

x;kA mijksDr fof/k;ksa }kjk lHkh izdkj ds tksf[keksa dk lek/kku ugha fd;k tk 
ldrk gSA vr% chek ds vfuf”prrkvksa dks lekIr dj euq’; dks lqj{kk ds 
lkFk&lkFk fuHkZ;rk iznku dh gSA tks tksf[ke vf/kd ewY; okys rFkk vlk/kkj.k gksa 
fd mudks Lo;a ogu djuk rFkk vUrfjr djuk lEHko ugha gks] mu tksf[keksa dk 
lek/kku budk chek djk dj fd;k tk ldrk gSA chek }kjk dqN izhfe;e nsdj gh 
euq’; vius tksf[ke dk gLrkUrj.k chek dEifu;ksa dks dj nsrk gS vkSj chek ds }kj 
fofHkUu vkdfLed tksf[keksa ls cpk tk ldrk gSA 

11-5 chek ls vk'k; ,oa ifjHkk"kk (Meaning & Definition of Insurance) 

dkSu tkurk gS fd dc fdldh e`R;q gks tk;\ dc fdlds ?kj ;k O;olk; 
esa vkx ls uqdlku gks tk;\ dc fdldh O;olkf;d dulkbuesUV ys tk jgk 
tgkt ikuh esa Mwc tk;s\ bu lc iz”uksa dks blfy, fy[kk x;k gS D;ksafd buds 
mÙkj vfuf”pr gSaA tc rd ?kVuk ?kV ugha tkrh rc rd bu iz”uksa ds tokc ugha 
fey ldrsA dy D;k gksus okyk gS ;k dgsa Hkfo’; esa D;k gksus okyk gS] ;g 
vfuf”pr gSA izfrfnu v[kckjksa esa i<+us dks feyrk gS fd veq[k O;fDr dh ân; 
xfr #d tkus ls ;k eksVj nq?kZVuk esa e`R;q gks x;hA ;fn fdlh ifjokj dk ,d 
ek= lnL; tks jksVh dekrk Fkk dh vpkud e`R;q gks  tkrh gS] rks ifjokj ij D;k 
xqtjrh gSA vk; dk lk/ku cUn gks tkus ls ifjokj dh lHkh fØ;kdykiksa ij izHkko 
iM+rk gSA 
 blh izdkj edku] nqdku] O;olk;] tgkt] jsy vkfn ds nq?kZVukxzLr gksus 
ls yk[kksa #i;ksa dh gkfu gksus ds lkFk&lkFk O;olkf;d {sk= esa vusd ijs”kkfu;ka vk 
tkrh gSaA dHkh&dHkh rks O;olk; ges”kk ds fy, [kRe gks tkrk gSA 
 vkdfLed nq?kZVuk;sa ladVksa ;k dfBukb;ksa dh ,d yEch Jà[kyk dks tUe 
nsrh gSA bu fofHkUu dkj.kksa ls gksus okyh nq?kZVukvksa dks rks ugha jksdk tk ldrk gS 
ijUrq buls gksus okyh vkfFkZd {kfr dh iwfrZ vo”; dh tk ldrh gS vkSj bl 
{kfriwfrZ dk uke gS chekA chek ,d ,slk mik; ;k lk/ku gS ftlls chek djkus 
okys dks vkdfLed rFkk Hkkjh tksf[keksa ls lqj{kk iznku djrk gSA chek izR;sd izdkj 
ds tksf[keksa ds fo#) lqj{kk iznku djus dk ,d csgrjhu lk/ku gSA tksf[ke dk 
vFkZ gkfu dh lEHkkouk ls gS rFkk chek bl gkfu dh lEHkkouk ls euq’; dks lqj{kk 
iznku djrk gSA 
 chek dk {ks= foLr`r gksus ds dkj.k bldh dksbZ ,d loZekU; ,oa fuf”pr 
ifjHkk’kk ugha nh tk ldh gSA fofHkUu O;fDr;ksa us chek “kCn dks fHkUu&fHkUu izdkj 
ls ifjHkkf’kr fd;k gSA v/;;u esa lqfo/kk dks ns[krs gq, chek dh ifjHkk’kkvksa dks 
fuEu nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS % 
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1-  dk;kZRed ifjHkk’kk;sa (Functional Definitions)%& 
fuEukafdr ifjHkk’kkvksa dks dk;kZRed ifjHkk’kk esa lfEefyr fd;k tkrk gSA 
1- lj fofy;e csofjt ds “kCnksa esa Þchek tksf[keksa ds lkewfgd ogu dks dgrs 

gSaAß 
"The collective bearing of risks is insurance." 

2- VkWel ds vuqlkj Þchek ,d izko/kku gS tks ,d cqf)eku O;fDr vkdfLed 
vFkok vo”;eHkkoh ?kVukvksa] gkfu vFkok nqHkkZX; ds fo#) djrk gSA ;g 
tksf[ke QSykus dk ,d Lo#i gSAß 
"A provision which a prudent men makes against fortuitous or 
inevitable contingencies, loss or misfortune. It isa form of spreading 
risk." 

3- ?kks’k rFkk vxzoky ds vuqlkj Þchek fdlh tksf[ke dks tks fd ,sls O;fDr;ksa 
ds lewg ij tks fd [kqn ml lewg esa iM+s gq,s gSa] QSykus dk lgh <ax gSAß 
"Insurance is a co-operative form of distributing a certain resk over a 
group of persons, who are exposed to it." 

4- fMUlMsy ds “kCnksa esa Þchek ,d lk/ku gS ftlds }kjk dqN dh gkfu;k¡ 
cgqrksa esa ck¡Vh tkrh gSaAß 
"Insurance is an instrument of distributing the oss of few among 
many." 

2-  oS/kkfud ifjHkk’kk;sa (Legal Definitions):- 
1- U;k;k/kh”k fV.Mky ds vuqlkj Þchek ,d izlafonk gS ftlesa cheknkj cheknkrk 
dks ,d fuf”pr /kujkf”k ,d fuf”pr ?kVuk ds ?kfVr gksus ij tksf[ke mBkus ds 
izfrQy esa nsrk gSAß 
"Insurance is a contract in which a sum of money is paid to the assured in 
consideration of insurance incurring the risk of paying a large sum upon a 
given contingency.ß 
1- bZ0 MCY;w0 isVjlj ds vuqlkj Þchek nks iz”uksa ds chp r; dh xbZ ,d 

lafonk gS ftlds vUrxZr ,d i{k fuf”pr izfrQy ds cnys esa nwljs i{k 
ds fof”k’B tksf[keksa dks xzg.k djrk gS vkSj mls Hkfo’; esa fdlh mfYyf[kr 
?kVuk ds ?kfVr gksus ij ,d fuf”pr jde nsus ;k {kfriwfrZ djus dk opu 
nsrk gSAß 
"Insurance is a contract by which one party for a compensation called 
the premium, assumes particular risks of other party and promises to 
pay him or his nominee a certain or ascertainable sum of money on a 
specific contingency." 

2- U;k;k/kh”k psuy ds vuqlkj Þchek og vuqcU/k gS ftldk ,d i{kdkj ftls 

chekdrkZ (Insurer) dgrs gSaA ,d fu/kkZfjr izfrQy ftls izhfe;e dgrs gSa] 

ds cnys fdlh nwljs i{kdkj ftls chfer (Insured) dgrs gSa] dks fdlh 
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fo”ks’k ?kVuk ds ?kfVr gksus ij ,d fuf”pr /kujkf”k ;k mlds cjkcj jkf”k 
pqdkus dk opu nsrk gSAß 
"Insurance is a contract whereby one person called the insurer 
undertakes in return for the agreed consideration called premium to 
pay to another person called insured a sum of money or its equivalent 
on specified event." 

11-6 bU';ksjsUl rFkk ,';ksjsUl esa vUrj (Difference Between Insurance 

& Assurance) 

lkekU; cksypky esa rFkk vke O;fDr ds fy, bU”;ksjsUl rFkk ,”;ksjsUl 
“kCn dk ,d gh vFkZ gks ldrk gS ysfdu chek ds {ks= esa nksuksa “kCnksa dks 
vyx&vyx <ax ls ifjHkkf’kr fd;k x;k gSA ,”;ksjsUl dk vFkZ gS vk”okluA 
,”;ksjsUl chekdrkZ }kjk chfer dks fn;k x;k ,d vk”oklu gS ftlds vk/khu 
fdlh fuf”pr ?kVuk ds ?kfVr gksus ;k fuf”pr le;kof/k iw.kZ gksus ij ,d fuf”pr 
/kujkf”k chfer dks Lo;a ;k mlds mÙkjkf/kdkjh dks nh tkrh gSA /kujkf”k fuf”pr 
rkSj ij nsus dk vk”oklu egRoiw.kZ gksrk gS tks tksf[ke ls gksus okyh gkfu dh 
{kfriwfrZ djrk gSA ;g vk”oklu dsoy thou chek esa gh fn;k tkrk gSA 

bU”;ksjsUl “kCn dk iz;ksx mu chek Bgjkoksa ds fy, fd;k tkrk gS ftuesa 
chekdrkZ chfer O;fDr dks chek Bgjkoksa esa mfYyf[kr tksf[keksa ds dkj.k gkfu gksus 
ij {kfriwfrZ djus dk mÙkjnk;h gksrk gS vkSj ;fn ml fu/kkZfjr vof/k esa mfYyf[kr 
tksf[keksa ls dksbZ gkfu ugha gksrh gS rks chekdÙkkZ chfer dks fdlh izdkj dk Hkqxrku 
ugha djrk gSA bu nksuksa “kCnksa dk vUrj fuEuor Li’V gS % 
Ø-
la- 

vUrj dk 
vk/kkj 

bU”;ksjsUl (Insurance) ,”;ksjsUl (Assurance) 

1- vFkZ bldk vFkZ vk”oklu gS rFkk 
chek dh izd`fr dks izdV 
djrk gSA 

;g “kCn chek ds fl)kUr dks 
bafxr djrk gSA 

2- {kfriwfrZ bl “kCn esa {kfriwfrZ dk 
fl)kUr ykxw gksrk gSA 

blesa {kfriwfrZ fl)kUr ykxw 
ugha gksrk gSA 

3- iz;ksx bldk iz;ksx thou chek ds 
vfrfjDr lHkh izdkj ds chek 
Bgjkoksa esa fd;k tkrk gSA 

bldk mi;ksx dsoy thou 
chek esa gh fd;k tkrk gSA 

4- tksf[ke bl “kCn ls tksf[ke dh 
lEHkkouk gh izdV gksrh gS 
ijUrq fuf”prrk izdV ugha 
gksrh gSA 

;g “kCn tksf[ke dh 
fuf”prrk dks izdV djrk gSA 

5- chek 
jkf”k dh 
ek=k 

blesa chfer jkf”k esa ls mruh 
gh jkf”k dk Hkqxrku fd;k 
tkrk gS tks {kfr gqbZ gksaA 

blesa ftruh jkf”k dk chek 
djk;k x;k gS og lEiw.kZ jkf”k 
izkIr gksrh gSA 
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6- Hkqxrku 
izfIr 

blesa ?kVuk ds ?kfVr gksus ij 
gh {kfriwfrZ ;k chfer jkf”k] tks 
de gks] dk Hkqxrku izkIr gksrk 
gSA 

blesa ?kVuk ?kfVr gksus ;k 
le;kof/k iwjh gksus ij chfer 
jkf”k dk Hkqxrku izkIr gksrk 
gSA 

7- ?kVuk blesa tksf[ke dh ?kVuk dk 
?kfVr gksuk vko”;d ugha gSA 

blesa fdlh ,d ?kVuk 
¼e`R;q@le;kof/k iw.kZ gksuk½ 
dk ?kfVr gksuk fuf”pr gSA   

8- fofu;ksx 
rRo 

blesa fofu;ksx rRo dk iw.kZr% 
vHkko jgrk gSA vFkkZr fuf”pr 
vof/k iw.kZ gksus ij dqN Hkh 
ugha feyrk gSA 

blesa fofu;ksx rRo fufgr 
jgrk gS vFkkZr le;kof/k iw.kZ 
gksus ij jkf”k okil fey 
tkrh gSA 

 

11-7  chek vuqcU/k rFkk lkekU; vuqcU/k esa vUrj (Difference 

Insurance Contract & General Contract) 

 
bu nksuksa “kCnksa esa vUrj fuEuor gS % 

Ø- 
la- 

vUrj dk 
vk/kkj 

chek vuqcU/k  

(Insurance Contract) 
lkekU; vuqcU/k  

(General Contract) 
1- mn~ns”; lHkh chek vuqcU/kksa dk 

mn~ns”; chfer dks lEHkkoh 
gkfu;ksa ls lqj{kk iznku 
djuk gksrk gS u fd ykHk 
izkIr djokukA 

lkekU; vuqcU/kksa dk 
mn~ns”; ykHk izkIr 
djuk gks ldrk@gksrk 
gSA 

2- Øsrk 
lko/kkuh 
fu;e 

chek vuqcU/kksa esa Øsrk 

lko/kkuh (Buyer Caution) 
dk fu;e ykxw ugha gksrk gS 
cfYd buesa ^iw.kZ lnHkkouk* 
dk fu;e ykxw gksrk gSA 

lHkh lkekU; vuqcU/kksa 
esa ^Øsrk lko/kkuh* dk 
fu;e ykxw gksrk gSA 
i{kdkj fcuk iwNs nwljs 
i{kdkj dks dqN crkus 
ds fy, ck/; ugha gksrk 
gSA 

3- ekSu dk 
vFkZ 

chek vuqcU/kksa esa Lor% rF;ksa 
dks izdV u djuk ekSu 
}kjk diV dh Js.kh esa 
vkrk gSA 

blesa lHkh ckrksa dh 
Lor% izdV u djuk 
ekSu }kjk diV ugha 
ekuk tkrk gSA 

4- fu’iknu lHkh chek vuqcU/kksa esa 
chfer vius cpr dk 
fu’kiknu dj pqdk gksrk 
gSA tcfd chekdrkZ dh 

lHkh lkekU; vuqcU/k 
,d i{kh; ugha gksrs gSaA 
;g dHkh&dHkh ,d 
i{kh; rFkk dHkh&dHkh 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 212 

?kVuk ds ?kfVr gksus ;k 
le; iw.kZ gksus ij vius 
opu dk fu’iknu djuk 
gksrk gSA 

f}i{kh; gksrs gSaA 

5- lnfo”okl 
fl)kUr 

lHkh chek vuqcU/kksa esa 
ln~Hkkouk dk fl)kUr ykxw 
gksrk gSA 

lk/kkj.k vuqcU/kksa esa 
ln~Hkkouk dk fl)kUr 
ykxw ugha gksrk gSA 

6- vk”oklu 
Hkax 

chek vuqcU/kdksa esa 
vk”oklu Hkax gksus dh n”kk 
esa vuqcU/k lekIr gks tkrk 
gSA 

lkekU; vuqcU/kksa esa 
vk”oklu Hkax gksus ij 
{kfriwfrZ gksrh gS] 
vuqcU/k lekIr ugha 
gksrk gSA 

7- la;ksfxd 
vuqcU/k 

chek vuqcU/k la;ksfxd 
vuqcU/k gS ftldk fu’iknu 
fdlh ?kVuk ds ?kfVr gksus 
;k u gksus ij fufHkZj djrk 
gSA 

lHkh lkekU; vuqcU/k 
la;ksfxd vuqcU/k ugha 
gksrsa gSaA 

8- chek ;ksX; 
fgr 

chfer ds fy, ;g 
vko”;d gS fd chek 
vuqcU/k dh fo’k; oLrq esa 
mldk chek ;ksX; fgr gksA 

lkekU; vuqcU/kksa esa 
chek ;ksX; fgr dk 
fl)kUr ykxw ugha gksrk 
gSA 

 

11-8 chek rFkk tq, esa vUrj (Distinction Between Insurance And 

Gambling) 
lekt dk ,d leqnk; ¼rcdk½ chek rFkk tq, esa QdZ ugha dj ldrk gS 

D;ksafd mls nksuksa “kCnksa dh Li’V tkudkjh ugha gksrh gSA dHkh&dHkh ;g Hkh lquus 
dks feyrk gS fd chek rks ,d izdkj dk tqvk gSA ;g Hkze lekt esa blfy, gS 
D;ksafd nksuksa esa gh fdlh fuf”pr ?kVuk ds ?kfVr gksus ij Hkqxrku djus dkopu 
fn;k tkrk gS rFkk vuqcU/k dk ,d i{k viuk opu fuHkk pqdk gksrk gS rFkk nwljs 
i{k dk opu fuoZgu fdlh ?kVuk fo”ks’k ds ?kfVr gksus ij fuHkZj djrh gSA lkFk gh 
nksuksa esa bu ?kVukvksa dk ?kfVr gksuk vfuf”pr gksrk gSA bruh lekurkvksa ds 
ckotwn bu nksuksa esa egRoiw.kZ vUrj fo|eku gSA jhxy] feyj rFkk fofy;El 

(Riegal, Miller and Williams) us fy[kk gS fd Þchek  tq, ls ,dne foijhr gSA 
tq, esa nks ;k vf/kd O;fDr euksjatu ;k ykHk ds fy, tkucw>dj dqN tksf[ke 
mRiUu dj ysrs gSa] tcfd chek fdlh fo|eku tksf[e ls lqj{kk izkIr djus ds fy, 
djok;k tkrk gSAß bl vUrj dks fuEuor Li’V fd;k x;k gS % 
Ø- vUrj dk chek (Insurance) tqvk (Gambling) 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 213 

la- vk/kkj 
1- mn~ns”; chek lEHkkfor tksf[ke ;k 

{kfr dks de djus rFkk 
Hkkjh gkfu ls cpus ds 
fy, fd;k tkrk gSA 

tqvk ykHk izkIr djus ;k 
euksjatu ds fy, [ksyk tkrk 
gSA 

2- vFkZ chek tksf[ke ls gksus 
okyh gkfu;ksa ls cpko dk 
,slk mik; gS ftlds 
vUrxZr dqN O;fDr;ksa dh 
gkfu;ksa dks vusdksa esa 
QSyk;k tkrk gSA 

tqvk ,d ,slk O;ogkj gS 
ftlesa nks i{kdkj Hkkoh 
vfuf”prrk ?kVuk ij foijhr 
er j[krs gq, Bgjko djrs gSa 
fd ?kVuk ds ?kfVr gksus ij 
,d i{k nwljs i{k dks ,d 
fuf”pr jkf”k nsxkA 

3- tksf[ke dh 
fo|ekurk 

tksf[ke ds igys ls gh 
fo|eku gksus ds dkj.k 
blls cpus ;k lqj{kk ds 
fy, chek djk;k tkrk 
gSA 

tq, ls tksf[ke dk tUe gksrk 
gSA 

4- {ks= dsoy “kq) tksf[keksa 

(Pure Risk) dk gh chek 
djk;k tkrk gS blfy, 
bldk {ks= lhfer gSA 

tq, dk {ks= foLrr̀ gS ;g 
i{kdkjksa dh foijhr lksp ls 
dgha Hkh [ksyk tk ldrk gSA 

5- fl)kUr chek ds vuqcU/k esa 
lgdkfjrk dk fl)kUr] 
ije fo”okl dk fl)kUr 
rFkk {kfriwfrZ dk fl)kUr 
vko”;d gSA 

tq, esa dsoy ykHk&gkfu 
¼thrus rFkk gkjus½ ds 
vfrfjDr dksbZ vkSj fl)kUr 
ykxw ugha gksrk gSA 

6- oS/kkfudrk chek vuqcU/k oS/k gksrs gSaA tq, ds vuqcU/k O;FkZ vkSj voS/k 
?kksf’kr gSA 

7- lkekftd 
izfr’Brk 

chek djkus okys O;fDr;ksa 
dks vkfFkZd #i ls lqn<̀ 
le>k tkrk gSA vr% ;g 
lkekftd izfr’Bk dk 
izrhd gSA 

tqvk [ksyus okyksa dks 
lkekftd #i ls ghu le>k 
tkrk gSA 

8- ns”k esa 
vkfFkZd 
;ksxnku 

chek ls ns”k dks vusd 
izdkj dk ;ksxnku feyrk 
gS] cpr rFkk fofu;ksx 
dks c<+kok feyrk gSA 

tqvk fuf’Ø;rk dks c<+kok nsrk 
gSA blls ns”k dh izxfr esa 
ck/kk mRiUu gksrh gSA 
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11-9 chek dk {ks= rFkk lhek;sa (Scope & Limitation of Insurance) 

Hkfo’; vfuf”pr gS rFkk dc fdldks fdruh gkfu ogu djuh iM+sxh bls 
dksbZ ughsa tkurk gSA chek blh vfuf”prrk dks fuf”prrk esa ifjofrZr dj nsrk gSA 
tc chek dk iz;ksx fd;k tkrk gS] rks chfer O;fDr dks irk gksrk gS fd Hkfo’; esa 
;fn fdlh fo”ks’k izdkj ds tksf[ke ¼ftldk chek djk;k x;k gks½ ls gkfu gksrh gS 
rks mldh {kfriwfrZ chekdrkZ }kjk dj fn;k tk;sxkA orZeku le; esa chek 
dEifu;ksa }kjk ns”k dh vFkZO;oLFkk esa izR;{k izHkko Mkyk tk jgk gSA ;g ns”k ds 
vkfFkZd fodkl esa egRoiw.kZ ;ksxnku fuHkk jgk gSA chek vkt ds ekuo dh ,d 
vfuok;Z vko”;drk cy x;k gSA ;g lR; gS fd chek vkt dh t#jr gS ysfdu 
vk/kqfud ;qx esa lHkh izdkj ds tksf[keksa dk chek lEHko gha gSA chek {ks= dh dqN 
lhek;s fuEukafdr gSa % 

• chek ;ksX; fgr gksuk vko”;d gSA  

• chek foÙkh; ewY; rd gh lhfer gksrk gSA 

• lHkh tksf[keksa dk chek lEHko ugha gSA 

• tksf[ke egRoiw.kZ gksuk pkfg,A 

• gkfu vpkud gksuh pkfg,A 

• gkfu dh x.kuk djuk lEHko gksuk pkfg,A 

• gkfu;k¡ vR;f/kd fouk”kdkjh ugha gksuh pkfg,A 

• gkfu;k¡ mfpr #i ls vizR;kf”kr gksaA 
chek ;kX; fgr gksuk vko';d gS %& 

chek vuqcU/k dk ,d egRoiw.kZ rRo gS fd ftl oLrq] lEifÙk ;k O;fDr dk 
chek djk;k tk jgk gS mlesa cheknkj dk ;ksX; fgr gksuk pkfg,A vFkkZr ftl 
O;fDr] oLrq ;k lEifÙk dk chek djok;k x;k gks mlds jgus ls cheknkj dks ykHk 
rFkk mlds lqjf{kr u jgus ls cheknkj dks gkfu gksuk pkfg,A ;fn ;g fgr ¼chek 
;ksX; fgr½ ugha gS rks chek vuqcU/k dk dksbZ oS/kkfud vkSfpR; ugha gksxk] vFkkZr 
ftl oLrq ;k lEifÙk esa ;ksX; fgr ugha gS mldk oS/kkfud rkSj ij chek ugha fd;k 
tk ldrk gSA 
chek foÙkh; ewY; rd gh lhfer gksrk gS %& 

HkkSfrdrk vkuUn] ,s”o;Z vkfn dks chek }kjk iwjk ugha fd;k tk ldrk gSA 
chek vuqcU/k }kjk dsoy fdlh fo”ks’k tksf[ke ls gksus okyh gkfu dh {kfriwfrZ 
foÙkh; ewY; esa dh tk ldrh gSA blfy, chek dk {ks= mu fo”ks’k oLrqvksa rd 
lhfer gS ftuds fy, og nq?kZVuk ds le; {kfriwfrZ djuk gSA thou chek bl 
lkekU; fu;e dk viokn gS D;ksafd thou chek esa O;fDr fo”ks’k ds thou dk chek 
fd;k tkrk gS rFkk fdlh Hkh O;fDr ds thou dk ewY; ugha vk¡dk tk ldrk gSA 
blds lkFk gh fdlh O;fDr dh e`R;q ij mlds ifjokjtuksa dks tks nq%[k gksrk gS 
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mldk Hkh ewY;kadu ugha fd;k tk ldrk gSA bu nq%[kksa dks chek }kjk nwj ugha 
fd;k tk ldrk gS] ijUrq chek ml ifjokj dks ftldk ,d lnL; ¼chfer½ e`R;q 
dks izkIr gqvk gS] ikfylh ds vuq#i fuf”pr jkf”k nsrh gS ftlls ml ifjokj ij 
foÙkh; cks> dks de fd;k tk ldsA 
lHkh tksf[keksa dk chek lEHko ugha gS %& 

lHkh izdkj ds tksf[keksa dk chek ugha djok;k tk ldrk gSA ;g chek {ks= 
dh lcls cM+h lhek gSA dqN pkfjf=d] oS/kkfud] O;kikfjd rFkk vkfLFkd dk;Z bl 
izdkj ds gksrs gSa ftudk dksbZ izfrQy ugha gksrk gSA vr% ,sls tksf[keksa dk chek 
ugha djk;k tk ldrk gSA 
tksf[ke egRoiw.kZ gksuk pkfg, %& 

izk;% ;g ns[kk tkrk gS fd lekt esa O;fDr;ksa }kjk dsoy mUgha tksf[keksa 
dk chek fd;k tkrk gS tks egRoiw.kZ gksrs gSa rFkk ekewyh tksf[keksa dk chek ugha 
djk;k tkrk gSA ;g bl izdkj Hkh le>k tk ldrk gS fd chek dEifu;ksa ds 
lapkyu dk;ksZa dk ogu Hkh vizR;{k #i ls chfer O;fDr }kjk gh fd;k tkrk gSA 
chek dEifu;ksa }kjk bu lapkyu O;;ksa dk ogu ugha fd;k tkrk gSA blfy, ;fn 
ekewyh tksf[keksa dk chek djok;k tk;sxk rks blds lapkyu O;; dk ogu Hkh 
cheknkj }kjk gh vizR;{k #i ls fd;k tk;sxk rFkk chek dkQh egaxkk gksxk 
blfy, dqy feykdj ns[kk tk;s rks bu ekewyh tksf[keksa dk chek djkuk okaNuh; 
ugha gksxk] bl izdkj ds ekewyh tksf[keksa dks O;fDr }kjk Lo;a gh ogu dj ysuk 
pkfg,A 
gkfu vpkud gksuh pkfg, %& 

chfer O;fDr }kjk ftu tksf[keksa dk chek djk;k x;k gks muls gkfu 
vpkud gh gksuh pkfg,A chfer ds tkucw>dj fd;s x;s dk;ksZa vFkok mlds 
HkM+dkus esa vkus ls gksus okyh gkfu dk chek ugha fd;k tkrk gSA blds foijhr 
chfer ds vykok fdlh vkSj ds }kjk tkucw>dj fd;s x;s dk;ksZa }kjk gksus okyh 
gkfu;ksa dk chek djk;k tk ldrk gSA tSls pkssjh] }s’k ds dkj.k uqdlku djuk] 
tkucw>dj vkx yxk nsuk vkfnA 
gkfu dh x.kuk djuk lEHko gksuk pkfg, %& 

chek dsoy mUgha gkfu;ksa dk lEHko gS ftldk iwokZuqeku iwoZ dh ?kVukvksa 
rFkk xf.krh; fl)kUrksa ds vk/kkj ij yxk;k tk ldrk gSA lHkh izdkj ds chek ds 
ihNs ;gh foKku gS rFkk tgk¡ ;g vuqeku ugha yxk;k tk ldrk gS ogk¡ chek Hkh 
lEHko ugha gSA 
gkfu;k¡ vR;f/kd fouk”kdkjh ugha gksuh pkfg, %& 

gkfu;k¡ vR;f/kd fouk”kdjh ugha gksuh pkfg, dk vFkZ gS fd chek dEifu;ks¡ 
vf/kdka”k tksf[keksa ls gksus okyh gkfu;ksa dk chek djrh gSaA ysfdu ;fn gkfu;k¡ 
bruh cM+h gksa fd mudh {kfriwfrZ chek dEifu;ksa ds bl lanHkZ esa fufeZr dks’k ls 
cgqr T;knk gks rks ,slh gkfu;ksa dk {kfriwfrZ dj ikuk chek dEifu;ksa ds bl lanHkZ 
esa fufeZr dks’k ls cgqr T;knk gks rks ,slh gkfu;ksa dk {kfriwfrZ dj ikuk chek 
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dEifu;ksa ds fy, lEHko ugha gksrk gSA mnkgj.k ds fy, & ;q) ds ifj.kkeLo#i 
jk’Vªh; Lrj ij ekSrsa vFkok lEifÙk;ksa dh gkfu;k¡ bruh vf/kd gksrh gSa fd mudk 
chek dsoy ljdkj }kjk gh fd;k tk ldrk gSA 
gkfu;k¡ mfpr #i ls vizR;kf”kr gksa %& 

mfpr #i ls vizR;kf”kr dk vFkZ gS fd chfer O;fDr] lEifÙk rFkk oLrq esa 
gkfu gksus dh lEHkkouk;sa izcy ugha gksuh pkfg,A ;fn ,slk gS rks ml O;fDr] 
lEifÙk ;k oLrq dk chek ugha fd;k tk ldrk gSA tSls thou chek ds {ks= esa fny 
dh xEHkhj chekjh okys O;fDr dk thou chek dj ikuk clEHko gSA bldk rkRi;Z 
gS fd chfer {ks= esa tksf[ke ls gkfu gksus dh lEHkkouk;sa lkekU; ;k lkekU; ls 
de gksuh pkfg,A 

11-10 chek O;olk; dk ykHk ,oa egRo (Advantages & Importance of 

Insurance Policies) 
lekt ds fy, chek orZeku ;qx dh cgqr cM+h nsu gSA orZeku le; esa 

chek dk egRo bruk vf/kd c<+ x;k gS fd ;g dguk vuqfpr ugha gksxk fd chek 
}kjk lEiw.kZ ekuo lekt] ns”k rFkk jk’Vª dk izR;{k rFkk vizR;{k fgr gksrk gSA 
fet+kZ bLekby ds “kCnksa esa Þchek ds vUrxZr n;k ds leku xq.k gksrs gSaA blds 
izkIrdrkZ rFkk iznk;d nksuksa gh lkSHkkX; ds vf/kdkjh gksrs gSaA chek tUe ls ysdj 
e`R;q i;ZUr vkidh j{kk djrk gSAß chek ds fofHkUu ykHkksa dks vxzkafdr “kh’kdksZa ds 
vUrxZr foLrkj ls le>k;k x;k gSA 

O;kikjh rFkk m|ksxifr;ksa dks ykHk (Advantages of Insurance to Business) 
¼1½  lk>snkjh O;olk;  
¼2½  _.k izkfIr esa lqfo/kk  
¼3½  fero;;rk ,oa cpr dk lk/ku 
¼4½  O;olkf;d tksf[keksa ds fo#) lqj{kk  
¼5½  iw¡th dh lqj{kk  
¼6½  O;olkf;d lk[k es o`f)      
¼7½  fons”kh O;kikj dks izksRlkgu 

lekt dks chek ds ykHk (Advantage of Insurance to Society) 
¼1½  thou Lrj dh fLFkjrk   
¼2½ thou Lrj esa o`f)  
¼3½  vkRefuHkZjrk 
¼4½  vYi cprksa dk lnqi;ksx  
¼5½  O;olkf;d vfLFkjrk ls lqj{kk   
¼6½  vkS|ksfxd fodkl    
¼7½  jkstxkj esa o`f)   
8½  eqnzk LQhrh esa deh 
O;fDr vFkok ifjokj dks ykHk (Advantage of Insurance to Individuals or  
  Family) 
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¼1½  thou chek cpr dks izksRlkfgr djrk gS   
¼2½  ekufld “kkfUr  
¼3½  vkfFkZd lqj{kk iznku djrk gS     
¼4½  _.k izkIr djus esa lqj{kk 
¼5½  chek cU/kd lEifÙk dh lqjf{kr djrk gS   
¼6½  vk;dj esa NwV 

jk’Vª dks ykHk (Advantages of Insurance to Nation) 
¼v½ O;kikjh ;k m|ksxifr;ksa dks ykHk %& 

O;olk; ;k m|ksxksa dk ,dek= mn~ns”; gksrk gS ykHk dekukA ykHk vkSj 
tksf[ke dk ,d ldkjkRed lEcU/k gSA tgk¡ T;knk tksf[ke gksxk ogk¡ ykHk gksus dh 
lEHkkouk Hkh vf/kd gksxh rFkk ;fn tksf[ke de gS rks ykHk dh lEHkkouk Hkh de 
gksxhA O;kikfj;ksa ;k m|ksxifr;ksa dks vius O;olk; esa gksus okys tksf[keksa ls 
lEHkkfor gkfu dh lqj{kk pkfg, gksrh gS vkSj vkt ds ;qx esa chek O;olk; ;g 
lsok izR;sd O;olk;h dks nsrk gSA O;olkf;;ksa ds fy, chek ds ykHkksa dk fuEuor 
o.kZu izLrqr gS % 
1- lk>snkjh O;olk; dks ykHk %& 

lk>snkjh nks ;k nks ls vf/kd O;fDr;ksa }kjk vkilh le>kSrs rFkk lk>snkjh 
vf/kfu;e 1932 ds vUrxZr lapkfyr fd;k tkus okyk O;olk; gSA bl lk>snkjh 
O;olk; esa lk>snkj ds vpkud e`R;q gks tkus ij mldh iw¡th mlds mÙkjkf/kdkjh 
dks rqjUr okil djuh iM+rh gS rFkk lk>nkjs dh ;g iw¡th okil dj nsus ls 
O;olk; dh vkfFkZd fLFkfr detksj gks tkrh gS] ftlls O;olk; ds ykHkksa ij Hkh 
izR;{k izHkko iM+rk gSA ysfdu ;fn lk>snkj dk la;qDr thou chek gks jgk gks rks 
,slh fLFkfr ls cpk tk ldrk gSA chek dEiuh ls feyus okys /ku ls foÙkh; 
{kfriwfrZ gks tkrh gS rFkk O;olk; ij foÙkh; udkjkRed izHkko ugha iM+rk gSA 
bldk ,d ykHk ;g Hkh gS fd lk>snkjh O;olk; ij foÙk dh deh dk izHkko ugha 
iM+rk] tks ykHkksa dks cuk;s j[kus esa Hkh lgk;d gksrk gSA 
2- _.k izkfIr esa lqfo/kk %& 

_.k nkrk izk;% mUgha O;olkf;;ksa rFkk O;fDr;ksa dks _.k nsuk ilan djrs 
gSa tgk¡ ls _.k dh olwyh esa O;o/kku mRiUu u gksA O;olkf;;ksa }kjk eky rFkk 
lEifÙk;ksa dk chek djk;s tkus ls bUgsa cU/kd j[kdj _.k nkrk ls vklkuh ls _.k 
izkIr fd;k tk ldrk gSA bl izdkj ls chek ,d O;olkf;d lk[k dk vk/kkj dk 
dk;Z djrk gSA vr% chfer lEifÙk ;k eky ds tekur ij j[ks tkus ls O;olkf;;ksa 
dks vklku rFkk vf/kd ek=k esa _.k miyC/k gks tkrk gSA 
3- fero;;rk ,oa cpr dk lk/ku %& 

chek O;ollk; lekt esa ferO;;rk ,oa cpr dk ,d ,slk lk/ku gS 
ftlls cpr ds lkFk&lkFk Hkfo’; esa gksus okyh vkdfLed tksf[keksa ls gkfu dh 
j{kk dh tkrh gSA izk;% viuh vk; dk NksVk fgLlk fudkydj chek ikfylh }kjk 
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,d cM+h jde laxzg dj ikrs gSaA ferO;;rk vkSj opu dh vknrksa ls gh chek ds 
fy, izfrekg izhfe;e dh jkf”k dk Hkqxrku fd;k tkrk gSA 
4- O;olkf;d tksf[keksa ds fo#) lqj{kk %& 

O;olk; esa ftrus Hkh izdkj ds tksf[ke gksrs gSa yxHkx mu lHkh dk chek 
djk;k tk ldrk gSA O;olkf;d tksf[keksa ls gksus okyh gkfu dk chek djkus ij 
O;olkf;d dk;ksZa esa ,d izdkj ls lqj{kk vk tkrh gSA chek dEiuh mu tksf[keksa dh 
ftEesnkjh vius Åij ys ysrh gS rFkk O;olk;h fuf”par gksdj vius vU; dk;ksZa esa 
layXu jgrk gS rFkk vkfFkZd ykHk dekus dk iz;kl djrk gSA 
5- iw¡th dh lqj{kk %& 

izR;sd O;olk; dk thou iw¡th ij fuHkZj gksrk gS rFkk izR;sd O;olk; esa 
de ;k T;knk iw¡th gksrh gSA O;olk; dh iw¡th O;olk; dh lEifÙk;ksa esa 
fofu;ksftr gksrh gSA vkdfLed nq?kZVukvksa }kjk tc O;olk; dh lEifÙk;ksa dks 
uqdlku igq¡pkrk gS rks vizR;{k #i ls O;olk; dh iw¡th dks uqdlku igq¡pkrk gS 
bl ifjfLFkfr esa chek mu tksf[keksa ls gqbZ gkfu dh iwfrZ dj O;olk; dks VwVus ls 
cpkrk gSA 
6- fons'kh O;kikj dks izksRlkgu %& 

fons”kh O;kikj esa dbZ rjg ds tksf[ke fo|eku jgrs gSa rFkk chek O;olk; 
ds vkus ls buesa ls vf/kdrj tksf[keksa dk chek djk;k tk ldrk gS] ftlls 
O;olk;h gkfu;ksa dh fpUrk fd;s fcuk vk;kr&fu;kZr O;olk; dj ldrk gSA 

¼c½ lekt dks chek ds ykHk (Advantages of Insurance to Society) 
orZeku le; esa chek O;olk; ds O;kid fokl ,oa foLrkj ls blds dk;Z {ks= esa Hkh 
dkQh o`f) gks x;h gSA vkt lekt dk izR;sd oxZ chek ds ykHkksa ls ykHkkfUor gks 
jgk gSA lekt dks chek O;olk; ls gksus okys eq[; ykHk fuEu gSa % 
1- thou Lrj dh fLFkjrk %& 

thou chek fuxe ds vUrxZr fofHkUu rjg dh thou chek ikfylh pyk;h 
tk jgh gSa ftudk ykHk lekt dk izR;sd oxZ dks fey jgk gSA bu ykHkksa ds lanHkZ 
esa ;g egRoiw.kZ gS fd fdlh O;fDr dh vpkud e`R;q gksus ij chek vkfJrksa ds 
vko”;d izcU/k djus dk lk/ku dk dke djrk gS rFkk thou Lrj cuk;s j[kus esa 
cM+k lgk;d gksrk gSA thou chek] lkekftd chek] LoLF; chek rFkk nq?kZVuk chek 
esa vkfJrksa ds fy, mi;qDr izcU/k gSaA 
2- thou Lrj esa o`f) %& 

chek O;olk; dh O;kidrk dk ykHk ysrs gq, lekt esa vf/kdka”k yksx 
thou esa vkus okyh cM+h tksf[keksa dk chek djk dj lkjh ftEesnkjh chek O;olk; 
dks vUrfjr dj nsrs gSa rFkk viuh vk; dks c<+kus ds lkFk&lkFk thou thus dh 
“kSyh esa Hkh lq/kkj djrs gSaA 
3- vkRefuHkZjrk %& 

chek djk ysus ds i”pkr chfer O;fDr vkRefuHkZjrk dk vuqHko djrk gSA 
bldk dkj.k gS fd chfer O;fDr us vius thou ds rFkk O;olk; ds cM+s tksf[keksa 
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dk chek dj gkfu;ksa dh ftEesnkjh chek O;olk; ds dU/kksa ij gLrkUrfjr dj nh 
gSA lkFk gh e`R;q gksus ij mlds ifjokj dh vkfFkZd lgk;rk chek dEiuh djrh 
gSA 
4- vYi&cprksa dk lnqi;ksx %& 

chek dEifu;k¡ izhfe;e ds #i esa turk rFkk chfer ls NksVh&NksVh cprksa 
dks ,df=r djrh gS rFkk turk ls NksVh&NksVh cprsa chek O;olk; ds ikl ,d 
cM+h jkf”k cu tkrh gS] ftldk iz;ksx ;g ns”k dh vFkZO;oLFkk esa vusd mEiknd 
dk;ksZa ds fy, djrh gSaA bl izdkj chek O;olk; }kjk NksVh&NksVh cprksa dks ,d 
cM+h jkf”k dk #i nsdj mRiknd dk;Z dj lekt dks vusd ykHk iznku fd;s tkrs 
gSaA 
5- O;olkf;d vfLFkjrk ls lqj{kk %& 

chek O;olk; us vius mn~ns”; ds izfr#i gh lekt esa O;fDr;ksa ds chp 
lqj{kk dk izcU/k djus rFkk mÙkjnkf;Ro fuHkkus dk Hkko Hkh tkxzr fd;k gSA chek us 
tksf[keksa ls lqj{kk iznku dj O;olkf;d vfLFkjrk ls cgqr gn rd lekt dks eqDr 
dj fn;k gSA vkt lekt esa ;g fpUrk ugha gksrh gS fd ftl O;olk; esa mlus 
fofu;ksx fd;k gS mldk Hkfo’; D;k gksxkA 
6- vkS|ksfxd fodkl %& 

vkS|ksfxd fodkl esa chek dEifu;ksa dk cM+k ;ksxnku gSA m|ksxksa ds fodkl 
ds fy, ewy vko”;drk iw¡th dh gksrh gS] mlds fy, chek dEifu;k¡ turk ls ;k 
chferksa ls NksVh&NksVh jde izhfe;e ds #i esa ,d= dj budks ns”k ds m|ksxksa esa 
fofu;ksftr djrh gSaA blls ns”k ds m|ksxksa dks vkfFkZd lgk;rk ds fy, b/kj&m/kj 
HkVduk ugha iM+rk gS vkSj mudh fujUrj mUufr vkSj o`f) gksrh gSA 
7- jkstxkj esa o`f) %& 

chek nks rjg ls jkstxkj o`f} esa lgk;d gSA ,d rks chek Lo;a ,d 
O;olk; gS rFkk fdlh Hkh O;olk; dks lQyrk iwoZd pykus ds fy, iw¡th ds 
lkFk&lkFk ekuo gkFkksa dh Hkh vko”;drk gksrh gSA vr% chek O;olk; Lo;a ns”k esa 
jkstxkj vftZr djrk gSA nwljk chek O;olk; }kjk vU; O;olk;ksa dks lqj{kk iznku 
dh tkrh gS rFkk chek O;olk; viuk iSlk Hkh vU; O;olk;ksa ds fØ;kdykiksa ls 
ykHk dekus ds mn~ns”; ls fofu;ksftr djrk gS] ftlls ns”k ds vU; O;olk; Hkh 
lqn`<+ fLFkfr esa gksrs gq, fodkl djrs gSa rFkk jkstxkj dk lt̀u djrs gSaA 
8- eqnzk fLQfr esa deh %& 

chek dEifu;ks }kjk eqnzk dh iwfrZ rFkk ek¡x esa ldkjkRed Hkwfedk fuHkkbZ 
tkrh gSA turk ls izhfe;e olwy dj eqnzk dh iwfrZ dks de djds rFkk bUgha 
izhfe;eksa dh ,df=r jkf”k dks mRiknd dk;ksZa esa yxkdj eqnzk dh ek¡x esa lgk;rk 
dj eqnzk LQhfr dks de djus dk iz;kl fd;k tkrk gSA 

¼l½ O;fDr vFkok ifjokj dks ykHk (Advantages of Insurance to Individuals 

or Family) 
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O;fDr fo”ks’k ;k ifjokj dks feyus okys chek ykHkksa dks fuEu izdkj of.kZr fd;k 
x;k gS% 
1- cpr dks izksRlkgu %& 

thou chek rFkk vU; chek esa vUrj ;g gS fd thou chek esa lqj{kk ds 
lkFk&lkFk cpr ;k fofu;ksx dk rRo Hkh ik;k tkrk gS] tcfd vU; chek esa dsoy 
lqj{kk dk rRo gh ik;k tkrk gSA thou chek esa ik;s tkus okys fofu;ksx ;k cpr 
rRo ds dkj.k O;fDr ;k ifjokjksa dh lksp jgrh gS fd ;fn dksbZ nq?kZVuk ugha gqbZ 
rks Hkh NksVh&NksVh izhfe;eksa ds tek djus ls chek dEifu;ksa ds ikl vUr esa ,d 
vPNh jde tek gks tkrh gS ftls le; iw.kZ gksus ij og lEcfU/kr O;fDr dks 
ykSVk nsrs gSaA vr% cpr ;k fofu;ksx rRo dh mifLFkfr ekuo thou esa cprksa dks 
izksRlkgu nsrk gSA 
2- chek ekufld 'kfDr iznku djrk gS %& 

vk/;kfRed #i ls ns[kk tk; rks Hkfo’; esa ?kVus okyh fofHkUu ?kVukvksa ds 
tksf[keksa ls gksus okyh gkfu;ksa dks thou chek ;k vU; chek }kjk {kfriwfrZ djus dk 
oknk dj ekuo dh ekufld “kkfUr iznku dh tkrh gSA lqj{kk dh bPNk ds lUrq’V 
gksus ij ekufld “kkfUr rFkk vlUrq’V gksus ij ekufld ruko mRiUu gksrk gS] 
ftlls izfrdwy izfrfØ;k gksrh gS rFkk O;fDr vius dk;Z esa eu ugha yxk ldrkA 
gkfu ds fo#) lqj{kk dk oknk ml gkfu dh fpUrk ls eqfDr fnykrk gSA 
3- chek vkfFkZd lqj{kk iznku djrk gS %& 

ekuo dh izFke bPNk jgrh gS fd og rFkk mldk ifjokj vkfFkZd #i ls 
lqjf{kr gksaA vkfFkZd lqj{kk dh bPNk izR;sd oxZ ds O;fDr;ksa dks muds Hkfo’; ds 
fy, gksrh gSA chek }kjk lekt esa yxHkx gj rjg ds tksf[keksa ls gksus okyh 
gkfu;ksa ls lqj{kk iznku dh tkrh gSA lekt esa izR;sd O;fDr ds lkFk mlds ifjokj 
ls tqM+h gqbZ vkfFkZd leL;k;sa gksrh gSa ysfdu bu lcdk chek djk nsus ls gksus okys 
tksf[keksa dh {kfriwfrZ chek dEifu;ksa }kjk dh tkrh gSA 
4- chek cU/kd lEifÙk dks lqjf{kr djrk gS %& 

;fn fdlh O;olk; ;k C;fDr us lEifÙk;ksa dks cU/kd cukdj _.k fy;k gS 
vkSj fdlh nq/kZVuk ls lEifÙk;k¡ u’V gks xbZ gksa] rks _.knkrk dk _.k okil ysus 
dk vf/kdkj [kRe gks tkrk gS] D;ksafd ftu lEifÙk;ksa ds cU/kd gksus ij _.k fn;k 
x;k Fkk og u’V gks xbZ gSA ijUrq ;fn cU/kd lEifÙk;ksa dk chek djk;k x;k gS rks 
lEifÙk;ksa ds nq?kZVuk esa u’V gksus ij Hkh _.knkrk ds _.k dks chek }kjk {kfriwfrZ 
dj okil fd;k tk;sxkA 
5- chek ls vk;dj esa NwV izkIr gksrh gS %& 

chek djkus ij O;fDr }kjk fn;k tkus okyk izhfe;e dh jkf”k vk;dj 
vf/kfu;e dh fo”ks’k /kkjk] ds vUrxZr vk;dj ls eqDr gSA vr% chek izhfe;e ls 
,d vksj vk;dj ls NwV feyrh gS rFkk nwljh vksj Hkfo’; dh lEHkkfor ?kVuk ds 
?kfVr gksus ij {kfriwfrZA 

¼n½ jk"Vª dks ykHk (Advantages of Insurance to Nation) %& 
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ljdkj }kjk cuk;s x;s fu;e ds vuqlkj chek dEifu;ksa dks vius }kjk 
izkIr izhfe;e dk ,d Hkkx vko”;d #i ls ljdkjh izfrHkwfu;ksa esa fofu;ksftr 
djuk gksrk gS] ftlls ljdkj dks chek O;olk; ls cM+h ek=k esa /ku izkIr gksrk gS 
ftls og nss”k dh vFkZO;oLFkk dh csgrjh ds fy, iz;ksx djrh gSA blds lkFk gh 
chek dEifu;k¡ fons”kksa esa chek dk dkjksckj dj ns”k ds fy, fons”kh fofue; lQy 
djrh gSaA fdlh ns”k ds eqnzk cktkj ds fodkl esa ml ns”k ds chek O;olk; dk 
egRoiw.kZ ;ksxnku gSA 

11-11 chek ds dk;Z (Functions of Insurance) 

chek O;olk; ds dk;ksZa dks eq[; #i ls rhu Hkkxksa esa foHkDr djrs gq,s 
vusd mi;ksxksa es fuEuor foHkkftr fd;k x;k gS % 

chek ds iz/kku dk;Z (Primary Functions) 
1-  fuf'prrk iznku djuk %& 

izfrdwy ifjfLFkfr;ksa rFkk ?kVukvksa dh vfuf”prrk dks [kRe ;k de dj 
fuf”prrk iznku djuk chek dk izeq[k dk;Z gSA chek dh ewy vko”;drk Hkfo’; 
dh vfuf”prrk dh otg ls gSA Hkfo’; esa lEHkkfor ?kVuk;sa ?kVsaxh ;k ugha] ?kVsaxh 
rks dc] fdruh ek=k esa vkSj fdl izdkjA ;g lc vfuf”pr gSA chek djk ysus ls 
;g lc vfuf”prrkvksa dh fpUrk [kRe gks tkrh gS] D;ksafd chek bu lc 
vfuf”prrkvksa dh {kfriwfrZ dk oknk dj chek djkus okys ls ,d iwoZ fuf”pr jde 
izhfe;e ds #i esa ysrh gS rFkk ogh jde gkfu dh fuf”prrk O;Dr djrh gSA 
2-  lqj{kk iznku djuk %& 

Hkfo’; esa gksus okyh ?kVukvksa dh vfuf”prrk ls ekuo eu esa vlqj{kk dk 
Hkko mRiUu gksrk gSA bu ?kVukvksa ds ?kVus ls dc] fdruh] vkSj dSlh gkfu gksxh 
;g lc vfuf”pr gksrk gS A ijUrq ?kVukvksa dk chek gks tkus ls ;g vlqj{kk dh 
fpUrk chek dEifu;ksa ds dU/kksa ij gLrkUrfjr gks tkrh gSA Hkfo’; fuf”pr gksus ls 
O;fDr vius vki dks lqjf{kr eglwl djrk gSA bl izdkj ge dg ldrs gSa fd 
chek dk ,d egRoiw.kZ dk;Z O;fDr;ksa dks lqj{kk iznku djuk gSA 
3-  tksf[keksa dk forj.k %& 

chek tksf[keksa dks O;kid vk/kkj ij forfjr djus dk dk;Z djrk gSA 
fuf”prrk rFkk lqj{kk iznku djus ds lkFk&lkFk chek dk ,d egRoiw.kZ dk;Z 
tksf[keksa dk forj.k djuk Hkh gSA chek dEifu;k¡ vius tksf[keksa dks iwjs lewg esa 
forfjr djrh gSaA ,d lewg esa dqN gh chfer gksrs gSa tks nq?kZVukxzLr gksrs gSa] 
ftUgsa chek dEiuh }kjk {kfriwfrZ djh tkuh gS ijUrq izhfe;e bl lewg ds lHkh 
chferksa }kjk fn;k tkrk gSA blfy, {kfriwfrZ dh ,d fuf”pr jkf”k dks iwjs lewg esa 
forfjr fd;k tkrk gSA chek dEiuh bu tksf[keksa dh iwfrZ izkIr gqbZ izhfe;eksa ls 
djrh gS] mudks vius ikl ls dqN ugha nsuk gksrk gSA 

chek ds xkS.k dk;Z (Secondary Functions) 
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lqj{kk dh O;oLFkk }kjk chek O;olkf;d dk;Zdyki esa vusd vU; lqfo/kk;sa] 
volj vkSj uke Hkh iznku djrk gSA bUgsa ge chek ds xkS.k dk;Z dgrs gSa] tks 
fuEufyf[kr gSa % 
1-  iw¡th dh O;oLFkk djuk %& 

vFkZO;oLFkk esa iw¡th dk egRo loZfofnr gSA iw¡th lqyHk djkus esa chek 
laLFkkvksa dk egRoiw.kZ ;ksxnku ekuk tkrk gSA chek }kjk iw¡th fuEukafdr rhu 
egRoiw.kZ rjhdksa ls lqyHk ;k xfr”khy gksrh gS % 

• chek lqj{kk iznku djrk gS ftlls O;olkf;;ksa dks Hkfo’; esa gksus okyh 
gkfu;ksa dh iwfrZ ds fy, O;olk; dh iw¡th dk ,d Hkkx gkfu lEcU/kh fuf/k 

(Fund) cukus esa lqjf{kr ugha j[kuh iM+rh gS] ftlls O;olk; dh iw¡th dk 
mRiknd dk;ksZa esa lnqi;ksx fd;k tkrk gSA 

• chek iw¡th fuekZ.k (Capital Formation) esa egRoiw.kZ ;ksxnku nsrk gSA chek 
izhfe;e ds #i esa NksVh&NksVh jkf”k;k¡ chferksa ls ,df=r dj ,d cM+h 

jkf”k ,d= fuf/k (Fund) ds #i esa vkS|ksfxd vkSj O;olkf;d dk;ksZa ds 
fy, miyC/k djkrk gSA 

• chek ikfylh ds vk/kkj ij vklkuh ls mfpr lhek rd _.k fey tkrk 
gSA vk/kqfud foÙkh; laLFkk;sa O;kikfj;ksa dks muds Hkou] eky rFkk vU; 

lEink dh izfrHkwfr (Security) ij rHkh _.k Lohdkj djrs gSa tc mudk 
chek djk fy;k gksA bl rjg chek lk[k izkIr djus esa Hkh lgk;d fl) 
gksrk gSA 

2-  O;olkf;d dq'kyrk esa o`f) %&  
chek djkus ls O;olk;h dks Hkfo’; esa gksus okyh vfuf”pr ?kVukvksa ls 

lqj{kk izkIr gks tkrh gS] ftlls og vius dkjksckj esa “kks/k rFkk fodkl ij vf/kd 
le; ns ldrk gS rFkk u;s&u;s iz;ksxksa dks viukus esa fgpfdpkrk ugha gS vkSj 
O;olk; dh vfHko`f) djus dk iz;kl djrk gSA bu lc ls mldh O;olkf;d 
dq”kyrk esa o`f) gksrh gSA 
3-  gkfu;ksa dh lEHkkoukvksa dks lekIr djuk %& 

chek dEifu;ksa dk ykHk bl ckr ij fuHkZj djrk gS fd chfer de ls de 
nq?kZVuk xzLr gksaA bl izdkj chek dEifu;k¡ lEHkkfor ?kVukvksa dks vFkok nwj djus 
ds fy, u;s&u;s mik; rFkk rduhd [kkstrs jgrs gSaA bl mn~ns”; ls chek 
dEifu;ksa us vius vuqHkoksa vkSj fujUrj vuqla/kku ds vk/kkj ij vfuf”prrk dks nwj 
djus] fpUrk gVkus rFkk gkfu dks de djus ds mik;ksa ds izpkj&izlkj ls gkfu 
fuokj.k esa egRoiw.kZ ;ksxnku fn;k gSA vxj cheknkj dEiuh }kjk lq>k;s x;s 
mik;ksa dks O;ogkfjd #i esa viukrk gS rks mls izhfe;e dh jkf”k de nsus dh 
lqfo/kk nh tkrh gSA 

vU; dk;Z (Other Work ) 
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mijksDr izeq[k rFkk xkS.k dk;ksZa ds vfrfjDr chek }kjk dqN dk;Z ,sls Hkh 
fd;s tkrs gSa ftudks mijksDr of.kZr oxhZdj.kksa dks lekesfyr ugha fd;k x;k gSA 
;g dk;Z izR;{k #i ls chek }kjk lEiUu gksrs gq, ugha fn[kkbZ nsrs gSa ysfdu 
vizR;{k #i ls ;s dk;Z chek ds lg;ksx ls gh lEiUu gksrs gSaA chek }kjk fd;s 
tkus okys ,sls dk;ksZa dk chek ds ijks{k dk;Z ;k vU; dk;Z dgk tkrk gS ftudk 
o.kZu fuEu fd;k x;k gS % 
1-  fo”okl mRiUu djuk %& 

chek fdlh Hkh ns”k esa O;olkf;d rFkk vkfFkZd tksf[keksa ds izfr lqj{kk 
iznku djrh gS rFkk O;olkf;;ksa rFkk m|fe;ksa ds fy, iw¡th dh O;oLFkk djrk gS 
rFkk blesa lgk;rk djrk gSA blls ns”k dh vFkZO;oLFkk esa fo”okl mRiUu gksrk 
gSA bu lc dk;ksZa }kjk ns”k ds m|fe;ksa dks ns”k dh vFkZO;oLFkk esa vf/kd 
ldkjkRed #i ls izfrHkkx djus dh izsj.kk nsrk gSA bl izdkj dh xfrfof/k;ksa ls 
O;olkf;d n{krk esa o`f) gksrh gS rFkk O;olk; ,oa m|ksx /kU/kksa dk fodkl gksrk 
gSA 
2-  cpr dk izksRlkgu djuk %& 

ewyr% ns[kk tk;s rks chek dk fodkl ekuo thou esa ?kVus okyh vfuf”pr 
?kVukvksa ds tksf[keksa ls lqj{kk iznku ds fy, fd;k x;kA chek djkuk euq’; dh 
vko”;drk gS ;fn og Hkfo’; esa ?kVus okyh udkjkRed ?kVukvksa ds tksf[keks ls 
gksus okyh gkfu;ksa ls cpuk pkgrk gSA blfy, chek ds izhfe;e pqdkus ds fy, 
O;fDr;ksa }kjk cpr vfuok;Z #i ls dh tkrh gSA ftlls ;g vknr /khjs&/khjs 
ifjokjksa esa cpr djus dh vknr dks izksRlkfgr djrh gS rFkk lkewfgd #i ls bl 
izdkj dh cprsa jk’Vª ds fy, Hkh egRoiw.kZ gksrh gSaA bl izdkj chek O;olk; 
vizR;{k #i ls lekt dks cpr djus esa lgk;rk iznku dj lkewfgd cprksa ls 
jk’Vª fuekZ.k esa eq[; Hkwfedk fuHkkrk gSA 
3-  O;kikj] m|ksx rFkk jk"Vª ds fy, foÙkh; fLFkjrk iznku djuk %& 

chek }kjk fd;k tkus okyk O;olk; ;fn lEiw.kZ #i ls ns[ks rks iwjs ns”k esa 
,d ,slk vkoj.k rS;kj djrk gS ftlesa izR;sd O;kikjh] m|ksxifr ;k O;olk;h 
vius vki dks rFkk vius O;olk; dks Hkfo’; dh udkjkRed ?kVukvksa ds ?kfVr 
gksus ls mRiUu gkfu;ksa ls lqjf{kr eglwl djrk gSA chek O;olk; us ekuo thou 
ds tkf[ke] O;olkf;d rkSj ij vkx] ikuh rFkk vkinkvksa ls gksus okys tksf[keksa dh 
lqj{kk ;k {kfriwfrZ dk oknk dj lekt ds izR;sd oxZ fo”ks’kdj O;kikfj;ksa rFkk 
m|ksxifr;ksa dks foÙkh; #i ls fLFkj rFkk etcwr cuk;k gSA Hk;adj vfXudkaM ;k 
vkink ls vkfFkZd cckZnh gksrh gS rFkk lEiw.kZ ns”k dks gkfu lgu djuh iM+rh gSA 
ykHkksa dh gkfu ds izfr Hkh chek O;olk; }kjk lqj{kk iznku dh tkrh gSA chek ls 
m|ksxksa dks foÙkh; fLFkjrk feyrh gS ftldk lekt dks izR;{k ykHk izkIr gksrk gSA 
bl izdkj chek O;olk; ns”k esa vkfFkZd lUrqyu ykus esa Hkh lgk;d gksrk gSA 
 chek O;olk; ds mijksDr of.kZr izeq[k xkS.k rFkk vU; dk;ksZa ls O;olkf;;ksa 
rFkk vke lekt dks vR;Ur ewY;oku ykHk izkIr gksrs gSa rFkk bu dk;ksZa ls ns”k dh 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 224 

mUufr rFkk jk’Vª fuekZ.k esa lgk;rk feyrh gSA orZeku le; esa fdlhs Hkh ns”k ds 
chek O;olk; ds vk¡dM+s ml ns”k dh mUufr rFkk vkfFkZd fLFkjrk dk Kku djkrs 
gSaA chek }kjk iznku fd;s tkus okys ykHkksa dk vkdyu djs rks ;g izrhr gksrk gS 
fd vkt lekt ds izR;sd oxZ ds fy, chek vko”;d gSA 

11-12 chek dk oxhZdj.k (Classification of Insurance) 
fofHkUu izdkj ds chek dks vusd n`f’Vdks.kksa ls oxhZdr̀ fd;k tk ldrk gSA 

;gk¡ fuEu of.kZr nks n`f’Vdks.kksa ls chek dk oxhZdj.k fd;k x;k gS % 
chek O;olk; ds vuqlkj oxkhZdj.k (Classification According to Insurance 
Business) 

eq[; #i ls chek O;olk; }kjk ik¡p rjg ls O;kikj fd;k tkrk gS thou 
chek] lkekftd chek] leqnzh chek] vfXu chek rFkk fofo/k chekA oxhZdj.k rFkk 
fØ;kdykiksa esa ,d#irk dh otg ls ;k fHkUurk ds dkj.k thou chek dks vyx 
oxZ esa j[kk tkrk gSA blh izdkj] lkekftd chek Hkh i`Fkd oxZ esa j[kk tkrk gSA 
vU; rhu chek ¼vfXu chek] leqnzh chek rFkk fofo/k chek½ dks ,d i`Fkd oxZ esa 

j[kk x;k gS ftls lk/kkj.k chek (General Insurance) ds uke ls tkuk x;k gSA 
bl izdkj chek O;olk; ds vk/kkj ij chek dks rhu eq[; Hkkxksa esa oxhd`r fd;k 
x;k gS %& 
1- thou chek   
2-  lk/kkj.k chek   
3-  lkekftd chek 
bu oxhZdj.kksa dks csgrj rjhds ls js[kkfp= }kjk vkxs le>k;k x;k gSA 
dkjksckj ds vuqlkj chek dk oxhZdj.k 

(Classification on The Basis of Business) 
chek (Insurance) 
 
 
 
  thou chek (Life Insurance)                            lkekftd chek (Social Insurance) 
 
lk/kkj.k chek (General Insurance) 
 
 
 

leqnzh chek (Marine Insurance)                      fofo/k chek (Miscellaneous Insurance) 

 
     

vfXu chek (Fire Insurance) 

 

1-    thou chek O;o;k; (Life Insurance Business)  
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 thou chek O;olk;] chek C;olk; ds vU; oxksZa ls fHkUu gSA tSlk ge 
igys ;g i<+ pqds gSa fd chek O;olk; dh mRifÙk Hkfo’; esa gksus okys tksf[keksa ds 
?kVus ls gkfu;ksa dh lqj{kk iznku djus ds fy, dh x;h ;k {kfriwfrZ ds fy, dh 
x;hA ijUrq bl chek O;olk; esa {kfriwfrZ dk fu;e ykxw ugha gksrk gS] D;ksafd 
fdlh euq’; ds thou dk foÙkh; lwY;kadu ugha fd;k tk ldrk gSA Hkkjrh; 
thou chek vf/kfu;e] 1938 dh /kkjk 2 ds vuqlkj Þthou chek dkjksckjß dk 
vk”k; gS ekuo thou ds izfr chek lafonk;sa djukA bu lafonkvksa ds cheknkrk 
}kjk cheknkj dks ;g vk”oklu fn;k tkrk gS fd mldh e`R;q gksus ij ;k ,d 
fuf”pr vof/k O;rhr dj ysus ij chfer /kujkf”k ns nh tk;sxhA vFkkZr thou chek 
O;olk; esa chfer dh e`R;q gksus vFkok u gksus] nksuksa n”kkvksa esa chfer /kujkf”k izkIr 
gksrh gS rFkk chfer O;fDr dh e`R;q ij ml gkfu dh {kfriwfrZ ugha dh tk ldrh 
gSA 

2-  lk/kkj.k chek O;olk; (General Insurance Business) :- 
 Hkkjrh; chek vf/kfu;e] 1938 dh /kkjk 2 ds vuqlkj Þlk/kkj.k chek 
O;olk;ß dk vk”k; vfXu chek] leqnzh chek rFkk fofo/k chek dkjksckj ls gS] pkgs 
buesa ls dksbZ ,d dkjksckj fd;k tk; ;k lHkh dkjksckj la;qDr #i ls fd;s tk;saA 
thou chek ,oa O;fDrnq?kZVuk chek izlafonkvksa ds vfrfjDr “ks’k lHkh chek lafonk;sa 
{kfriwfrZ ds fl)kUr ij dk;Z djrh gSaA {kfriwfrZ fl)kUr dk vFkZ gS fd chfer 
O;fDr dks Hkfo’; dh lEHkkfor tksf[keksa ls tks gkfu igq¡psxh mldh {kfriwfrZ chek 
dEiuh }kjk dh tk;sxhA blh dks lk/kkj.k “kCnksa esa le>s rks {kfriwfrZ fl)kUr dk 
mn~ns”; chfer O;fDr dks gkfu gksus ds ckn mlh foÙkh; n”kk ;k fLFkfr esa j[k 
nsuk] ftl n”kk esa og chfer ?kVuk ds ?kfVr gksus ls rqjUr igys FkkA bl rjg ds 
lafonkvksa esa chek dEifu;k¡ fdlh fuf”pr nq?kZVuk ;k tksf[ke ls gksus okyh 
okLrfod gkuh dh {kfriwfrZ djus dk vk”oklu nsrh gSA gkfu dh n”kk esa chfer 
tksf[ke dks tksf[ke dks okLrfod nq?kZVuk ls okLrfod gkfu ;k chfer jkf”k tks Hkh 
de gks chek dEiuh }kjk {kfriwfrZ ds #i esa pqdk;k tkrk gSA 

3-  lkekftd chek dkjksckj (Social Insrance Business) %& 
 lekt ds lk/kughu rFkk vlgk; oxksZa ds fgrksa esa chek O;olk; }kjk tks 
dk;Z fd;k tkrk gS mls lkekftd chek dk uke fn;k tkrk gSA bl izdkj ds chek 
O;olk; }kjk lekt ds vlgk; oxZ ds fy, fofHkUu izdkj ds lg;ksxh rFkk 
lgk;d dk;Z dj lekt esa fLFkjrk rFkk lekurk dk Hkko mRiUu djus dh dksf”k”k 
dh tkrh gSA bu dk;ksZa esa chek dEifu;ksa }kjk o`)koLFkk esa isa”ku] csjkstxkjh ds 
HkÙks] nq?kZVuk] chekjh rFkk vkfFkZd vleFkZrk gksus ij vkfFkZd lgk;rk rFkk leqfpr 
mipkj dh O;oLFkk dh tkrh gSA lkekftd chek] lkekftd lqj{kk dk ,d 
egRoiw.kZ vax gS blfy, bls ljdkj ds ekxZn”kZu rFkk rRok/kku esa lapkfyr fd;k 
tkrk gSA 
lao`r tksf[ke ds vuqlkj chek dk oxhZdj.k (Classification According to Risk 
Covered) 
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chek dk oxhZdj.k ,d vU; vk/kkj ij Hkh fd;k tkrk gS fd chek dk ewy fo’k; 
D;k gSA vFkkZr fdl izdkj ds tksf[keksa dk chek djk;k tk jgk gSA chfer fo’k; ds 
eq[; #i ls pkj fo’k; gks ldrs gSa tks fuEu izdkj gSa %  
1- oS;fDrd chek        2- lEifÙk chek        3- nkf;Ro chek        4- 
xkjUVh chek 
mDr oxhZdj.kksa dks fuEuor csgrj rjhds ls le>k;k tk ldrk gSA 
lao`r tksf[ke ds vuqlkj oxhZdj.k 
chek 
 
oS;fDrd chek          leIfÙk chek        nkf;Ro chek       xkjUVh chek 
   
   thou chek                         vfXu chek               yksd nkf;Ro chek       fo”oLrrk  
   oS;fDr nq?kZVuk chek                 leqnzh chek              deZdkj izfrdkj chek     xkjUVh chek  
   LokLF; chek                        Qly chek              eksVj chek              izR;; xkjUVh 
  i”kq chek iquchZek chek 
                                      e”khujh chek                                   voØ;  
                                      pksjh chek xkjUVh chek 

oS;fDrd chek (Personal Insurance)  
;g chek O;fDr lss lEcfU/kr gS] bls thou lEcU/kh chek Hkh dgk tkrk gSA 

bl oxZ esa thou chek] oS;fDrd nq?kZVuk chek rFkk LokLFk; chek dks lfEefyr 
fd;k tkrk gSA thou chek esa chfer O;fDr dh e`R;q ;k ,d fuf”pr vof/k ds iw.kZ 
gksus ij rFkk LokLFk; chek esa fdlh ¼chfer½ O;fDr ds vLoLFkrk ds dkj.k mRiUu 
nkf;Ro dk fuoZgu chek dEifu;ksa }kjk fd;k tkrk gSA 

lEifÙk chek (Property Insurance)  
ekuo lEifÙk ds fdlh fof”k’V ¼chfer½ Hkkoh lEHkkfor tksf[ke ls gkfu gksus 

ij tc gkfu dh {kfriwfrZ] chek dEiuh }kjk fd;k tkrk gS rks ;g lEifÙk chek 
dgykrk gSA bl oxZ esa vfXu chek] leqnzh chek] Qly chek] i”kq chek] e”khujh 
chek rFkk pksjh chek dks eq[; #i ls lfEefyr fd;k tkrk gSA bl oxZ esa chek 
dEiuh }kjk O;fDr dks vk”oklu fn;k tkrk gS fd ;fn Hkfo’; esa O;fDr dks fdlh 
fo”ks’k izdkj ¼chfer½ ds tksf[ke ls gkfu gksrh gS rks chek izhfe;e pqdk;s tkus ds 
izfrQy Lo#i og ml gkfu dh {kfriwfrZ djsxhA 

nkf;Ro chek (Liability Insurance )  
bl oxZ ds vUrxZr og lHkh izdkj dh chek;sa vkrh gSa] ftuds vUrxZr 

chek dEiuh cheknkjksa dks muds nkf;Roksa ds dkj.k gqbZ gkfu dh {kfriwfrZ djrh gSA 

,slh chekvksa ds mnkgj.k gSa deZdkjh izfrdj chek (Workman’s Compensation 

Insurance), yksd nkf;Ro chek (Public Liability Insurance)] r`rh; i{kdkj 

nkf;Ro (Third Party Insurance), eksVj chek (Motor Insurance), iquohZek (Re-

Insurance)A  
xkjUVh chek (Guarantee Insurance) 
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chek ds bl oxZ esa chek dEifu;ksa }kjk cheknkj dks fdlh vU; rhljs 
i{kdkj ds ckjs esa bekunkjh ;k fo”oluh;rk dh xkjUVh nsuh gksrh gS] ftlls bu 
nksuksa i{kdkjksa ds e/; le>kSrk gks lds ;k vuqcU/k gks ldsA blds lkFk gh ;fn 
ml i{kdkj }kjk ¼ftldh xkjUVh chek dEiuh us nh gS½ csbZeku] /kks[kk/kM+h] 
vfo”okl rFkk opu Hkax fd;k tkrk gS vkSj bu lcds dkj.k cheknkj dks fdlh 
izdkj dh gkfu gksrh gS] rks ml gkfu dh {kfriwfrZ chek dEiuh }kjk fd;k tk;sxkA 

fo”olrrk xkjUVh chek (Fidelity Guarantee Insurance)] izR;; xkjUVh chek 

(Credit Guarantee Insurance), voØ; xkjUVh chek (Hire-Purchase Gurantee 

Insurance) vkfn izdkj ds chek dks bl oxZ esa lfEefyr fd;k tkrk gSA 

11-13- nksgjk chek rFkk iquchZek (Double & Re- Insurance) 
fdlh Hkh izdkj ds chek O;olk; dk ewy rRo gS chek vuqcU/kA izR;sd 

chek vuqcU/k ds vUrxZr fdlh u fdlh fo’k; oLrq dk chek fd;k tkrk gS ijUrq 
dHkh&dHkh dqN O;fDr ;k O;olk; ,d ckj chfer oLrq ;k lEifÙk dk iqu% chek 
djk nsrh gSaA ,slh fLFkfr esa tc ,d ckj chfer oLrq ;k lEifÙk dk nksckjk chek 
djk;k tkrk gS rks bls nksgjk chek ;k iquchZek dgk tkrk gSA 

11-13-1  nksgjk chek (Double Insurance) 
tc ,d gh oLrq] lEifÙk ;k O;fDr dk chek ,d ls vf/kd chek dEifu;ksa 

ls djk fy;k tkrk gS rks bls nksgjk chek dgk tkrk gSA vkerkSj ij ;g ns[kk 
tkrk gS fd thou chek esa ,d O;fDr vius thou dh lqj{kk ls lEcfU/kr dbZ 
chek vuqcU/k i= ,d dEiuh ls ys ldrk gSA ijUrq ;fn ,d O;fDr vius thou 
dh lqj{kk ,d ls vf/kd chek dEifu;ksa ls chek i= ysdj djrk gS rks bls nksgjk 
chek dgk tk;sxkA tSls euksgjnkl us 50]000 #i;s dk chek Hkkjrh; chek dEiuh 
ls djok;k] 20]000 #i;s dk chek bf.M;u bU”;ksjsUl dEiuh }kjk rFkk 30]000 
#i;s dk chek U;w bf.M;k tujy chek dEiuh ls djok;k gS rks dgk tk;sxk fd 
euksgjnkl us vius thou dk nksgjk chek djk;k gSA 
 thou chek] leqnzh chek rFkk vfXu chek lHkh esa nksgjk chek djk;k tk 
ldrk gS ysfdu thou chek {kfriwfrZ dk chek ugha gS vkSj u gh thou chek esa 
okLrfod {kfriwfrZ dh tk ldrh gSA mnkgj.kr% thou chek esa ;fn chfer O;fDr 
dh e`R;q gks tkrh gS rks mldh thou dh {kfr dks iwjk ugha fd;k tk ldrk gS 
vFkkZr thou vewY; gS blfy, thou chek esa ,d O;fDr vius thou dk chek 
fdruh Hkh fcek dEeifu;ksa ls djk ldrk gSA blds foijhr thou chek ds 
vfrfjDr leqnzh rFkk vfXu chek {kfriwfrZ ds fl)kUr ij dke djrs gSa blfy, 
dksbZ Hkh O;fDr viuh lEifÙk ;k oLrq dk chek ,d ls vf/kd chek dEifu;ksa ls 
djk ldrk gS] ysfdu chfer tksf[ke ds ?kfVr gksus ij og flQZ okLrfod uqdlku 
;k chfer jkf”k nksuksa esa tks Hkh de gks izkIr djus dk vf/kdkj j[krk gS blfy, 
thou chek ds vfrfjDr vU; izdkj dh chek esa nksgjk chek djk dj ykHk ugha 
dek;k tk ldrk gSA 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 228 

mnkgj.k }kjk Li’Vhdj.k %& 
deyukFk us vius edku dk chek ^v* dEiuh ls 50]000 #i;s] ^c* dEiuh 

ls 70]000 #i;s rFkk ^l* dEiuh ls 30]000 #i;s dk djok;kA izFke iw.kZR;k ;g 
iquchZek gS] edku dk okLrfod ewY; 1]00]000 #i;s gSA vkx yx tkus ls lEiw.kZ 
edku u’V gks x;kA mDr fLFkfr esa edku ds Lokeh deyukFk dks v] c] l rhuksa 
chek dEifu;ksa ls dqy feykdj vf/kdre 1]00]000 #i;s izkIr djus dk vf/kdkj 
gksxkA D;ksafd edku dk okLrfod ewY; 1]00]000 #i;s gSA bl n”kk esa v] c rFkk 
l chek dEiuh }kjk vuqikfrd rkSj ij uqdlku dh {kfriwfrZ dh tk;sxhA tSls 

 v dEiuh }kjk ns; jkf”k ¾  50]000 × 1]00]000 ¾ 33]333 #i;s 
     1]50]000 

 c dEiuh }kjk ns; jkf”k ¾  70]000 × 1]00]000 ¾ 46]666 #i;s 
     1]50]000 

 l dEiuh }kjk ns; jkf”k ¾  30]000 × 1]00]000 ¾ 20]000 #i;s 
     1]50]000 
 bl izdkj nksgjk chek ls dqy izkIr /kujkf”k v] c rFkk l dEiuh ls izkIr 
dqy jkf”k gksxh tks fdlh Hkh n”kk esa edku dh dher@ewY; 1]00]000 #i;s ls 
vf/kd ugha gks ldrh gSA blfy, thou chek ds vfrfjDr lHkh chek O;olk; 
{kfriwfrZ ds fl)kUr ij vk/kkfjr gksrs gSaA nq?kZVuk ?kVus dh fLFkfr esa vf/kdre 
jkf”k nq?kZVuk ls gqbZ dqy {kfr rd gh chek dEifu;ksa }kjk iznku dh tk ldrh gSaA 
bl izdkj mDr mnkgj.k esa chek ls izkIr dqy /kujkf”k gS % 
33]334-50 $ 46]666 $ 20]000-50 ¾ dqy 1]00]000 #i;sA 

11-13-2 vf/kchek (Over Insurance) 
 tSlk fd blds uke ls ghs izrhr gks jgk gS tc fdlh oLrq ;k lEifÙk dh 
Hkfo’; esa lEHkkfor tksf[keksa ls cpus ds fy, mldh ¼oLrq ;k lEifÙk½ dh okLrfod 
dher ls vf/kd ewY; dk chek] chek dEifu;ksa ls djk;k tkrk gS rks mls vf/k 
chek dgk tkrk gSA mnkgj.kkFkZ] ;fn fdlh O;olk;h ds edku dk okLrfod ewY; 
1]00]000 #i;s gS vkSj mlus bldk chek 1]50]000 #i;s dk djok;k gS rks ;g 
vf/kchek dgyk;sxkA blesa chek dqy 50]000 #i;s dh vf/kd jde ls fd;k x;k 
gSA blh izdkj ;fn fdlh O;kikjh }kjk vius xksnke esa j[ks x;s rS;kj eky ftldk 
okLrfo ewY; 50]000 #i;s gS] dk chek 75]000 #i;s ls djk;k x;k gS rks ;g chek 
Hkh 25]000 #i;s ls vf/kchek dh Js.kh esa vk;sxkA 
 tSlk fd igys o.kZu fd;k tk pqdk gS fd {kfriwfrZ izlafonk esa vf/kchek 
djokus dk dksbZ ykHk izkIr ugha gksrk gSA bldh gkfu gS fd ftruh vf/kd ewY; 
dk chek fd;k tk;sxk mlds vuqlkj vf/kd izhfe;e dk Hkqxrku fd;k tk;sxk rFkk 
;fn ?kVuk ?kfVr gksrh gS rks chek dEiuh }kjk vf/kdre {kfriwfrZ dh jde 
okLrfod {kfriwfrZ gh gksxhA blfy, thou chek izlafonk ds vfrfjDr vf/kchek dk 
ykHk fdlh vU; izdkj ds chek }kjk ugha fy;k tk ldrk gSA ,d O;fDr vius 
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thou dk fdruh Hkh jkf”k dk chek djok ldrk gS D;ksafd thou dk dksbZ 
fu/kkZfjr ewY; ugha gSA gk¡] thou chek esa ;fn O;fDr vius vfrfjDr fdlh vU; 
O;fDr dk thou chek djokrk gS rks chek dh jde mlh lhek rd gksuh pkfg,A 
tgk¡ rd ml O;fDr ds thou esa cheknkj dk fgr gks ¼vkfFkZd fgr½] bl jkf”k ls 
vf/kd jkf”k dk chek djokus ij ;g Hkh vf/kchek dh Js.kh esa vk;sxkA 

11-13-3 vYichek (Under Insurance) 
 vf/kchek ds foijhr ;fn chfer fo’k; oLrq dk mlds okLrfod ewY; ls 
de ewY; dk chek fd;k tkrk gS] rks mls vYichek dgrs gSaA ewyr% vYichek ;k 
vf/kchek dk iz;ksx thou chek izlafonk ds vfrfjDr vU; izdkj ds chek ds fy, 
fd;k tkrk gSA lkekU;r% thou chek esa bu “kCnksa dk iz;ksx blfy, ugha fd;k 
tkrk gS D;ksafd fdlh Hkh O;fDr ds thou ds ewY; dks vk¡dyu ugha fd;k tk 
ldrk gS] vFkkZr thou vewY; gSA bl dkj.k O;fDr vius thou dk chek fdlh 
Hkh ewY; dk dj ldrk gS ;g bl ckr ij fuHkZj djsxk fd og ml ewY; ds chek 
dk izhfe;e pqdk ldsA leqnzh chek rFkk vfXu chek dh n”kk esa ftruh jde dk 
vYichek fd;k x;k gS ml jde ds fy, cheknkj dks Lo;a cheknkrk eku fy;k 
tkrk gSA mnkgj.kkFkZ & ;fn O;kikjh us 1]00]000 #i;s ds eky dk leqnzh chek 
dsoy 60]000 #i;s dk fd;k gS rks bl n”kk esa 60]000 #i;s rd dh {kfr dk 
nkf;Ro chek dEiuh dks gLrkUrfjr dj fn;k x;k gSA ck¡dh “ks’k jkf”k ¼1]00]000 & 
60]000 ¾ 40]000½ dk tksf[ke Lo;a cheknkj lgu djsxkA 

11-13-4 iquchZek (Re-Insurance) 
 chek dEiuh }kjk chek fd;s tkus ij dHkh&dHkh ;g ns[kus esa vkrk gS] tc 
chek dEiuh ;g le>rh gS fd mlus viuh foÙkh; {kerk ls vf/kd jkf”k dh 
chekvksa dks Lohdkj dj fy;k gSA vFkkZr ;fn ;g nq?kZVuk;sa ?kfVr gks tk;sa rks 
dEiuh {kfriwfrZ esa v{ke gks ldrh gSA bl n”kk ls cpus ds fy, dEiuh “kh?kz gh 
vius lEHkkfor nkf;Roksa esa ls dqN nkf;Roksa dk fdlh vU; chek dEiuh ls chek 
djk ysrh gS] mls iquchZek dgrs gSaA fdlh Hkh chek dEiuh }kjk fdlh Hkh cM+s 

tksf[ke dk chek djus ls bUdkj djus ij bldk izHkko mldh [;kfr (Goodwill) 
rFkk O;kikj (Business) ij udkjkRed iM+rk gSA vr% mlds }kjk bu cM+s&cM+s 
tksf[keksa dks Lohdkj dj fy;k tkrk gS] fdUrq bl iw.kZ fnf;Ro ds lQy fuoZgu ds 
fy, og rqjUr gh viuh {kerk ls vf/kd lEHkkfor nkf;Roksa dk ;k tksf[keksa dk 
chek fdlh vU; dEiuh ls djk ysrh gSA iquchZek nks chek dEifu;ksa ds chp gksrk 
gSA 

11-14 iquchZek ds ykHk (Advantage of Re- Insurance) 
  iqufcZek ds izpyu esa vkus ls gh chek O;olk; dk ;g fodflr #i ns[kus 
dks feyrk gSA blds fuEukafdr ykHk miyC/k gSa % 
1-  izfrLi/kkZ dh lekfIr  
2-  izhfe;e njksa dh fLFkjrk     
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3-  chek O;o;k; esa o`f) 
4-  vf/kd lqj{kk   
5-  ykHk esa fLFkjrk       
6-  tksf[ke dk leqfpr forj.k 
7-  dks’kksa dh vfrfjDr lqj{kk 

11-15  lkjka'k  
chek vkSj tksf[ke dk lh/kk rFkk izR;{k lEcU/k gSA ;fn tksf[ke ugha gS rks 

chek dh vko”;drk ugha gSA ewy#i ls tksf[ke ifjdYih rFkk “kq) izdkj dk gksrk 
gSA chek dks nks rjg ls ifjHkkf’kr fd;k tk ldrk gS blesa dk;kZRed ifjHkk’kk 
rFkk oS/kkfud ifjHkk’kk lfEefyr gSA vke cksy&pky dh Hkk’kk esa le#i le>s tkus 
okys bU”;ksjsUl rFkk ,”;ksjsUl ,d nwljs ls ewy #i ls fHkUu gSaA vkt dh frfFk esa 
chek O;olk; dk {ks= dkQh fodflr gks pqdk gSA blds fofHkUu izdkj ds ykHk gSa 
tks lk’Vª ls izkjEHk gksdj vke O;fDr esa cpr dh Hkkouk mRiUu djus d lanHkZ 
rd le>s tk ldrs gSaA chek O;olk; ds dk;ksZa dks eq[;r% rhu izeq[k dk;Z] xkS.k 
dk;Z rFkk vU; dk;ksZa esa foHkkftr fd;k x;k gSA chek O;olk; dk oxhZdj.k Hkh nks 
Hkkxksa esa gksrk gS] chek O;olk; ds vuqlkj oxhZdj.k rFkk lao`r tksf[keksa ds vuqlkj 
oxhZdj.kA chek O;olk; ds vk/kkj ij iqu% thou chek] lk/kkj.k chek rFkk 
lkekftd chek esa foHkDr fd;k tkrk gSA lao`r tksf[ke ds vk/kkj ij chek dks 
oS;fDrd chek] lEifÙk chek] nkf;Ro chek rFkk xkjUVh chek esa oxhZd`r fd;k x;k 
gSA nksgjk chek rFkk iquchZek dh /kkj.kkvksa dks Li’V #i ls le>k;k gSA 

11-16 'kCnkoyh  

tksf[ke (Risk): ^tksf[ke* (Risk) dk vk”k; fdlh izfrdwy ?kVuk }kjk gkfu ;k 
uqdlku gksus dh lEHkkouk rFkk rRlEcU/kh vfuf”prrk ls gS A gkfu dh 

vfuf”prrk (Uncertainity of Loss) tksf[ke dk lcls egRoiw.kZ y{k.k gSA  

ifjdYih tksf[ke (Speculative Risk): ;fn fdlh tksf[ke esa ykHk rFkk gkfu nksuksa 
ds gksus dh lEHkkouk gks rks mls  ifjdYih tksf[ke dgrs gSaA tSls cktkj Hkko ds 
rsth ;k eUnh ls gksus okyk tksf[ke ifjdYih tksf[ke dgyk;sxkA 

'kq) tksf[ke (Pure Risk): “kq) tksf[ke ml tksf[ke dks dgk tkrk gS ftlesa 
dsoy gkfu gksus dh lEHkkouk gksrh gS YkkHk gksus dh ughaA tSls vfXu dk tksf[ke] 
nq?kZVuk dk tksf[ke] pksjh dk tksf[ke vkfn A 

thou chek O;o;k; (Life Insurance Business) : Hkkjrh; thou chek vf/kfu;e] 
1938 dh /kkjk 2 ds vuqlkj Þthou chek dkjksckjß dk vk”k; gS ekuo thou ds 
izfr chek lafonk;sa djukA bu lafonkvksa ds cheknkrk }kjk cheknkj dks ;g 
vk”oklu fn;k tkrk gS fd mldh e`R;q gksus ij ;k ,d fuf”pr vof/k O;rhr dj 
ysus ij chfer /kujkf”k ns nh tk;sxhA  

lk/kkj.k chek O;olk; (General Insurance Business): Hkkjrh; chek vf/kfu;e] 
1938 dh /kkjk 2 ds vuqlkj Þlk/kkj.k chek O;olk;ß dk vk”k; vfXu chek] leqnzh 
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chek rFkk fofo/k chek dkjksckj ls gS] pkgs buesa ls dksbZ ,d dkjksckj fd;k tk; 
;k lHkh dkjksckj la;qDr #i ls fd;s tk;saA   

lkekftd chek dkjksckj (Social Insrance Business): lekt ds lk/kughu rFkk 
vlgk; oxksZa ds fgrksa esa chek O;olk; }kjk tks dk;Z fd;k tkrk gS mls lkekftd 
chek dk uke fn;k tkrk gSA  

nksgjk chek (Double Insurance): tc ,d gh oLrq] lEifÙk ;k O;fDr dk chek 

,d ls vf/kd chek dEifu;ksa ls djk fy;k tkrk gS rks bls nksgjk fcek dgk tkrk 
gSA  

vf/kchek (Over Insurance): tc fdlh oLrq ;k lEifÙk dh Hkfo’; esa lEHkkfor 
tksf[keksa ls cpus ds fy, mldh ¼oLrq ;k lEifÙk½ dh okLrfod dher ls vf/kd 
ewY; dk chek] chek dEifu;ksa ls djk;k tkrk gS rks mls vf/k chek dgk tkrk gSA  

vYichek (Under Insurance): vf/kchek ds foijhr ;fn chfer fo’k; oLrq 
dk mlds okLrfod ewY; ls de ewY; dk chek fd;k tkrk gS] rks mls vYichek 
dgrs gSaA  

iquchZek (Re-Insurance):  tc chek dEiuh ;g le>rh gS fd mlus viuh 
foÙkh; {kerk ls vf/kd jkf”k dh chekvksa dks Lohdkj dj fy;k gSA vFkkZr ;fn ;g 
nq?kZVuk;sa ?kfVr gks tk;sa rks dEiuh {kfriwfrZ esa v{ke gks ldrh gSA bl n”kk ls 
cpus ds fy, dEiuh “kh?kz gh vius lEHkkfor nkf;Roksa esa ls dqN nkf;Roksa dk fdlh 
vU; chek dEiuh ls chek djk ysrh gS] mls iquchZek dgrs gSaA  

11-17 cks/k iz”u 
crkb;s fuEu dFku lR; gS ;k vlR; 
1- chek tqvk dk izlfonk gSA 
2- chek ds fodkl dze es loZizFke vfXu chek dk fodkl gqvkA 
3- thou chek vuqcU/k dk mn~ns'; cpr djuk ,ao fofu;ksx djuk gSA 
4- chek thouLrj cuk;s j[kus esa lgk;d gksrk gSA 
5-  chek lgdkfjrk ds fl}kUr ij v/kkfjr ugh gSA 
6-  chek ;ksX;fgr fdlh thou ;k oLrq es fufgr vkfFkZd ;k foRrh; fgr gSA 
7-  thou chek djkus ls vk;dj esa NwV feyrh gSA 
8-  O;kid ifjogu ikfyfl;kW vfXu chek ls lEcfU/kr gSA 
9-  vkSlr chek i= {kfriwfrZ ds vk/kj ij tkjh fd;k tkrk gSA 

11-18 cks/k iz”uksa ds mÙkj 
(1) vlR;   (2) vlR;  (3) lR;  (4) lR;   (5) vlR;  

(6) lR;   (7) lR;  (8) lR;   (9) lR; 

11-19 Loij[k iz'u 
1-  tksf[ke ls vki D;k le>rs gSa \ tksf[ke rFkk ladV ds chp lEcU/k 

crkb;sA 
2-  chek dh ifjHkk’kk dh foospuk dhft,A 
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3-  bU”;ksjsUl rFkk ,”;ksjsUl ds chp vUrj Li’V djsaA 
4-  oS/k chek vuqcU/k ds vko”;d rRoksa dks mYysf[kr dhft,A 
5-  chek rFkk tq, esa D;k vUrj gS \ iw.kZr;k foospuk dhft,A 
6-  Þchek ,d lk/ku gS ftlls dqN dh gkfu;k¡ cgqrksa esa ck¡Vh tkrh gSaß bl 

dFku dh foospuk djrs gq, chek ds dk;ksZa dk o.kZu dhft,A 
7- nksgjk chek rFkk iquchZek dk foLrkj ls o.kZu djsaA 

11-20 lUnHkZ iqLrdsa  

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc'uksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y 
baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyd s’kUl 
vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 
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bdkbZ & 12 ikjLifjd dks"k vkSj fodkl cSad ¼Mutual Funds and 

Development Banks½ 

bdkbZ dh :ijs[kk 
12-1 izLrkouk  
12-3 fodkl cSad dh ifjHkk"kk  
12-4 fodkl cSadksa dh fo'ks’krk;  
12-5  fodkl cSad rFkk O;kikfjd cSad esa vUrj  
12-6  fodkl cSafdax ds mn~ns';   
12-7 fodkl cSadksa dh vko';drk    
12-8 fodkl cSadksa ds izeq[k dk;Z   
12-9 fodkl cSadksa dk fodkl  
12-10 vkfFkZd fodkl ds fy, dsUnzh; rFkk jkT; Lrj ds fodkl cSad 
 12-10-1 Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe fyfeVsM    
 12-10-2 jkT; foÙk fuxe        
 12-10-3 Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuekZ.k cSad       
 12-10-4 Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad  
 12-10-5 Hkkjrh; fuos”k dsUnz         
 12-10-6 Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuZek.k cSad  
 12-10-7 jk’Vªh; vkokl cSad   
12-11 fodkl cSadksa dk ewY;k¡du       
12-12 ikjLifjd dks"k  
12-13 ikjLifjd dks"k Ldheksa ds izdkj    
12-14 ikjLifjd dks’k lsok;sa  
 12-14-1 chek ;kstuk   
 12-14-2 LFkkukUrj.k ykHk@ifjorZu vf/kdkj   
 12-14-3 Lor% iqu% fuos'k ;kstuk      
 12-14-4 cpr ;kstuk;sa      
 12-14-5 fu;fer vk; ;kstuk 
 12-14-6 lsokfuo`Ùk isa'ku ;kstuk;sa  
12-15 lkjka”k  
12-16 “kCnkoyh 
12-17 cks/k iz'u 
12-18 cks/k iz'uksa ds mÙkj 
12-19 Loij[k iz'u 
12-20 lUnHkZ iqLrdsa 
mn~ns';  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd  % 
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• fodkl cSad vkSj ikjLifjd dks’k ds ckjs esa blds mn; rFkk ifjHkk’kkvksa dks 
foLrkj ls le> ldsaA 

• fodkl cSad ds mn~ns”;ksa dks le>krs gq,] fodkl cSad rFkk O;kikfjd  cSad 
esa vUrj Li’V dj ldsaA 

• fodkl cSadksa dh vko”;drk dks le>rs gq, buds dk;ksZa dk foLrkj ls 
o.kZu dj ldsaA 

• Hkkjr esa izeq[k fodkl cSadksa dks lkf{kIr :i ls le> ldsaA 

• fofHkUu fHk{kqvksa ;k igyqvksa ij fodkl cSadksa dk ewY;kadu dj ldsaA 
ikjLifjd dks’k Ldheksa ds izdkjksa dk foLrkjiwoZd o.kZu dj ldsaA 

12-1 izLrkouk  
fdlh Hkh ns”k ds m|eksa dks mUufr dh vksj vxzlj gksus dk volj nsus 

okyh fof”k’V laLFkkvksa dks fodkl cSad dgk tkrk gS] ftuds voljksa ls m|e 
^ladYiuk* ls ;kstukvksa dh iwfrZ dh vksj vxzlj gksrs gSaA fodkl cSad futh 
m|fe;ksa dh e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu foÙkh; vko”;drkvksa dh iwfrZ ds 
lkFk&lkFk ns”k ds vkfFkZd&fodkl esa lgk;d fofHkUu izksUur Hkwfedk;sa fuHkkus dk 
izeq[k dk;Z djrs gSaA tSlk fd buds uke ls gh Kkr gksrk gSA fodkl cSad 
fodklksUeq[k ¼Development Oriented½ gSa] budk izeq[k dk;Z rFkk budh LFkkiuk 
dk eq[; mn~ns”; gh ns”k esa fodkl dks xfr iznku djuk gksrk gSA fodkl cSad 
O;kikfjd@okf.kfT;d cSadksa ls ewy :i ls fuEu izdkj fHkUu gSa % 
(i) fodkl cSad O;kikfjd cSadksa dh Hkk¡fr turk ls tek dks ugha Lohdkjrs gSaA 
(ii)  m|fe;ksa dh vYidkyhu foÙkh; vko”;drkvksa dh iwfrZ ewyr% O;kikfjd 

cSadksa }kjk dh tkrh gS] tcfd e/;dkyhu rFkk n?kZdkyhu foÙkh; 
vko”;drkvksa dk lEcU/k fodkl cSadksa ls gSA 

(iii)  e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.k iznku djus ds lkFk&lkFk fodkl cSad 
fuos”k Hkh djrs gSa rFkk m|e dks c<+kdj vkfFkZd fodkl dh xfr iznku 
djrs gSa] ;g dk;Z O;kikfjd cSadksa }kjk izk;% ugha fd;k tkrk gSA fodkl 
cSad ns”k ds fodkl ls tqM+h lHkh lsok;sa iznku djrs gSaA blesa eq[; gSa 
cktkj lwpuk ,oa izcU/k lqfo/kk;sa] rduhdh ijke”kZ dk izko/kku tksf[ke 
iw¡th dk izko/kku djuk] fuos”k ifj;kstukvksa dh igpku djuk] ifj;kstuk 
fjiksVksZa dk ewY;k¡du djuk rFkk u;s fuxZeksa dh gkeh HkjukA ;g lHkh 
lsok;sa rFkk buds vfrfjDr og lsok;sa fodkl cSadksa }kjk iznku dh tkrh gSa 
ftuds }kjk ns”k esa vkfFkZd fodkl dh xfr dks rst fd;k tk ldsA 

12-3 fodkl cSad dh ifjHkk"kk  
(i) MkW0 nslkbZ ds vuqlkj Þ,d fodkl cSad og foÙkh; laLFkk gS ftldk 

lEcU/k m|eksa dks _.kksa] gkeh Hkjus] fuos”k vkSj xkjUVh izpkyuksa ds rFkk 
izksUufr fØ;kvksa ds :i esa lHkh izdkj dh foÙkh; lgk;rk iznku djrk gS 
rFkk mUufr lEcU/kh mu lHkh fØ;kvksa dks izksRlkgu nsrk gS ftuls fd 
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/kkj.kh; lkekftd vkfFkZd fodkl dh izfØ;k rhoz gks lds rFkk lao`f) vkSj 
lg;ksx c<+sAß ¼A development bank is a financial Institution concerned 
with providing all types of financial assistance to enterprises in the 
form of loans, underwriting, investment and guarantee operations and 
promotional activities to accelerate the process of sustainable social 

economic development and faster growth and co-operation.½ 
(ii)  fofy;e Mkbe.M ds vuqlkj] Þ,d fodkl cSad og cSad gS tks fodkl 

mn~ns”;ksa dh izkFkfedrk nsrk gSAß ÞA development bank is that bank 

which gives priority to development activities.ß 
(iii)  MkW0 ds0oh0 izHkkdj ds “kCnksa esa] Þfodkl cSad ,d cgqmn~ns”kh; laLFkk gS tks 

m|eh; tksf[keksa dks lgu djrh gS] vkS|ksfxd okrkoj.k ds lkFk 
le;kuqlkj vius n`f’Vdks.k esa ifjorZu ykrh gS vkSj rhoz vkfFkZd fodkl 
dks ykus ds fy, ubZ vkS|ksfxd ifj;kstukvksa dks izksRlkgu nsrh gSAß ÞA 
development bank is a multipurpose Institution which shares 
entrepreneurial risks, changes its approach in time with industrial 
climate and encourage new industrial projects to bring about speedier 
economic growth.ß 

12-4 fodkl cSadksa dh fo'ks’krk;sa (Characterstics of Development 

Banks) 
 fodkl cSad dh fof”k’V fo”ks’krk izksUufr ¼Promotion½] vfHkizsj.k 
¼Motivation½] izksRlkgu ¼Stimulation½ vkSj lgk;rk ¼Assistance½ ds pkjksa vksj 
?kwerh gSA bu fo”ks’krkvksa ds dkj.k fodkl cSad ,d thfor laxBu dh rjg gS tks 
vius vkl ikl ds okrkoj.k dh fpUrk djrk gS] ml ij izfrfØ;k djrk gS rFkk 
fodkl xfr dks vkxs c<+krk gSA blh Hkk¡fr gekjk okrkoj.k Hkh bu lc ij viuh 
izfrfØ;k djrk gS rFkk fodkl xfr dks vkxs c<+krk gSA blh Hkk¡fr gekjk okrkoj.k 
Hkh bl lc ij viuh izfrfØ;k O;Dr djrk gSA ,d fodkl cSad dh dqN egRoiw.kZ 
fo”ks’krk;sa fuEuk¡fdr gSa % 
fodkl cSad vkfFkZd fodkl dks c<+kus dk iz;kl djrk gS %& 

fodkl cSadks dh LFkkiuk dk ewy mn~ns”; gksrk gS ns”k ds vkfFkZd fodkl 
dh xfr dks c<+kukA blds fy, fodkl cSadksa }kjk m|fe;ksa rFkk m|eksa ds lanHkZ esa 
foÙk O;oLFkk ds lkFk&lkFk fofHkUu lsokvksa dk Hkh fu’iknu fd;k tkrk gSA muesa 
eq[; :i ls ns”k esa m|fe;ksa }kjk fuos”k dk okrkoj.k rS;kj djuk rFkk fo”ks’kK 
lsok;sa iznku djuk gSA 
;g cgqmn~ns'kh; foÙkh; laLFkk gS %& 

fodkl cSad ewy :i ls foÙkh; laLFkk gksrs gq, Hkh m|fe;ksa ds fofHkUu 
dk;ksZa esa lgk;rk rFkk fo”ks’kK lsok;sa iznku djrk gSA m|fe;ksa dh e/;dkyhu rFkk 
nh?kZdkyhu foÙk vko”;drkvksa dh iwfrZ ds lkFk&lkFk fodkl cSadksa }kjk ,slh 
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fofHkUu lsok;sa iznku dh tkrh gSa tks fdlh Hkh ns”k ds vkfFkZd fodkl dks xfr 
iznku djus esa eq[; Hkwfedk fuHkkrs gSaA 
fodkl cSad foÙk ls ysdj izcU/k lsokvksa rd ,d iSdst iznku djrk gS %& 

dsoy foÙkh; lqfo/kk izkIr gksuk gh bl ckr dk fu/kkZj.k ugha djrk gS fd 
vkfFkZd fodkl dh xfr rhoz gksxhA /kkj.kh; lkekftd vkfFkZd fodkl ds fy, foÙk 
dh miyC/krk ds lkFk&lkFk bldk mfpr fuos”k] mfpr ewY;kadu rFkk mfpr izcU/k 
vR;f/kd vko”;d gSA bu lHkh dk;ksZa ds fy, fo”ks’kKksa dh lsokvksa dh vko”;drk 
gksrh gS tks vkt ns”k ds fodkl cSadksa }kjk ,d gh LFkku ij iSdst ds :i esa 
iznku djrs gSaA 
vU; foÙkh; laLFkkvksa dks foÙk iznku djrk gS %& 

fodkl cSad }kjk vkfFkZd fodkl dks xfr iznku djus ds fy, foÙk forj.k 
¼_.k½ vf/kdkj dk fodsUnzh;dj.k Hkh fd;k tkrk gSA ns”k esa lexz fodkl ds fy, 
fodkl cSadksa }kjk vU; foÙkh; laLFkkvksa dks mudh Hkkxhnkjh lqfuf”pr djus ds 
fy, _.k ds :i esa foÙk iznku fd;k tkrk gS ftldk forj.k {ks= rFkk 
vko”;drkuqlkj m|fe;ksa dks _.k ds :i esa fd;k tkrk gSA 
m|fe;ksa ds fy, izksRlkgu rFkk vfHkizsj.k dk iSdst iznku djrk gS %& 

vkfFkZd fodkl dh lqfuf”prrk ds fy, fofHkUu tksf[ke Hkjs ifj;kstukvksa esa 
fuos”k dh vko”;drk gksrh gS A tSlk fd ge tkurs gSa fd vf/kd tksf[ke okys 
ifj;kstukvksa esa m|fe;ksa dh #fp de gksrh gSA fodkl cSad vius eq[; dk;Z ds 
:i esa ,sls m|fe;ksa dks izksRlkgu rFkk vfHkizsj.k dk iSdst nsdj muls bu 
ifj;kstukvksa esa fuos”k lEHko djkrk gSA bu dk;ksZa ds fy, fodkl cSad fo”ks’kKksa dh 
lsok;sa iznku djrk gSA 
;g fodkl ds fy, laLFkkxr u;s ifjorZu ykrk gS %& 

le; rFkk rduhdh ifjorZuksa ds lkFk&lkFk ns”k ds lexz vkfFkZd fodkl 
ds fy, dqN laLFkkxr ifjorZu le;&le; ij djus iM+rs gSa] buds fcuk fdlh Hkh 
ns”k dk fodkl xfr izkIr ugha dj ldrk gSA ,sls laLFkkxr ifjorZu dks lgt 
cukus ds fy, fodkl cSad le;&le; ij fujUrj dk;Z djrk jgrk gSA 
;g ,d dM+h gS tks vkfFkZd fodkl dks pkjksa vksj QSykrk gS %& 

tSlk fd iwoZ esa o.kZu fd;k tk pqdk gS fd fodkl cSad m|fe;ksa dks rFkk 
fofHkUu foÙkh; laLFkkvksa dks foÙk iznku djus ds lkFk&lkFk vU; vfr egRoiw.kZ 
dk;ksZa dks fo”ks’kKksa dh lgk;rk ls iw.kZ dj ns”k esa /kkj.kh; lkekftd vkfFkZd 
izxfr@fodkl dk okrkoj.k rS;kj djus ds lkFk bl fodkl dks tu&tu rFkk 
fofHkUu vUrjlEcfU/kr foHkkxksa rd QSykrk gSA 

 

12-5  fodkl cSad rFkk O;kikfjd cSad esa vUrj (Difference Between 

Commercial Banks And Development Banks) 
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  O;kikfjd cSad fodkl cSad 
1 _.k dh vof/k O;kikfjd cSad ewyr% 

m|fe;ksa rFkk turk dks 
vYi vof/k ds fy, 
_.k iznku djrk gSA 

fodkl cSad ns”k esa 
vkfFkZd fodkl dh izxfr 
ds fy, m|fe;ksa dh foÙk 
lEcU/kh e/;dkyhu rFkk 
nh?kZdkyhu vko”;drkvksa 
dh iwfrZ djrk gSA 

2 turk ls tek 
Lohdkjuk 

O;kikfjd cSad fu;fer 
:i ls turk ls tek 
Lohdkj djrk gSA 

fodkl cSad fdlh Hkh 
n”kk esa turk ls lh/ks 
tek Lohdkj ugha djrk 
gSA 

3 vU; dk;Z O;kikfjd cSad _.k nsus] 
tek Lohdkj djus ds 
vfrfjDr ns”k ds fodkl 
ls lh/ks lEcfU/kr dqN 
gh dk;ksZa dks djrk gSA 

O;kikfjd cSadks dh rqyuk 
esa fodkl cSad vkS|ksfxd 
bZdkb;ksa dks foÙk iznku 
djus ds lkFk&lkFk 
mudk ekxZn”kZu] fujh{k.k 
rFkk m|fe;ksa dks ijke”kZ 
nsus dk dk;Z Hkh djrk 
gSA 

4 ewy mn~ns”; O;kikfjd cSad ikjEifjd 
n`f’V ls ^lqj{kk ijd* 
¼security oriented½ gksrs 
gSaA 

fodkl cSadksa dk 
n`f’Vdks.k ^ifj;kstuk 
ijd* ¼project oriented½ 
gksrk gSA 

5 O;olk; foLrkj vkt O;kikfjd cSad Hkh 
ifj;kstuk foÙk ds {ks= 
esa izos”k dj pqds gSa rFkk 
fodkl cSadksa ds lkFk 
feydj fodkl dk;Z esa 
lg;ksx dj jgs gSaA 

fodkl cSadksa us Hkh vc 
vius O;olk; dk foLrkj 
dj vYidkyhu _.k 
iznku djuk izkjEHk dj 
fn;k gSA 

 

12-6  fodkl cSafdax ds mn~ns'; (Objectives of Development Banks) 
 vkfFkZd fodkl dks xfr iznku djus ds ewy mn~ns”; dks izkIr djus ds 
fy, fodkl cSafdax ds fuEukafdr mn~ns”; gksrs gSa % 
,stsUV ds :i esa lsok;sa iznku djuk %& 

ns”k esa fodkl cSadksa dh LFkkiuk dk mn~ns”; fodkl cSadksa }kjk ljdkj ds 
,stsUVksa ds :i esa fofHkUu {ks=ksa esa dk;Z djuk gSA d`f’k] m|ksx rFkk vUrjkZ’Vªh; 
O;kikj tSls dqN {ks= fdlh Hkh ns”k ds fodkl dh xfr ij izR;{k izHkko Mkyrs gSaA 
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bu {ks=ksa esa fodkl dh xfr lEiw.kZ ns”k ds fodkl dh xfr r; djrh gSA vr% 
d`f’k] m|ksx rFkk vUrjkZ’Vªh; O;kikj ds rhoz fodkl ds fy, fodkl cSad ljdkj ds 
,stsUV ds :i esa dk;Z djrk gSA bl dk;Z ls fu;eksa dk ikyu rFkk fu.kZ; ysus esa 
“kh?kzrk ls vusdksa ykHk izkIr gksrs gSaA 
vFkZO;oLFkk dh izxfr dks rhoz xfr iznku djuk %& 

fdlh Hkh ns”k dh lEiw.kZ fodkl ls gh ml ns”k ds vkfFkZd fodkl dks xfr 
iznku gksrh gSA dsoy foÙkh; vko”;drkvksa dh iwfrZ ls gh fdlh Hkh ns”k dk 
vkfFkZd fodkl xfr izkIr ugha dj ldrk gSA fodkl cSad m|fe;ksa dh 
vYidkyhu] e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu foÙkh; vko”;drkuqlkj lq>ko] ijke”kZ] 
foÙk izcU/ku tksf[ke forj.k rFkk rduhdh lgk;rk lEcU/kh lsok;sa iznku djrk gS 
ftlls vFkZO;oLFkk dh izxfr dks rhoz xfr iznku gksrh gSA 
rhoz vkS|ksfxd fodkl %& 

rhoz vkS|ksfxdj.k fo”ks’kr% futh {ks= esa djokuk fodkl cSadksa dh 
izkFkfedrk esa lfEefyr gksrk gS D;ksafd rhoz vkS|ksfxdj.k ls jkstxkj ds vf/kd 
volj mRiUu gksrs gSa rFkk vf/kd jkstxkj ls vf/kd mRiknu lEHko gSA ;g izR;{k 
rFkk ijks{k :i ls vkfFkZd fodkl dh xfr fu/kkZfjr djrk gSA 
m|eh; dkS'ky fodkl %& 

fodkl cSad ns”k ds fofHkUu {ks=ksa dk voyksdu dj Kkr djrs gSa fd fdl 
{ks= esa vf/kd iz;kl djus dh vko”;drk gSA blh Øe esa fodkl cSad }kjk 
m|fe;ksa ds dkS”ky fodkl gsrq fo”ks’kKksa ds lkFk fofHkUu dk;ZØeksa dk vk;kstu 
rFkk lapkyu fd;k tkrk gSA 
tksf[ke ;qDr ifj;kstukvksa dk foÙk izcU/k %& 

fdlh Hkh m|eh }kjk ykHk dekus ds mn~ns”; ls ifj;kstuk esa dk;Z fd;k 
tkrk gSA vr% vf/kd tksf[ke ;qDr ifj;kstukvksa esa m|eh vf/kd :fp ugha ysxk 
blfy, m|eh dks fofHkUu lsok;sa iznku djrs gSa ftlesa eq[; gS foÙk izcU/kA 
fu;kZrksa ds fy, foÙk dh O;oLFkk djuk %& 

fons”kh eqnzk dh izkfIr ds fy, fu;kZr vko”;d gSaA fu;kZr gsrq fofHkUu 
fu;eksa rFkk vUrjkZ’Vªh; dkuwuksa dk ikyu t:jh gSA vr% fodkl cSad m|fe;ksa dks 
fu;kZr O;olk; djus ds fy, vko”;d ijke”kZ rFkk foÙk dh O;oLFkk djrk gSA 
rduhdh rFkk iz'kkldh; lsok;sa iznku djuk %& 

fdlh Hkh ifj;kstuk dh lQyrk rFkk ns”k ds vkfFkZd fodkl ds fy, 
foÙkh; vko”;drkvksa ds lkFk rduhdh rFkk iz”kkldh; {kerk ;k dkS”ky Hkh 
vko”;d gksrk gSA ;g dkS”ky fodkl cSadksa }kjk fofHkUu vk;kstuksa esa iznku fd;k 
tkrk gS ftldh lgk;rk ls ifj;kstuk;sa lQy gksus ds lkFk vkfFkZd fodkl dh 
xfr izekf.kr gksrh gSA 
cktkj rFkk fuos'k lEcU/kh vuqla/kku rFkk losZ{k.k dk;ksZa dks djuk %& 

fodkl cSadksa dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gS cktkj rFkk fuos”k lEcU/kh fofHkUu 
{ks=ksa dh xfrfof/k;ka vko”;drkuqlkj gSa vFkok ughaA ;fn ugha rks D;ksa\ D;ksa dk 
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mÙkj vuqlU/kku ls Kkr gksxk rFkk Kkr gksus ds i”pkr~ fodkl cSad mu fofHkUu 
{ks=ksa esa izkFkfedrk Lo:i vko”;d lsok;sa iznku djrs gSa tgk¡ budh vko”;drk 
gSA 

12-7 fodkl cSadksa dh vko';drk (Need of Development Banks) 
Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds ;kstukc) fodkl] rduhdh ØkfUr vkSj fofo/khdj.k 

ds ;qx us fodkl cSadksa dh LFkkiuk dh t:jr dks eglwl djk;k gSA fodkl cSadksa 
dh LFkkiuk dh vko”;drk fuEukafdr :i ls Li’V dh tk ldrh gS % 
e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu iw¡th dh iwfrZ %& 
 d`f’k ds :ikUrj.k] e/;e m|ksxksa dk vk/kqfudhdj.k rFkk cM+s iSekus ij cM+s 
m|ksxksa dh LFkkiuk ds fy, e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu fuos”k dh vko”;drk 
gksrh gSA O;kikfjd cSad eq[;r% bu m|fe;ksa dh dsoy vYidkyhu iw¡th 
vko”;drkvksa dh iwfrZ djrs gSa vr% bl fodkl iz.kkyh dks vxzlj djus gsrq 
mfpr C;kt nj ij e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu iw¡th miyC/k djkus okyh laLFkkvksa 
dh egrh vko”;drk eglwl dh tkus yxhA fodkl cSadksa dh LFkkiuk eq[;r% bUgha 
mn~ns”;ksa dh iwfrZ ds fy, dh xbZA 
vkS|ksfxd foÙk lqfo/kk %& 
 vk/kkjHkwr rFkk Hkkjh cM+s iSekus ds m|ksxksa ds foÙkh; fodkl ls gh Hkkjrh; 
vFkZO;oLFkk dks l”kDr cuk;k tk ldrk FkkA bu m|ksxksa gsrq Hkkjh foÙkh; 
vko”;drkvksa ds lkFk&lkFk bl foÙk ds fof”k’V izcU/ku dh Hkh vko”;drk FkhA 
bu nksuksa mn~ns”;ksa dh iwfrZ orZeku foÙkh; iz.kyh ds nk;js ls ckgj Fkh] rHkh 
ljdkj }kjk bu fof”k’V mn~ns”;ksa dh vko”;drk gsrq fodkl cSadksa dh LFkkiuk 
izkjEHk dh rFkk buds }kjk nh?kZdkyhu Hkkjh ek=k esa _.k nsus ds lkFk blds 
fo”ks’kK izcU/ku dh lqfo/kk;sa iznku dh tkus yxhA 
O;kikj ijd fodkl %& 
 Hkkjr dks rhoz vkfFkZd fodkl ds fy, vko”;drk Fkh vk;kr&izfrLFkkiu 
lao`f) ls fu;kZr&ijd lao`f) dh vksj tkus dh rFkk fu;kZr ijd lao`f) ds fy, 
;g vko”;d Fkk fd fu;kZr djus okys m|ksxksa ds fodkl esa lLrs nj ij cM+h jkf”k 
fuos”k dh tk;sA fu;kZr ijd m|ksxksa ds fy, fons”kh eqnzk dh miyC/krk Hkh vfr 
vko”;d gSA rRdkyhu foÙh; laLFkk esa fodkl dh fu;kZr ijd fu;kstu ds 
vuqlkj ugha FkhA bl deh dks iwjk djus ds fy, Hkkjrh; fu;kZr&vk;kr cSad rFkk 
vU; fodkl cSadksa dh LFkkiuk dh xbZA 
vYi fodflr iw¡th cktkj %& 
 Hkkjr esa izkFkfed rFkk f}rh;d iw¡th cktkj dh mifLFkfr gS ysfdu nksuksa 
gh cktkj iw.kZ fodflr ugha gS rFkk vkt ds nkSj ds vks|ksfxd lajpuk dh foÙkh; 
vko”;drkvksa dh iwfrZ esa l{ke ugha gSaA iw¡th cktkj dh vYifodflr gksus ds 
dkj.k ns”k esa iw¡th fuekZ.k dh vko”;drkvksa gsrq ns”k esa fodkl cSadksa dh LFkkiuk 
gqbZA 
{ks=h; vlUrqyu nwj djuk %& 
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 Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa vkfFkZd fodkl ds n`f’Vdks.k ls O;kid {ks=h; 
vlarqyu ik;s tkrs gSaA dqN gh {ks= gSa ftu ij fo”ks’k /;ku fn;k x;k gS] vU; {ks= 
dkQh fiNM+s gq, gSaA bu fiNM+s {ks=ksa ds vkfFkZd fodkl ds n`f’Vdks.k ls O;kid 
{ks=h; vlarqyu ik;s tkrs gSaA bu fiNM+s {ks=ksa ds vkfFkZd fodkl ds fy, 
nh?kZ@e/; dkyhu _.k dh de C;kt njksa ij vko”;drk gS vkSj bu “krksZa ij 
fodkl cSad gh bu fiNM+s {ks=ksa ds fodkl esa dk;Zjr gks ldrs gSaA 
futhdj.k %& 
 vFkZO;oLFkk esa futhdj.k dks viukus ds lkFk dqN ykHk rFkk dqN gkfu;k¡ 
utj vkrh gSaA futhdj.k ds lkFk gh eq[; vko”;drk gksrh gS foÙkh; lqfo/kk 
¼_.k½ dh] blds lkFk foÙk izcU/ku] rduhdh Kku rFkk m|eh dkS”kyrk tSlh 
lqfo/kk;sa dsoy fodkl cSadksa }kjk gh iznku dh tk ldrh Fkh vr% budh LFkkiuk 
dh xbZA 
oS'ohdj.k %& 
 oS”ohdj.k ds lkFk gh Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dks rFkk m|ksxksa dks fo”o Lrj 
ds m|ksxksa ls izfrLi/kkZ dk lkeuk djuk iM+kA Hkkjrh; m|ksx bl izfrLi/kkZ esa rHkh 
thfor jg ldrs Fks tc og de nke esa mfpr DokfyVh dh oLrq,sa iSnk dj ldsaA 
ml le; fodkl cSadksa dh vko”;drk eglwl gqbZ D;ksafd blh rjg dh laLFkk;sa 
bl nkSj esa Hkkjrh; m|ksxksa dks foÙkh; rFkk vU; fo”ks’kK lsok;sa iznku dj ldrh 
FkhaA 
d`f"k dk :ikUrj.k %& 
 thou fuokZg gsrq [ksrh ls ykHkdkjh rFkk vk/kqfud [ksrh ds :i esa d`f’k dk 
:ikUrj.k djus ds fy, lLrh njksa ij dkQh ek=k esa e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu 
_.kksa dh vko”;drk Fkh rFkk Hkkjrh; eqnzk cktkj bl vko”;drk dh iwfrZ esa 
l{ke ugha Fkk vFkkZr~ fodkl cSad dh LFkkiuk dh vko”;drk gqbZA 

12-8- fodkl cSadksa ds izeq[k dk;Z (Functions of Development Banks) 
 dsoy foÙkh; lqfo/kk ;k _.k iznku djus ds fy, fodkl cSadksa dh LFkkiuk 
ugha dh xbZA fodkl cSadksa dh LFkkiuk dk eq[; mn~ns”; foÙkh; lqfo/kk ds lkFk 
ns”k dh fodkl t#jrksa dks izHkkoh <ax ls iwjk djus ds fy, lalk/kuksa djs xfr”khy 
djus rFkk buds mfpr mi;ksx esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkuk eq[; FkkA fodkl cSadksa 
ds lkekU; dk;ksZa dks fuEuor Li’V fd;k tk ldrk gS % 
1- fu;kstu] laxBu rFkk lqfo/kk;sa %& 
 fodkl cSadksa dk lkekU; izzeq[k dk;Z gS ns”k ds fofHkUu {ks=ksa dk losZ{k.k ,oa 
vuqla/kku dj fiNM+s {ks=ksa ;k vYifodflr {ks=ksa ds fy, ;kstuk cukuk] 
ifj;kstukvksa rFkk dk;ZØeksa dks rS;kj djuk] mlds fy, vko”;d foÙk dk izcU/k 
djuk rFkk bl ;kstuk dks lQyrk iwoZd mn~ns”; izkfIr ds fy, rduhdh lgk;rk 
miyC/k djkukA 
2-   iw¡th fuos'k dks izksRlkfgr djuk %& 
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 fu;kstu ds lkFk izksUufr rFkk vfHkizsj.k Hkh fodkl cSadksa dk izeq[k lkekU; 
dk;Z gSA fodkl dks xfr nsus ds fy, fodkl cSadksa dks lkoZtfud rFkk futh {ks= 
dh iw¡th dks fuos”k ds fy, izksRlkfgr djuk gksxkA 
3- lk/kuksa dk ,d=hdj.k %& 
 fofHkUu {ks=ksa ds leqfpr vkfFkZd fodkl ds fy, vko”;d gS foÙk ds lkFk 
vU; lk/kuksa dh miyC/krk rFkk fodkl cSadksa dh LFkkiuk ds ckn buds }kjk dk;Z 
dks vUtke fn;k tkrk gSA 
4- fofHkUu laLFkkvksa ls lg;ksx %& 
 leqfpr vkSj rhoz xfr ls fodkl ds fy, fodkl cSadksa dk ljdkj] Hkkjrh; 
fjtoZ cSad rFkk vU; lHkh laLFkkvksa@laxBuksa dks lg;ksx nsuk vfrvko”;d gS 
ftldk lEcU/k fodkl dks’kksa ds fuos”k ls gSA 
5- laLFkkxr vk/kkfjr lajpuk dks izksRlkfgr rFkk ifjofrZr djuk %& 
 vkfFkZd fodkl nj rst djus rFkk vkfFkZd fodkl esa {ks=h; vlUrqyu dks 
nwj djus ds fy, fodkl cSad laLFkkxr vk/kkfjr lajpuk dks izksRlkfgr djrs gSa 
rFkk vko”;d gks rks bldks ifjofrZr djus dk lEiw.kZ dk;Z ljdkj ds lkFk 
lg;ksx dj lEiUu djrs gSaA 
6- izf'k{k.k nsuk %& 
 m|fe;ksa rFkk izcU/kdksa dks fofHkUu rjg ds izf”k{k.k iznku djuk fodkl 
cSadksa dk fo”ks’kKrk okyk dk;Z gSA fo”ks’kKksa }kjk m|fe;ksa rFkk izcU/kdksa dks izf”k{k.k 
iznku djus dk eq[; mn~ns”; gS fd fuosf”kr iw¡th ds mfpr mi;ksx rFkk vkfFkZd 
fodkl dh xfr esa dksbZ O;o/kku mRiUu u gksaA 
¼v½ Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl fuxe ds dk;Z 
 Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl fuxe dks fuEuk¡fdr fo’k;ksa esa fo”ks’k Hkwfedk 
fuHkkus dk dk;Z lkSaik x;k gSA 

• m|ksxksa ds izksRlkgu] izcU/k rFkk fodklA foLrkj ds fy, iz”kklfud rFkk 
rduhdh lgk;rk iznku djukA 

• vkS|ksfxd lajpuk ds vUrjky dks [kRe djus ds fy, vkS|ksfxd lajpuk 
lEcU/kh ;kstuk cukuk] mUgsa izksRlkfgr djuk rFkk fodflr djukA 

• m|ksxksa ds cktkj rFkk fuos”k lEcU/kh vuqla/kku rFkk losZ{k.k djuk vkSj 
rduhdh] vkfFkZd v/;;u djukA 

• m|ksxksa ds lkof/k foÙk ds fy, mP;re laLFkk ds :i esa losZ{k.k djuk] 
laLFkkvksa dh dk;Ziz.kkyh esa leUo; LFkkfir djuk vkSj bu laLFkkvksa ds 
fodkl esa lgk;rk djukA 

• mu ifj;kstukvksa tks jk’Vªh; izkFkfedrk ij gSa ds fy, foÙk dk izcU/k 
djuk rFkk vfUre _.knkrk ds :i esa dk;Z djukA 
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¼c½ Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe dk ,d eq[; dk;Z gS fd og vkS|ksfxd 
bZdkb;ksa ds fy, e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.k dk izko/kku djsxkA 
¼l½ Hkkjrh; vkS|ksfxd lk[k rFkk fuos'k fuxe  
 Hkkjrh; vkS|ksfxd lk[k rFkk fuos”k fuxe ds izeq[k dk;Z fuEuor gSa% 

• vkS|ksfxd fodkl esa futh iw¡th ¼ns”kh ,oa fons”kh½ dh lgHkkfxrk dks 
izksRlkfgr djukA 

• vkS|ksfxd fuos”k ds izksRlkgu ds lkFk fuos”k cktkjksa dk foLrkj djukA 

• m|ksxksa ds l`tu] fodkl rFkk vk/kqfudhdj.k esa lgk;rk iznku djukA 
¼n½ Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuZek.k cSad] vkS|ksfxd iqu#RFkku lgk;d ,oa 
vkS|ksfxd fodkl vkSj vkS|ksfxd bdkb;ksa dh iqu% LFkkiuk esa izeq[k Hkkjrh; lk[k 
,oa iqufuZek.k ,stsUlh ds :i esa dk;Z djsxkA 
¼;½ jk"Vªh; d`f"k ,oa xzkeh.k fodkl cSad  
jk’Vªh; d`f’k ,oa xzkeh.k fodkl cSad ds dk;Z fuEuor gSa % 

• d`f’k rFkk xzkeh.k fodkl ls lEcfU/kr ijke”kZ] vuqla/kku rFkk izf”k{k.k 
iznku djukA 

• d`f’k rFkk xzkeh.k fodkl ls lEcfU/kr lHkh igyqvksa dh ;kstuk cukuk] mUgsa 
izksRlkfgr djuk rFkk mudh dk;Zfof/k esa fujUrj lq/kkj ykukA 

• d`f’k rFkk xzkeh.k fodkl ds dk;ksZa esa yxh vU; laLFkkvksa ls leUo; 
LFkkfir djukA 

¼l½ Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad 
 ;g y?kq m|ksxksa dks foÙk iznku djus okyh ,d mPpre laLFkk gS tks 
lkof/k foÙk rFkk iqufoZÙk dh O;oLFkk ds lkFk fuEu dk;Z Hkh djrk gS% 

• y?kq rFkk lgk;d m|ksxksa] izksRlkgu] foÙk izcU/ku rFkk fodkl ds fy, dk;Z 
djukA 

• y?kq rFkk lgk;d m|ksxksa ds izksRlkgu] foÙk izcU/ku rFkk fodkl ds {ks= esa 
dk;Z dj jgh fofHkUu laLFkkvksa ds dk;ksZa esa leUo; LFkkfir djukA 

12-9 fodkl cSadksa dk fodkl (Development of Development Banks) 
Lora=rk izkfIr ds i”pkr Hkkjr esa fodkl cSadksa dh LFkkiuk izkjEHk gqbZA 

izFke fodkl cSad dh LFkkiuk lu~ 1948 esa ^Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl fuxe* 
¼Industrial Finance Corporation of India½ ds :i esa gqbZA Hkkjrh; vkS|ksfxd 
fodkl cSad jk’Vªh; gksus ds ckn jkT; Lrj ij Hkh fodkl cSadksa dh LFkkiuk gksus 
yxhA Hkkjr ljdkj us lu~ 1951 esa jkT; foÙk fuxe ¼State Fomamcoa; 

Corporation½ LFkkfir djus ds fopkj ls ^jkT; foÙk fuxe dkuwu* ikfjr fd;kA 
lu~ 1955 esa fo”o cSad ds izksRlkgu ij Hkkjrh; vkS|ksfxd lk[k ,oa fuos”k fuxe 
¼Industrial Credit And Investment Corporation of India½ dh LFkkiuk dh xbZA 
lu~ 1964 esa ljdkj us Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ¼Industrial Development 
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Bank of India½] lu~ 1971 esa Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuZek.k cSad ¼Industrial Re-

construction Bank of India½] lu~ 1989 esa Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl fuxe cSad 
¼The Smalll Industries Development Corporation Bank of India½] lu~ 1982 esa 
d`f’k rFkk xzkeh.k fodkl ds fy, jk’Vªh; cSad ¼National Bank for Agriculture 

And Rural Development½ rFkk lu~ 1987 esa Hkkjrh; fu;kZr&vk;kr cSad ¼The 

Export-Import Bank of India½ dh LFkkiuk dhA 

12-10 vkfFkZd fodkl ds fy, dsUnzh; rFkk jkT; Lrj ds fodkl cSad 
 Hkkjr esa fuEuk¡fdr fodkl cSad Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds vkfFkZd fodkl dks 
xfr iznku djus ds fy, dk;Z dj jgs gSaA 
12-10-1  Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe fyfeVsM ¼Industrial Finance 
Corporation of India Limited ½ 
 Hkkjr esa vkS|ksfxd fodkl cSad dh LFkkiuk dk lq>ko dsUnz; cSafdax tk¡p 
lfefr }kjk fn;k x;k] ysfdu dbZ o’kksZa rd bl lq>ko ij vey ugha gqvkA 
rRi”pkr~ Hkkjrh; foÙk fuxe vf/kfu;e ds vk/khu 1 tqykbZ lu~ 1948 dks Hkkjrh; 
vkS|ksfxd foÙk fuxe fyfeVsM dh LFkkiuk dh xbZA bl vf/kfu;e esa lu~ 1964] 
1972 vkSj 1980 dks egRoiw.kZ la”kks/ku fd;s x;s rFkk twu 1993 esa bldk ,d 
lkoZtfud fyfeVsM dEiuh ds :i esa iquxZBu fd;k x;kA 
 bl laLFkk dk eq[; mn~ns”; futh rFkk lkoZtfud {ks= rFkk izkbosV ,oa 
ifCyd dEifu;ksa] f”kfiax dEifu;ksa rFkk gksVyksa dks e/;dkyhu rFkk vYidkyhu 
_.k iznku djuk FkkA 

• ;g fuxe vf/kdre 25 o’kksZa ds fy, _.k nsrk gSA 

• ;g “ks;jksa rFkk fMosUpjksa ds fuxZeu dh gkuh ¼underwriting½ Hkjrk gSA 

• ;g vko”;drk iM+us ij fons”kh eqnzk dk _.k Hkh nsrk gSA 

• m|ksxksa }kjk [kqys cktkj ls fy, x;s _.kksa dh xkjUVh nsrk gSA 

• LVkd rFkk “ks;j [kjhnus dk dk;Z djrk gSA 

• iw¡th oLrqvksa ds vk;kr ds fy, Hkkoh Hkqxrku ds lEcU/k esa xkjUVh nsrk gSA 
Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe fyfeVsM dks funs”kdksa ds 13 lnL;ksa okyk e.My 

izkof/kr djrk gSA bl 13 lnL;ksa okys ny es egkfuns”kd dk ukek¡du Hkkjr 
ljdkj }kjk] 4 lnL;ksa dk ukek¡du vkS|ksfxd fodkl cSad }kjk] 6 lnL;ksa dk 
vuqlwfpr cSadksa }kjk rFkk vU; laLFkkvksa }kjk gksrk gSA blds vfrfjDr 2 lnL;ksa 
dks vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 }kjk ukfer fd;k tkrk gS tks m|ksx] Je rFkk vkfFkZd 
ekeyksa ds fo”ks’kK gksrs gSaA blds vfrfjDr izcU/k funs”kd dks feykdj dqy 5 
lnL;ksa dh ,d dsUnzh; lfefr gSA 

bl laLFkk }kjk vf/kdka”k _.k moZjd] lhesUV] diM+k] dkxt] phuh iSnk djus 
okys m|ksxksa dks fn;s x;sA _.kksa dk ewY; :0 nl yk[k ls :0 ,d djkM+ ds chp 
jgk] vf/kdka”k _.k pkyhl ls ipkl yk[k ewY; ds FksA _.k lkekU;r% 12 o’kZ dh 
vof/k ds fn;s x;s ysfdu ;g vof/k 25 o’kZ rd m<+k;h tk ldrh gSA fuxe us 
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fodkl lqjf{kr dks’k vkSj izcU/k fodkl laLFkku dh LFkkiuk dhA twu 1976 esa 

fuxe us tksf[ke iw¡th laLFkku ¼Risk Capital Foundation½ dh LFkkiuk dhA 
bldk mn~ns”; u;s m|ksxksa dks rduhdh rFkk C;kt eqDr lk[k lqfo/kk;sa iznku 
djuk FkkA 
12-10-2 jkT; foÙk fuxe ¼State Finance Corporation½ 

lu~ 1951 esa NksVs iSekus ds m|ksxksa dh nh?kZdkyhu _.k@lk[k vko”;drkvksa 
dks iwjk djus ds fy, Hkkjr ljdkj us jkT; foÙk fuxe vf/kfu;e ikfjr fd;k] 
bldk mn~ns”; jkT; Lrj ij foÙk fuxeksa dh LFkkiuk djuk FkkA iatkc ljdkj us 
lcls igys foÙk fuxe dh LFkkiuk dh FkhA bu fuxeksa dk eq[; mn~ns”; jkT; 
Lrj ij NksVs Lrj ds rFkk e/;e vkdkj ds m|ksxksa dks nh?kZdkyhu _.k iznku 
djrk gSA jkT; foÙk fuxeksa }kjk lkoZtfud] futh] lgdkjh] lk>snkjh rFkk futh 
LokfeRo okys lHkh m|ksxksa dks vko”;d foÙkh; lqfo/kk;sa fcuk fdlh HksnHkko ds 
iznku dh tkrh gSA 

fuxe dk izcU/k funs”kdksa ds e.My }kjk fd;k tkrk gS ftlesa dqy 10 lnL; 
gksrs gSaA buesa ls ,d izcU/k funs”kd pquk tkrk gSA buesa ls rhu dks jkT; ljdkj 
}kjk ukfer fd;k tkrk gS] vU; lnL; fofHkUu {ks=ksa dk izfrfuf/kRo djrs gSaA 
12-10-3 Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ¼Industrial Development Bank of 

India ½ 
Hkkjr esa vc ,d ,sls laLFkku dh vko”;drk eglwl dh tkus yxh ftlds 

ikl ns”k ds vkS|ksfxd fodkl gsrq fo”kky lalk/ku gksa vkSj og m|ksxksa dh c<+rh 
lk[k t#jrksa dks iwjk djrs gq,s fofHkUu laLFkkvksa ds dk;ksZa esa leUo; LFkkfir dj 
ldsA blh mn~ns”; dh izkfIr ds fy, 1 tqykbZ 1964 dks Hkkjrh; fodkl cSad dh 
LFkkiuk dh x;hA bldk izkjEHk Hkkjrh; fjtoZ cSad ds lgk;d ds :i esa fd;k 
x;kA 16 Qjojh 1976 dks bls fjtoZ cSad ls vyx dj fn;k x;kA rRi”pkr~ 2004 
esa vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 dks okf.kfT;d cSad esa cny fn;k x;kA 

vkS|ksfxd fodkl cSad dk eq[; mn~ns”; lkoZtfud rFkk futh {ks= ds m|eksa 
dks oLrq mRiknu] [kuu rFkk lsokvksa ds {ks= esa _.k nsrk gSA ;g vkS|ksfxd “ks;jksa 
esa fuos”k djrk gS rFkk miØeksa ds izfrHkwfr;ksa ds fuxZeksa dh gkeh Hkjrk gSA [kqys 
cktkj ls fy, x;s _.kksa dh miØeksa ds fgr esa xkjUVh nsrk gSA ;g cSad VsafMax 
fcyksa esa NwV nsus ds lkFk&lkFk iqu% foÙk dh lqfo/kk Hkh iznku djrk gSA ;g m|ksxksa 
dks izcU/kdh; rFkk rduhdh lgk;rk miyC/k djkrk gS rFkk fuos”k losZ{k.kksa dh 
O;oLFkk djrk gSA lu~ 1976 esa bl cSad dks iqu% O;ofLFkr fd;k x;k rFkk fiNM+s 
{ks=ksa dk vkS|ksfxd fodkl] y?kq rFkk e/;e vkdkj ds m|ksxksa ds fodkl dks 
izksRlkgu rFkk fu;kZrksa rFkk vk;kr izfrLFkkiu dk c<+kuk blds mn~ns”;ksa esa “kkfey 
fd;k x;kA lu~ 2004 esa vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 miØe vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 fyfeVsM esa 
vUrfjr dj fy;k x;kA vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 fyfeVsM dh iw.kZ LokfeRo okyh laLFkk 
vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 cSad fyfeVsM dk vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 fyfeVsM esa lekesyu dj 
fy;k x;kA ;g lekesyu 2 vizssy 2005 ls izHkkoh gqvkA 
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12-10-4  Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl fuxe ¼Small Industries 
Development Bank of India½ 

lu~ 1989 esa Hkkjrh; vkS|ksfxd cSad ds lg;ksxh ds :i esa Hkkjrh; y?kq m|ksx 
fodkl cSad dh LFkkiuk gqbZA blus viuk dk;Z 2 vizSy 1990 ls izkjEHk fd;kA bl 
cSad ds eq[; mn~ns”; NksVs iSekus ds m|ksxksa dks i;kZIr foÙkh; rFkk xSj foÙkh; 
lgk;rk miyC/k djkuk FkkA blesa lfEefyr cSad ds dqN eq[; mn~ns”; fuEuk¡fdr 
gSa% 

• orZeku esa dk;Z dj jgh vkS|ksfxd bdkbZ;ksa dk vk/kqfudhdj.k djuk rFkk 
rduhdh mUu;u djukA 

• Je iz/kku m|ksxksa dks fo”ks’k lgk;rk iznku djuk rkfd ns”k esa Jfedksa dks 
vf/kd jkstxkj fey lds rFkk blds pyrs vFkZO;OLFkk rhoz vkfFkZd fodkl 
dh xfr idM+ ldsA 

• Hkkjr rFkk fons”kksa esa NksVs iSekus ds m|ksxksa }kjk fufeZr oLrqvksa ds foi.ku 
dh lqfo/kk iznku djuk rkfd NksVs m|ksx dM+h izfrLi/kkZ dk lkeuk djus 
esa l{ke gks ldsaA 

• y?kq {ks= dks iquofÙkZ] lk/ku miyC/krk rFkk yhftax lsok;sa miyC/k 
djokukA 

lu~ 2009&2010 Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl] fuxe ds fy, egRoiw.kZ o’kZ jgk 
gS D;ksafd bl o’kZ bl fuxe us lw{e] y?kq rFkk e/;e ntsZ ds m|ksxksa dh lsok esa 
ifjpkyu ds 20 o’kZ iw.kZ fd;sA ;g nks n”kd pqukSfr;ksa rFkk voljksa ls feystqys 
jgs] tks foÙkh; {ks= esa [kqykiu vkus] fofu;kHkdh; i;Zos{k.k rFkk oSf”od vkfFkZd 
ladV ls mits gSaA cSad bu voljksa rFkk pqukSfr;ksa ls iw.kZ :i ls vuqdwyu lk/kus 
esa dke;kc jgk rFkk lw{e] y?kq rFkk e/;e m|eksa dh fofHkUu Lrjksa ij mHkjrh gqbZ 
_.k rFkk xSj foÙkh; vko”;drkvksa dk Hkh lek/kku fd;kA 
12-10-5 Hkkjrh; fuos'k dsUnz ¼Indian Investment Centre½ 

bl dsUnz dh LFkkiuk] bldk eq[; dk;kZy; ;w0,l0,0 esa gksus ds lkFk] 
lu~ 1961 esa gqbZ FkhA bldk mn~ns”; Hkkjrh; m|ksxifr;ksa dks fons”kh iw¡th rFkk 
vkS|ksfxd rduhd izkIr djus esa lgk;rk iznku djuk FkkA blds vfrfjDr Hkkjrh; 
rFkk fons”kh m|ksxifj;ksa dh lgk;rk ls] ;g m|eksa dh LFkkiuk esa lgk;rk nsrk gS] 
bl lanHkZ esa ;g Hkkjrh; m|ksxifr;ksa dks vko”;d lwpuk iznku djus dk dk;Z Hkh 
djrk gSA 
12-10-6 Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuZekZ.k cSad ¼Industrial Reconstruction Bank of 

India ½ 
lu~ 1971 esa vkS|ksfxd cSad dh flQkfj”kksa ds i”pkr bldh LFkkiuk dh 

x;hA vxLr lu~ 1984 esa bldks vkS|ksfxd iqufuZekZ.k fuxe ls Hkkjrh; vkS|ksfxd 
iqufuZek.k cSad esa ifjofrZr dj fn;k x;kA 27 ekpZ 1997 dks iqu% bldk uke 
Hkkjrh; vkS|ksfxd fuos”k cSad fyfeVsM j[k fn;k x;kA bldh vf/kdre iw¡th nks 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 246 

lkS djksM+ :i;s fuf”pr dj nh x;hA bldh LFkkiuk dk izeq[k mn~ns”; chekj 
rFkk cUn iM+h bdkbZ;ksa dks iqufuZekZ.k ds fy, foÙkh; lgk;rk iznku djuk rFkk 
rduhdh ,oa izcU/kdh; lgk;rk@lqfo/kk;sa iznku djuk gSA 
12-10-7 jk"Vªh; vkokl cSad ¼National Housing Bank½ 

jk’Vªh; vkokl cSad dh LFkkiuk tqykbZ 1980 dks dh x;hA bldh LFkkiuk 
jk’Vªh; vkokl cSad dkuwu 1987 ds vUrxZr dh x;h gSA ;g vkokl foÙk dh lcls 
cM+h laLFkk gksus ds lkFk bldk mn~ns”; ns”k esa vkokl foÙkh; iz.kkyh dk dq”kyrk 
iwoZd fodkl djuk gSA bl cSad dk mn~ns”; vkokl ds fodkl dks _.k iznku 
djus ds lkFk&lkFk fuEukafdr gSa% 

• iqjkus edkuksa dk foLrkj rFkk vk/kqfudhdj.k ds fy, _.k nsuk 

• u;s edkuksa ds fuekZ.k dks izksRlkfgr djuk 

• efyu cfLr;ksa ¼slums½ ds fodkl ds fy, ;kstuk rFkk foÙkh; izcU/k djuk 

• detksj rFkk fu/kZu oxZ ds yksxksa dks vius edku cukus rFkk [kjhnus ds 
fy, fn;s x;s _.k dk iqufoZÙk djuk 

jk"Vªh; vkokl cSad ds dk;Z (Functions of National Housing Banks) 
jk’Vªh; vkokl cSad }kjk izFke nks eq[; dk;ksZa ds lkFk fuEukafdr dk;Z fd;s 

tkrs gSaA 

• iqufoZÙk ¼Refinance½ %&      
 jk’Vªh; vkokl cSad }kjk vkokl foÙk dEifu;ksa] O;kikfjd cSadksa] lgdkjh 
{ks= dh foÙkh; laLFkkvksa dks iqufoZÙk dh lqfo/kk iznku dh tkrh gSA bu laLFkkvksa dh 
eq[; :i ls vkoklh; Hkwfe ds fodkl ¼Land Development½ rFkk x`g fuekZ.k 
¼Shelter Project½ ij fn;s x;s _.k ds vuqlkj foÙkh; lgk;rk iznku dh tkrh 
gSA 

• lh/ks _.k ¼Direct Finance½ %&     
 blds mn~ns”;ksa ds vuq:i Hkwfe fodkl ,oa x`g fuekZ.k ifj;kstukvksa] efyu 
cfLr;ksa ds fodkl dh ifj;kstukvksa rFkk vkokl v/kkslajpuk ifj;kstukvksa ds fy, 
;g cSad lkoZtfud ,stsfUl;ksa dks lh/ks _.k iznku djrk gSA blds fy, bu 
,tsfUl;ksa dks cSad ds foÙkh; vuq”kklu lEcU/kh fu;eksa dk dM+kbZ ls ikyu djuk 
gksrk gSA 

• vkokl foÙk dEifu;ksa dks fn'kk funsZ'k %&    
 Hkkjr o’kZ esa vkokl foÙk ds {ks= esa dk;Z dj jgh lHkh dEifu;ksa dks 
le;&le; ij jk’Vªh; vkokl cSad }kjk funsZf”kr fd;k tkrk gSA ;g funsZ”k 
vkokl foÙk dEifu;ksa dks tek Lohdkjus ds lanHkZ esa bu dEifu;ksa dh dk;Z {kerk 
esa lq/kkj ds fy, ifjlEifÙk;ksa ds oxhZdj.k ds fy, rFkk _.k ladsanz.k ¼Credit 

Contraction½ vkfn fo’k;ksa esa lko/kkuh cjrus ds lanHkZ esa fn;s tk ldrs gSaA 
vkokl foÙk ds {ks= esa loksZPp laLFkk gksus ds dkj.k ;g bldk ewy mn~nss”; gSA 
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• fodklkRed dk;Z %&       
 ;g cSad vkokl ifj;kstukvksa ds fodkl ds fy, vkokl foÙk dEifu;ksa dh 
“ks;j iw¡th esa fuos”k dj bu foÙkk dEifu;ksa ds fØ;kdykiksa esa lfØ; izfrHkkx 
djrk gS rkfd ns”k ds vkokl fodkl ds fy, o`gn ;kstukc) rjhds ls dk;Z fd;k 
tk ldsA 

• Lo.kZ t;Urh xzkeh.k vkokl fodkl ;kstuk %&   
 ns”k dh Lora=rk ds 50 o’kZ iw.kZ gksus ij jk’Vªh; vkokl cSad }kjk xzkeh.k 
{ks=ksa dks izkFkfedrk nsrs gq, Lo.kZ t;Urh xzkeh.k vkokl fodkl ;kstuk dk “kqHk 
vkjEHk fd;kA bldk mn~ns”; vkokl fodkl {ks= dh foÙkh; laLFkkvksa dks xzkeh.k 
{ks= esa O;fDr;ksa dks O;fDrxr vkokl _.k iznku djus ds fy, izksRlkfgr djuk 
FkkA 

12-11 fodkl cSadksa dk ewY;k¡du ¼Evaluation of Development Banks½ 

MkW0 yksduk;d us dgk Fkk Þfof”k’V foÙkh; laLFkkuksa dh LFkkiuk ds 
ifj.kkeLo:i ns”k ds vkS|ksfxd foÙk laxBu dh dbZ dfe;k¡ nwj dj nh x;h gSaA 
bu laLFkkuksa dh vuqifLFkfr esa] rst xfr ls vkS|ksfxdj.k dHkh Hkh lEHko ugha gks 
ikrkAß 
¼As a result of the establishment of specialised financial institutes, many 
shortcomings of  the industrial finance organisation of the country have been 
removed. In the absence of these institutes, rapid industrialization would 
never have been possible – Dr. Lok Nayak.½ 
 bl dFku ls Li’V gks tkrk gS fd fodkl cSadksa dk ns”k dh vFkZO;oLFkk ds 
vkfFkZd fodkl xfr ij fdl rjg dk izHkko iM+k gSA Lora=rk izkfIr ds i”pkr 
ns”k ds fodkl cSadksa us ns”k esa vkS|ksxhdj.k dh izxfr esa egRoiw.kZ ;ksxnku fn;k 
gSA bu laLFkkvksa us fofHkUu izdkj ds m|ksxksa dh foÙkh; vko”;drkvksa dh iwfrZ ds 
lkFk foÙk izcU/k] fuos”k izksRlkgu] ijke”kZ rFkk rduhdh lsok;sa Hkh iznku dh gSa] bu 
lsokvksa dks iznku djus ds fy, fo”ks’kK lsokvksa dk vkgwr fd;k tkrk gSA blesa ubZ 
m|ksxksa dh LFkkiuk dks izksRlkgu fd;k x;k] fof”k’V izf”k{k.k nsus dk izcU/k Hkh 
fd;k x;kA m|ksxksa ds fodkl ds fy, fons”kh iw¡th dk izcU/k ds lkFk&lkFk ns”k ds 
fiNM+s {ks=ksa esa m|ksxksa dks QSykus dk fo”ks’k iz;Ru fd;k tk jgk gSA fodkl cSadksa 
dk vkdyu fuEuk¡fdr rF;ksa ls Kkr fd;k tk ldrk gS% 
i;kZIr fuos'k dks"kksa dh vkiwfrZ %&     
 fdlh Hkh izdkj ds m|ksxksa@m|eksa dh LFkkiuk] vk/kqfudhdj.k rFkk fodkl 
ds fy, i;kZIr ek=k esa foÙkh; vko”;drk gksrh gSA vius izkjEHk ls gh fodkl cSadksa 
esa m|eksa ds fy, vko”;d i;kZIr foÙk dh vkiwfrZ dh gSA blesa m|ksxksa dks fn;s 
x;s fe;knh _.k ,oa vfxze] “ks;jksa rFkk ck.Mksa dh [kjhn] u;s “ks;jksa rFkk ck.Mksa ds 
fuxZeu dh gkeh Hkjus ds :i esa cM+h ek=k esa /ku miyC/k djk;k gSA 
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xq.koÙkk lq/kkj %&        
  fdlh Hkh m|e vFkok m|ksx dks foÙkh; Lohd`rh ls iwoZ fodkl cSadksa }kjk 
buds izLrkoksa dh dM+h tk¡p rFkk fofHkUu izdkj ds izf”k{k.kksa dks iznku djus ls 
vkS|ksfxd ifj;kstukvksa dh xq.koÙkk esa lq/kkj vk;k gSA ;g ns”k rFkk fof”k’V m|e 
ds fy, vfr ykHkdkjh gSA 
izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu esa lgk;d %&         

fdlh Hkh m|ksx@m|e }kjk iw¡th izkIr djus ds fy, cktkj esa izfrHkwfr;ksa 
dks cspk tkrk gS rFkk bl cspku esa vkRefuHkZjrk iznku djus ds fy, izkFkfed 
cktkj esa fodkl cSad egRoiw.kZ gkeh Hkjus okyh laLFkkvksa ds :i esa mHkj dj vk;h 
gSaA 
fodkl cSadksa }kjk ns”k esa ikjLifjd dks’k ¼Mutual Fund½] lkSnkxj cSad ¼Merchant 

Bank½ vkfn fofHkUu fof”k’V laLFkkvksa dks mUur fd;k x;kA 
leqfpr fodkl %&        
  fodkl cSadksa }kjk ns”k dh vkfFkZd fodkl nj dks c<+k;k x;k gSA blds 
fy, fodkl cSadksa }kjk fiNM+s {ks=ksa dh ifj;kstukvksa ds fodkl esa fo”ks’k :fp yh 
x;h gSA bUgksus fiNM+s {ks=ksa esa vkS|ksfxd izxfr rFkk fodkl ds fy, fo”kky foÙkh; 
mik;ksa dk izko/kku fd;k gSA fodkl cSadksa }kjk u dsoy cM+s m|ksxksa dks cfYd NksVs 
iSekus ds m|ksxksa dks fodkl ,oa izkfIr ds fy, izsfjr fd;k gSA jkT; foÙk fuxe] 
y?kq m|ksx fodkl cSad rFkk vU; fodkl cSadksa dh LFkkiuk us y?kq {ks= ds fodkl 
ds fy, i;kZIr foÙkh; lgk;rk miyC/k djk;h gSA 
iqufuZekZ.k ,oa iquokZl %&       
  chekj vkS|ksfxd bdkbZ;ksa dh leL;kvksa ds lanHkZ rFkk lek/kku ds {ks= esa 
Hkh fodkl cSadksa us egRoiw.kZ dk;Z fd;k gS] bu chekj bdkbZ;ksa ds iquokZl 
¼Rehabilitation½ ds fy, Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuZekZ.k fuxe us fofHkUu izdkj ls 
foÙkh; rFkk xSj foÙkh; lgk;rk iznku dh gSA 

12-12 ikjLifjd dks"k ¼Mutual Funds½ 

ikjLifjd dks’k ¼Mutual Funds½ “kCn dk iz;ksx dukMk vkSj vÝhdk esa 
xSj cSafdax foÙkh; laLFkkvksa ¼Non Banking Financial Institutions½ ds fy, fd;k 
tkrk gS] vc bl uke dk iz;ksx Hkkjr esa Hkh c<+rk tk jgk gSA foÙkh; cprksa ds 
izksRlkgu ,oa ,dhdj.k ds fy, ikjLifjd dks’k] xSj cSafdax foÙkh; laLFkkvksa dk ,d 
egRoiw.kZ :i gSA ;g egRoiw.kZ fuos”k laLFkkvksa] eq[;r% fuxe {ks= ds fy, Hkh 
egRoiw.kZ dk;Z djrs gSaA 90 ds n”kd esa fo”ks’kdj 1980 ds ckn ,slh laLFkkvksa us 
ijLifjd dks’kksa ds “kh’kZd dks vius ukeksa ds lkFk tksM+dj bl {ks= dk izlkj rFkk 
izpkj djrs gq, bldk fodkl fd;k gSA ikjLifjd dks’k] tSlk fd buds uke ls gh 
Li’V gS ;g laLFkk;sa leku] fo”ks’kdj lekt ds e/;e oxZ ;k NksVs fuos”kdksa dh 
NksVh&NksVh cprksa dks ,df=r djus ds fy, egRoiw.kZ ek/;e ds :i esa dk;Z dj 
jgs gSaA ,d ikjLifjd dks’k bl dk;Z ds tksf[ke dks de djds vkSj ifjlEifÙk 
fodsUnzhdj.k }kjk vk; dh nj dks c<+kdj lekt dks lEiUu cukrs gq, bu 
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NksVh&NksVh cprksa dh vFkZO;oLFkk fodkl gsrq mRiknu dk;ksZa esa yxkus@fuos”k 
djus dk dk;Z djrs gSaA blds fy, og fo”ks’kKksa dh lgk;rk ls izfrHkwfr;ksa dk 
mi;qZDr feJ.k j[kdj] cktkjh fØ;kvksa ij fo”ks’kKksa dks utj j[kdj vkSj lnk 
ifjofrZr gksus okys cktkj n`”; gsrq ifjlEifÙk dks vf/kdre ykHk ds :i esa 
cnydj pyk ldrk gSA ifjlEifÙk p;u rFkk izcU/kdh; xq.koÙkk fuf”pr djrk gS 
fd ikjLifjd dks’kksa ds va”k/kkfj;ksa dks fdruk ykHk izkIr gksxkA 
ikjLifjd dks"k D;k gS\ ¼What is a Mutual Fund\½ 

ikjLifjd dks’k ,d U;kl ;k VªLV ds :i esa LFkkfir fd;s tkrs gSa ftlesa 
,d LiksUlj] U;klh] ifjlEifÙk izcU/k dEiuh rFkk dLVksfM;u gksrs gSaA bl 
ikjLifjd dks’k dk U;kl ds :i esa LFkkiuk ,d ;k ,d ls vf/kd LiksullZ ds 
}kjk fd;k tkrk gSA ;g LiksUllZ bl U;kl ds izeks”ku dk Hkh dk;Z djrs gSa rFkk 
bl U;kl ¼dEiuh½ dk iathdj.k Hkkjrh; izfrHkwfr vkSj fofue; cksMZ ds vUrxZr 
fd;k tkrk gSA ikjLifjd dks’k dk U;klh bldh ifjlEifÙk;ksa ij blds va”k/kkfj;ksa 
ds ykHk ds fy, vf/kdkj j[krk gSA Hkkjrh; izfrHkwfr vkSj fofue; cksMZ }kjk laLrqr 
ifjlEifÙk izcU/k dEiuh bl U;kl ds dks’kksa dh fofHkUu izdkj dh fuos”k fodYiksa 
dk fo”ks’kKrk ds vk/kkj ij p;u dj U;kl ds va”k/kkfj;ksa ds ykHk ds fy, fuos”k 
djus dh vuqefr iznku djrh gSA U;klh dk ifjlEifÙk izcU/k dEiuh ij lkekU; 
rkSj ij fu;a=.k jgrk gSA Hkkjrh; izfrHkwfr vkSj fofue; cksMZ dh fu;ekoyh ds 
vuqlkj U;kl ds nks frgkbZ funs”kd Lora= gksus pkfg, vFkkZr~ bu funs”kdksa dk 
LiksUllZ ls dksbZ lEcU/k ugha gksuk pkfg,] blds lkFk gh cksMZ }kjk cuk;s x, 
dkuwu }kjk ifjlEifÙk izcU/k dEiuh ds 50 izfr”kr funs”kd Hkh Lora= gksus pkfg,A 
;g lc va”k/kkfj;ksa ds fgrksa dh j{kk gsrq fd;k x;k gSA bu lcds vk/kkj ij 
fu’kd’kZr% dgk tk ldrk gS fd ,d ikjLifjd dks’k ,d U;kl@VªLV gS tks mu 
fuos”kdrkZvksa dh dh cprksa dks lkekU; fuf/k esa tek djrk gS tks ,d lkekU; 
foÙkh; y{; dks vkil esa ck¡Vrs gSaA bl U;kl@VªLV }kjk ,d leku y{; dh 
izkfIr ds fy, e/;e oxZ rFkk NksVs fuos”kdrkZvksa ls NksVh&NksVh ek=k esa tek;sa 
Lohdkj dj ;k budk iwy cukdj ,d cM+h jde dks fo”ks’kKksa dh jk; ls cktkj esa 
miyC/k csgrj fuos”k fodYiksa esa fuos”k fd;k tkrk gSA ikjLifjd dks’k esa fuos”k 
gsrq O;fDr dks ikjLifjd dks’k ;kstuk ¼Mutual Fund Scheme½ dh bdkbZ@va”k 
[kjhnuk iM+rk gSA ;g va”k O;fDr ;k O;fDr;ksa }kjk ikjLifjd dks’k ;kstuk ds 
mn~ns”;ksa rFkk dk;Ziz.kkyh dks le>us ds i”pkr~ Ø; fd;k tkrk gS 

bl izdkj ls ,df=r /ku] dks’k izcU/kd }kjk fofHkUu izdkj dh izfrHkwfr;ksa 
esa fuosf”kr fd;k tkrk gSA ;s izfrHkwfr;ksa ikjLifjd dks’k ;kstuk ¼Mutual Fund 

Scheme½ esa fyf[kr Li’V mn~ns”;ksa ds vk/kkj ij] “ks;jksa ls _.ki=ksa rFkk _.ki=ksa 
ls eqnzk cktkj izi=ksa rd gks ldrs gSaA bu fuos”kksa ls vftZr vk; vkSj ikjLifjd 
dks’k ;kstuk }kjk izkIr iw¡th o`f) ;wfuV gksYMjksa }kjk viuh [kjhnh x;h ;wfuVksa ds 
vuqikr esa] vkil esa ck¡V yh tkrh gSA vr% ,d e/;e oxZ ds fuos”kd rFkk NksVs 
fuos”kdksa ds fy, ikjLifjd dks’k fuos”k dk csgrj fodYi gS A D;ksafd ikjLifjd 
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dks’kksa }kjk NksVh&NksVh jkf”k;ksa dks ,df=r dj iwy cuk;k tkrk gS] fuos”k fo”ks’kKksa 
dh lykg ls rFkk ikjLifjd dks’k ;kstuk ds mn~ns”; ds vuq:i miyC/k fo”ks’k 
fodYiksa esa fd;k tkrk gSA Hkkjr esa lu~ 1964 esa igyk ikjLifjd dks’k dh LFkkiuk 
lkoZtfud {ks= esa dh x;hA blds i”pkr~ dsUnzh; foÙk ea=ky; us 14 Qjojh 1992 
dks futh {ks= dks cktkj esa ikjLifjd dks’k izokfgr djus dh vuqefr nhA bl 
vuqefr ds lkFk muls ;g mis{kk dh x;h fd og Hkkjrh; izfrHkwfr vkSj fofue; 
cksMZ ds izR;{k fu;a=.k@fujh{k.k esa dk;Z djsaxsA 

12-13 ikjLifjd dks"k Ldheksa ds izdkj ¼Types Of Mutual Fund 

Schemes½ 

lekt ds e/;e oxZ rFkk NksVs fuos”kdksa dh vko”;drkuqlkj tSls vk;q] 
foÙkh; fLFkfr] tksf[ke] lgu”kfDr rFkk vk; lEHkkouk] ikjLifjd dks’k ;kstukvksa ds 
vusd izdkj gSaA fu’iknu rFkk izpkyu ds :i esa ikjLifjd dks’kksa dk oxhZdj.k 
fuEukafdr Jsf.k;ksa esa fd;k tk ldrk gS% 
lajpuk }kjk ikjLifjd dks"kksa dk oxhZdj.k %& 
 ikjLifjd dk’kksa dh lajpuk ds vk/kkj ij bu dks’kksa dks fuEufyf[kr oxksZa 
esa le>k tk ldrk gS % 
¼1½ [kqyh&y{;h; Ldhesa ¼Open ended schemes½   
 [kqyh&y{;h; ;kstukvksa dh ,d fo”ks’krk ;g gS fd bu ;kstukvksa esa 
fuos”kd ds fy, ca/kh ifjiDork ¼maturity½ ugha gSA fuos”kd bu dks’kksa esa fuos”k 
rFkk “kks/ku ds fy, izR;{k :i ls O;ogkj djrs gSaA bldk eq[; y{k.k rjyrk 
¼liquidity½ gS] fuos”kd viuh bdkbZ;ksa dks vko”;drkuqlkj “kq) ifjlEifÙk ewY; 
¼net assets value½ dher ij vklkuh ls [kjhn rFkk csp ldrk gSA bu ;kstukvksa 
esa va”k ;k bdkbZ;k¡ le;&le; ij ?kksf’kr iqu% Øe njksa ij nksckjk Ø; dh tkrh 
gSaA Ø; djus rFkk cspus dh dher dks’k ds “kq) ifjlEifÙk ewY; ¼NAV ½ ij 
vk/kkfjr gksrh gS ftldh ?kks’k.kk le;&le;ij dh tkrh gSA blds dqN mnkgj.k 
gSa ;w0Vh0vkbZ0 dh ;wfuV Ldhe 1964] ;w0fyi0 fpYMªu xzksFk] dsu cSad dh dsu 
fxYV vkSj dsu lhxksaA 
¼2½ cUn y{;h; ;kstuk;sa ¼Close ended schemes½    
 ;g ;kstuk;sa c/kha ifjiDork okyh ;kstuk;sa gksrh gSa ftudh ifjiDork 
lkeiU;r% 2 o’kZ ls 15 o’kksZa rd gksrh gSA fuos”kd izzkjfEHkd fuxZeu ds le; 
¼initial issue½ bl ;kstuk ds va”k@bdkbZ;k¡ [kjhn ldrk gS rFkk ckn esa og bu 
bdkbZ;ksa dks mu LVkWd ,Dlpsat ij [kjhn ;k csp ldrk gS tgk¡ ;g lwfpr gSaA 
D;ksafd budh [kjhn vkSj cspuk cktkj esa r; gksrk gS blfy, budk ewY; ek¡x 
vkSj iwfrZ ij fuHkZjrk dh otg ls “kq) ifjlEifÙk ewY; ¼NAV ½ ls vyx 
¼de@vf/kd½ gks ldrk gSA 
 dqN ;kstuk;sa ,d vfrfjDr fodYi fuos”kd dks nsrh gSa ftlesa fuos”kd 
viuh bdkbZ;ksa dks “kq) ifjlEifÙk ewY; ¼NAV ½ lEcfU/kr dherksa ij vkof/kd iqu% 
Ø; ¼periodic re-purchase½ }kjk ikjLifjd dks’kksa dks izR;{k :i ls csp ldrk 
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gSA ;w0VhvkbZ0&ekLVj “ks;j] ,y0vkbZ0lh0 /ku Hkh] dsu cSd&dsu Hkh vkfn bl 
izdkj ds ikjLifjd dks’k ;kstukvksa ds mnkgj.k gSaA 
¼3½ vUrjky ;kstuk;sa ¼ Interval schemes½     
 ikjLifjd dks’kksa dh ;g ;kstuk;sa [kqyh y{;h; ;kstuk;sa ¼open ended 

schemes½ rFkk cUn y{;h; ;kstuk;sa ¼close ended schemes½ dk feJ.k gSaA “kq) 
ifjlEifÙk ewY; ¼net assets value½ lEcfU/kr dherksa ij igys ls fu/kkZfjr vUrjky 
¼interval½ ds chp budk O;kikj LVkWd ,Dlpsat ij fd;k tk ldrk gS vFkok 
budh fcØh ds fy, [kqyh NwV nh tk ldrh gSA 
lao`f) fuos'k mn~ns';ksa ds vk/kkj ij oxhZdj.k %& 
 fuos”kdksa ds fuos”k mn~ns”;ksa ds vk/kkj ij ikjLifjd dks’k ;kstukvksa dk 
oxhZdj.k fuEu izdkj fd;k tk ldrk gS % 
¼1½ lao`f) ;kstuk;sa ¼Growth schemes½     
 uke ls tSlk izrhr gksrk gS ;g ;kstuk;sa iw¡th esa o`f) djus ds mn~ns”; ls 
pyk;h tkrh gSa rFkk izk;% e/;dkyhu ls nh?kZ vof/k ds fuos”kksa dks vkdf’kZr djrh 
gSaA ;g ;kstuk;sa lkekU;r% vius dks’kksa dk vf/kdka”k Hkkx ¼equities½ esa fuos”k 
djrh gSa vkSj Hkkoh lEHkkfor o`f)@ykHk ds fy, bdkbZ;ksa ds ewY; esa vYidkyhu 
fxjkoV dks lgu djuss ds fy, rS;kj jgrs gSaA ;g ;kstuk;sa mu fuos”kdksa ds fy, 
gksrh gSa tks viuk iSlk fuos”k dj dqN le; ds fy, bls Hkwy tkuk pkgrs gSa 
D;ksafd bu ;kstukvksa esa fu;fer vk; izkIr ugha gksrh gS buesa ifjiDork ds le; 
dqy ewY; o`f) ls fuos”k dk ykHk izkIr gksrk gSA ,l0ch0vkbZ0 esxue rFkk dsu 
“ks;j vkfn blds mnkgj.k gSaA 
¼2½ vk; ;kstuk;sa ¼Income schemes½     
 ikjLifjd dks’kksa dh ;g ;kstuk lao`f) ;kstuk ds foijhr gSA bu ;kstukvksa 
dk mn~ns”; fuos”kdksa dks fu;fer rFkk fLFkj vk; iznku djuk gSA ;g ;kstuk;sa 
vf/kdre jde dks cU/kh vk; izfrHkwfr;ksa tSls ck.M ;k fMosUplZ esa fuos”k djrh 
gSaA bu ;kstukvksa esa iw¡th ewY; o`f) lhfer gksrh gSA ;g ;kstuk;sa lsokfuoZr 
O;fDr;ksa rFkk mu fuos”kdksa ds fy, mi;qDr gSa ftUgsa fu;fer vk; dh vko”;drk 
gSA 
¼3½ lUrqfyr ;kstuk;sa ¼Balanced schemes½    
 ;g ;kstuk;sa lao`f) ;kstuk rFkk vk; ;kstuk dk feJ.k gSa ftlesa fu;fer 
vk; ds lkFk&lkFk iw¡th o`f) Hkh lEHko gSA bu ;kstukvksa dk mn~ns”; vk; rFkk 
dek;s x;s iw¡th ykHkksa ds ,d Hkkx dks ckaVdj le;&le; vuqlkj vk; rFkk 
lao`f) nksuksa ykHk fuos”kd dks iznku djuk gSA ;g ;kstuk;sa vius fyf[kr nLrkost 
ds vuqlkj fuos”kd dh jde vuqikfrd :i ls lkE;ksa ¼equities½ rFkk ca/kh 
ifjiDork okys fodYiksa ¼ck.Mksa] fMosUpjksa½ esa fuos”k djrs gSa ftlls fu;fer rFkk 
fLFkj vk; ds lkFk iw¡th o`f) ,d lkFk pkgrs gSaA 
¼4½ eqnzk cktkj ;kstuk;ssa ¼Money market schemes½   
 bu ;kstukvksa }kjk fuos”kdksa dh jde ljy@rjy ifjj{k.k ¼preservation½ 
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rFkk lkekU; vk; iznku djus okys fodYiksa esa fuos”k fd;k tkrk gSA bu ;kstukvksa 
ls izkIr gksus okyh vk;] cktkj esa izpfyr C;kt njksa ij fuHkZj djrh gS blfy, 
C;kt njksa esa ifjorZu ds lkFk vk; Hkh ?kVrh c<+rh jgrh gSA ;g fuos”k vf/kdrj 
lqjf{kr vYidkyhu i=ksa tSls okf.kT;d isij] tek izek.k i=] Vªstjh fcy vkfn esa 
fd;k tkrk gSA ;g fuos”k ges”kk gh vYidkyhu gksrk gSA 
vU; ;kstuk;sa ¼Other schemes½ %& 
 mijksDr of.kZr fofHkUu izdkj ds ikjLifjd dks’k ;kstukvksa ds vfrfjDr 
fuEu ;kstuk;sa Hkh lapkfyr dh tkrh gSa tks fdlh Hkh fo”ks’k mn~ns”; ds fy, 
fuos”kd }kjk pquh tkrh gSaA ;g fuEufyf[kr gSa % 
¼1½ dj cpr ;kstuk;sa ¼Tax saving schemes½    
 fofHkUu Js.kh ds djnkrkvksa dks /;ku esa j[kdj ikjLifjd dks’kksa dh bu 
;kstukvksa dks pyk;k tkrk gS rFkk le;&le; ij fu/kkZfjr dj fu;eksa ds vk/khu 
;s ;kstuk;sa djksa ls NwV iznku djrh gSaA vk;dj vf/kfu;e ds fofHkUu la”kks/kuksa ds 
vuqlkj fuos”kd ikjLifjd dks’kksa esa fuos”k dj iw¡th ykHk dh cpr ij dj ekQh ik 
ldrs gSaA ;g ;kstuk;sa mu fuos”kdksa ds fy, mi;ksxh gS tks djksa esa NwV izkIr 
djuk pkgrs gSaA 
¼2½ fo'ks"k ;kstuk;sa ¼Special schemes½     
 ;g ewyr% lwpd ;kstuk;sa ¼Indexed schemes½ gksrh gSa tSls BSE sensex 
;k NSE 50 ;k m|ksx fof”k’V ;kstuk;sa ¼tks fof”k’V m|ksxksa esa fuos”k djrh gSa½ ;k 
[k.Mh; ;kstuk;saA ;g ;kstuk;sa mu fuos”kdksa ds fy, ykHkdkjh gSa tks lwpd 
¼Index½ ds yxHkx cjkcj vk; ls lUrq’V gSaA 
¼3½ leqnz rV ls nwj ikjlifjd ;kstk;sa ¼Off-shore mutual fund schemes½ 
 fons”kh dks’kksas a dks ykus rFkk fons”kksa esa O;kikj c<+kus rFkk dks’kksa dk izokg 
djus ds fy, ;g ;kstuk;sa lapkfyr dh tkrh gSaA bu dks’kksa dks fons”kksa esa O;kikj 
c<+kus rFkk dks’kksa dk izokg djus ds fy, ;g ;kstuk;sa lapkfyr dh tkrh gSaA bu 
dks’kksa dks fons”kksa esa ,df=r fd;k tkrk gS vkSj Hkkjr esa fuos”k ds fy, yk;k tkrk 
gSA 
 mijksDr of.kZr ikjLifjd dks’k ;kstukvksa ds oxhZdj.k dh vko”;drk 
blfy, le>h x;h fd cktkj esa fuos”kdrkZ ds fuos”k ds vius mn~ns”; gksrs gSa 
rFkk dHkh&dHkh fuos”kd ds ,d ls vf/kd mn~s”; Hkh gks ldrs gSaA fuos”kd dks 
pkfg, fd og vius fuos”k mn~ns”; dks Hkyh Hkk¡fr le>s rFkk mlds vuqlkj fuos”k 
fodYi pqusA mijksDr esa ls dksbZ ,d ;kstuk fuos”kd dh lHkh vko”;drkvksa dks 
iwjk ugha dj ldrh gSA blfy, fuos”k bl izdkj ls fd;k tkuk pkfg, fd lao`f)] 
vk; vkSj fLFkjrk dk la;ksx izkIr gks ldsA ;g ,d lkekU; fu;e gS fd fuos”kd 
ftruk vf/kd ykHk ;k vk; dh dkeuk djsxk mldks mruk vf/kd tksf[ke mBkuk 
iM+sxkA 

12-14 ikjLifjd dks’k lsok;sa ¼Mutual Fund Services½ 
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 ikjLifjd dks’k fuos”kdrkZvksa ds fofHkUu Jsf.k;ksa dh vko”;drkvksa dks iwjk 
djrs gSa] izfrQy@vkenuh ds lkFk ikjLifjd dks’k fofHkUu lsok;sa iznku djrs gSaA 
;g lsok;sa fuos”kdrkZ ds fy, lqHksgk ¼vulnerable½ gSa rFkk fuos”kksa dks vkdf’kZr 
djus dk dk;Z djrh gSaA ikjLifjd dks’kksa }kjk iznku dh tkus okyh dqN egRoiw.kZ 
lsokvksa dks uhps le>k;k x;k gS % 
12-14-1 chek ;kstuk ¼Insurance scheme½    
 bl rjg dh lsok;sa fofHkUu ikjLifjd dk’kksa dh j{kk djrk gSA ;w0,l0,0 
ikjLifjd dks’k] chek dk;ZØe ds :i esa ;g lsok iznku dj jgk gSA chek vkoj.k 
10 ls 15 o’kZ dh vof/k ds fy, miyC/k gSA ;fn ,d vof/k esa ikjLifjd dks’kksa esa 
fuosf”kr jkf”k vf/kd gS] chek vkoj.k fuos”kdrkZvksa dks csgrj {ks= iznku djrk gS 
vkSj ikjLifjd ;kstukvksa esa muds fo”okl dks cuk;sa j[krk gSA 
12-14-2 LFkkukUrj.k ykHk@ifjorZu vf/kdkj ¼Shifting advantage or conversion 

privileges½        
  fofHkUu ikjLifjd dks’k ;kstukvksa }kjk fuos”kdrkZvksa dks ,slh 
lqfo/kk;sa iznku dh tk jgh gSa ftlds }kjk ikjLifjd dks’k dh ,d ;kstuk 
ls nwljh ;kstuk esa U;wure ykxr ij ;k fcuk fdlh ykxr ds vFkok dj 
ykHk ds lkFk fuos”kdrkZ vius fuos”k ;kstuk dks ifjofrZr dj ldrk gSA 

12-14-3 Lor% iqu% fuos'k ;kstuk ¼Automatic re-investment schemes½ 
bl ;kstuk ls rkRi;Z gS fd fuos”kdrkZ }kjk tks fuos”k ikjLifjd dks’k 

;kstuk esa fd;k x;k gS ml ij izkIr gksus okyh vk; Lor% gh ml ;kstuk esa fuos”k 
gks tk;A vFkkZr~ ml vk; ls fuos”kdrkZ ds [kkrs esa ml ;kstuk dh vfrfjDr 
bdkbZ;k¡ vius vki [kjhnh tk;A Hkkjr esa ;w0Vh0vkbZ0 us Hkh ;w0,l0,0 dh Hkk¡fr 
;g ;kstuk izkjEHk dh ftlesa ykHkk¡”k rFkk ikjLifjd dks’k fuos”kksa ij izkIr vU; 
vk; Lor% gh ;kstuk dh vfrfjDr bdkbZ;k¡ [kjhnus ;k [kqys mn~ns”kh; ;kstukvksa 
ds va”kksa esa iqu% fuos”k gks tkrk gSA 
12-14-4  cpr ;kstuk;sa ¼Saving schemes½     

cprksa dks vUrfuZfgr djuk fuos”kdksa dk eq[; mn~ns”; ges”kk ls gh jgk 
gSA bl ;kstuk esa fuos”kdrkZ ekfld ;k =Sekfld ;k N% ekfld vk/kkj ij cpr 
dj mudk fuos”k ikjLifjd dks’k ;kstuk esa djrk gS ftlls lekt esa cpr djus 
dh vknr dks c<+kok feyrk gS rFkk ikjLifjd dks’kksa }kjk iznku dh tkus okyh bl 
lsok ls lkekftd vkfFkZd Lrj esa lq/kkj yk;k tkrk gSA bl izdkj ds fuos”kksa ls 
ikjLifjd dk’kksa ds fofHkUu ;kstukvksa ds bdkbZ;ksa dh [kjhn Hkh c<+rh gSA 
12-14-5 fu;fer vk; ;kstuk ¼Regular income scheme½  
 fofHkUu ikjLifjd dks’k ;kstukvksa }kjk fuos”kdrkZvksa dh fofHkUu 
vko”;drkvksa dks ns[krs gq, fu;fer vk; ds :i esa ikjLifjd dks’k fuos”kksa dh 
/kujkf”k] ekfld ;k fdlh vU; izdkj ls Øec) okilh ;k fudkyus dh vuqefr ns 
nh x;h gSA ,slh ;kstukvksa esa izkjfEHkd fuos”k vuqcfU/kr gS ftl ij C;kt dh ,d 
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fof”k’V nj fu/kkZfjr gS iquZHkqxrku fdLrksa dk fu/kkZj.k bl izdkj fd;k x;k gS fd 
igys vkenuh nh tk; vkSj ckn esa ewy/ku fn;k tk;A 
12-14-6  lsokfuo`Ùk isa'ku ;kstuk;sa ¼Retirement pension schemes½ 
    lsok fuo`Ùk isa”ku ;kstukvksa ls Hkh vc ikjLifjd dks’k ;kstukvksa dks 
tksM+ fn;k x;k gSA ;g ;kstuk;sa fofHkUu foHkkxksa ds deZpkfj;ksa ds fy, O;fDrxr 
;k dEifu;ksa }kjk LFkkfir dj vkLFkfxr ¼Tax deffered½ lsok fuo`Ùk ;kstukvksa dh 
lqfo/kk iznku djrs gSaA Hkkjr esa bl izdkj dh lsok;sa ;w0Vh0vkbZ0 rFkk jk’Vªh;Ør 
cSadksa }kjk pyk;s tk jgs ikjLifjd dks’k ;kstukvksa }kjk fuos”kdrkZvksa dks bl izdkj 
dh lsok;sa iznku dh tk jgh gSaA 

12-15 lkjka'k  
Hkkjro’kZ esa Lora=rk ds i”pkr~ fodkl cSadksa dk rFkk ikjLifjd dks’kksa dk 

izpyu gqvkA fodkl cSadksa dh ckr dgh tk; rks fdlh Hkh ns”k ds vFkZO;oLFkk dks 
lqpk# rFkk rhoz xfr ls pykus ds fy, vFkZO;LFkk ds fofHkUu {ks=ksa esa fuos”k dh 
vko”;drk gksrh gS] izf”k{k.k dh vko”;drk gksrh gS] izksRlkgu dh] rduhdh lqfo/kk 
dh rFkk tksf[ke gLrkUrj.k dh vko”;drk gksrh gSA vkfFkZd fodkl dks iznku 
djus ds fy, fofHkUu ,sls {ks=ksa esa fo”ks’k fuos”k dh vko”;drk gksrh gS tks ewyr% 
ykHkdkjh ugha gksrs gSa blfy, fodkl cSadksa us Hkkjr dh vFkZO;oLFkk dks xfr iznku 
djus ds fy, mijksDr lHkh dk;Z fd;s gSaA fodkl cSadksa ds egy dks ns[krs gq,s 
dsUnz ljdkj us jkT; ljdkjksa }kjk buds xBu dks eatwjh nsdj jkT;ksa dks etcwr 
cukus dk dk;Z fd;k gSA buds lgk;rk rFkk lg;ksx ls gj {ks= dk ;Fkksfpr 
fodkl iz;kljr gSA 

ikjLifjd dks’kksa dh fofHkUu ;kstukvksa dk pyu ewyr% e/;e oxZ ds 
fuos”kd rFkk NksVs fuos”kdksa dks /;ku esa j[kdj fd;k x;kA ikjLifjd dks’k 
NksVh&NksVh jdeksa dk iqy cukdj fofHkUu dEifu;ksa ds va”kksa] ck.Mksa] fMosUpjksa rFkk 
eqnzk cktkj ds vU; izi=ksa esa lh/ks fuos”k djrs gSaA bl fuos”k ds p;u ds fy, 
fuos”kdrkZ ds fuos”k mn~ns”;ksa dks /;ku esa jj[kdj fo”ks’kK fu/kkZfjr djrs gSa fd 
fdl izdkj dh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k fuos”kdrkZ ds fgr esa jgsxkA ikjLifjd dks’kksa 
}kjk fuos”kdrkZvksa ds mn~ns”;ksa ds vuq:i vusd ;kstuk;sa izkjEHk dh gSaA bu 
;kstukvksa esa fuos”k ds fy, izsfjr djus ds mn~ns”; ls fofHkUu ikjLifjd dks’k 
fuos”kdksa dks fofHkUu izdkj dh lsok;sa iznku dj jgs gSaA ikjLifjd dks’kksa ds pyu 
dh otg ls ns”k dk NksVk fuos”kd viuh NksVh&NksVh jde dks mRiknd dk;ksZa esa 
yxkdj] ns”k ds fodkl dk lgk;d cudj viuk thou Lrj Hkh mBk jgk gSA 

12-16 'kCnkoyh  
fodkl cSad% ,d cgqmn~ns”kh; laLFkk gS tks m|eh; tksf[keksa dks lgu djrh gS] 
vkS|ksfxd okrkoj.k ds lkFk le;kuqlkj vius n`f’Vdks.k esa ifjorZu ykrh gS vkSj 
rhoz vkfFkZd fodkl dks ykus ds fy, ubZ vkS|ksfxd ifj;kstukvksa dks izksRlkgu nsrh 
gSA 
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ikjLifjd dks"k ¼ Mutual Fund ½% ikjLifjd dks’k ,d U;kl ;k VªLV ds :i esa 
LFkkfir fd;s tkrs gSa ftlesa ,d LiksUlj] U;klh] ifjlEifÙk izcU/k dEiuh rFkk 
dLVksfM;u gksrs gSaA bl ikjLifjd dks’k dk U;kl ds :i esa LFkkiuk ,d ;k ,d 
ls vf/kd LiksullZ ds }kjk fd;k tkrk gSA bl U;kl@VªLV }kjk ,d leku y{; 
dh izkfIr ds fy, e/;e oxZ rFkk NksVs fuos”kdrkZvksa ls NksVh&NksVh ek=k esa tek;sa 
Lohdkj dj ;k budk iwy cukdj ,d cM+h jde dks fo”ks’kKksa dh jk; ls cktkj esa 
miyC/k csgrj fuos”k fodYiksa esa fuos”k fd;k tkrk gSA  
cUn y{;h; ;kstuk;sa ¼Close Ended Schemes½% ;g ;kstuk;sa c/kha ifjiDork 
okyh ;kstuk;sa gksrh gSa ftudh ifjiDork lkeiU;r% 2 o’kZ ls 15 o’kksZa rd gksrh gSA 
fuos”kd izzkjfEHkd fuxZeu ds le; ¼initial issue½ bl ;kstuk ds va”k@bdkbZ;k¡ 
[kjhn ldrk gS rFkk ckn esa og bu bdkbZ;ksa dks mu LVkWd ,Dlpsat ij [kjhn ;k 
csp ldrk gS A  
vUrjky ;kstuk;sa ¼ Interval Schemes½% ikjLifjd dks’kksa dh ;g ;kstuk;sa [kqyh 
y{;h; ;kstuk;sa ¼Open Ended schemes½ rFkk cUn y{;h; ;kstuk;sa ¼Close 

Ended Schemes½ dk feJ.k gSaA  
lao`f) ;kstuk;sa ¼Growth Schemes½% ;g ;kstuk;sa iw¡th esa o`f) djus ds mn~ns”; 
ls pyk;h tkrh gSa rFkk izk;% e/;dkyhu ls nh?kZ vof/k ds fuos”kksa dks vkdf’kZr 
djrh gSaA  
vk; ;kstuk;sa ¼Income Schemes½% ikjLifjd dks’kksa dh ;g ;kstuk lao`f) ;kstuk 
ds foijhr gSA bu ;kstukvksa dk mn~ns”; fuos”kdksa dks fu;fer rFkk fLFkj vk; 
iznku djuk gSA 

12-17 cks/k iz”u 

crkb;s fuEu dFku lR; gS ;k vlR; 
1-  fodkl cSad O;kikfjd cSadksa dh Hkk¡fr turk ls tek dks ugha Lohdkjrs gSaA 
2- fodkl cSad e?;dkyhu rFkk nh/kZdkyhu _.k iznku djrs gSaA 
3-  fodkl cSdkas dk n`f"Vdks.k ifj;kstuk ijd gksrk gSA 
4- fodkl cSad vkS|ksfxd foRr lqfo/kk iznku ugha djrsa gSaA 
5-  Hkkjrh; vkS?kksfxd fodkl cSad dh LFkkiuk lu~ 1948 es gqbZ FkhA 
6-  jkT; foRr fuxe dk tUe lu~ 1951 es NksVs iSekus ds m|ksxksa dh 

nh/kZdkyhu _.k vko';drkvksa dks iwjk djus ds fy, fd;k tkrk gSaA 
7-  1976 es Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad dks fjtcZ cSad ls vyx fd;k x;kA 
8-  jk"Vh; vkokl cSad dh LFkkiuk 1988 es dh x;hA 
9- [kqyh y{;h; Ldhe ikjLifjsd dks"k Ldhekas dk ,d izdkj ugah gSA 
10-  ikjLifjd dks"kksa dh lao`fn ;kstukvks iawth es o`f} djus ds mnns'; ls 

pyk;h tkrh gSA 

12-18 cks/k iz”uksa ds mÙkj 

(1) lR;  (2) vlR;   (3) lR;  (4) vlR;  (5) lR;   
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(6) lR;  (7) lR;     (8) lR;    (9) vlR;   (10) lR; 

12-19 Loij[k iz'u 
1. fodkl cSadks dks ifjHkkf’kr dj buds mn~ns”;ksa ij izdk”k Mkfy,A 
2. D;k fodkl cSadksa ds fcuk fdlh vFkZO;oLFkk dk rhoz fodkl lEHko gS\ 

fo”ys’k.k djsaA 
3. O;kikfjd cSadksa ds pyu ds lkFk fodkl cSadksa dh vko”;drk D;ksa gqbZ\ 

izdk”k Mkfy,A 
4. fodkl cSadksa ds izeq[k dk;ksZa dks le>k;sA fdUgha pkj fodkl cSadksa dks 

foLrkj ls le>kb;sA 
5. ikjLifjd dks’k dh /kkj.kk dh O;k[;k djsaA ikjLifjd dks’k ;kstukvksa ds 

fofHkUu izdkjksa dks le>kb;sA 
6. Hkkjr ds lanHkZ esa fofHkUu ikjLifjd dks’k lsokvksa dks foLrkj ls le>kb;sA 
7. ikjLifjd dks’k dh Hkwfedk dk o.kZu djsaA 

12-20 lUnHkZ iqLrdsa  

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y 
baLVhV~;w’kUl 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl 
vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 
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bdkbZ 13  eqnzk cktkj d s midj.k ¼MONEY MARKET 

INSTRLEMENTS ½ 

bdkbZ dh :ijs[kk 
13-1 izLrkouk 
13-2 eqnzk cktkj dk vFkZ 
13-3 eqnzk cktkj ds dk;Z ,oa egRo 
13-4 eqnzk cktkj ds vax vFkok lnL; 
13-5 eqnzk cktkj ds midj.k ,oa mi&ckt+kj 
13-6 eqnzk cktkj ds Lo:i 
13-7 Hkkjrh; eqnzk cktkj 

13-7-1 Hkkjrh; eqnzk cktkj dh fo'ks"krk,a ,oa nks"k 
13-7-2 Hkkjrh; eqnzk cktkj esa fd;s x;s izeq[k lq/kkj ,oa lq>ko 
13-7-3 Hkkjrh; eqnzk cktkj dh vk/kqfud izo`fRr;ka 

13-8 lkjka'k 
13-9 'kCnkoyh 
13-10 cks/k iz'u 
13-11 cks/k iz'uksa ds mÙkj 
13-12 Loij[k iz'u 
13-13 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns”;  
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• eqnzk cktkj dk vFkZ le> ldsa A 

• eqnzk ds dk;Z ,oa egRo dks le> ldsa A 

• eqnzk cktkj dh lnL; laLFkkvksa ,oa midj.kksa dks crk ldsa A 

• Hkkjrh; eqnzk cktkj ds Lo:i ,oa nks"kksa dks crk ldsa A 

• Hkkjrh; eqnzk cktkj dh vk/kqfud izo`fRr;ksa dks Li"V dj ldsaA 

13-1 izLrkouk 
vk/kqfud vFkZO;oLFkk ds fy;s ,d lqfodflr eqnzk cktkj dk gksuk vko';d 

gSA ,sfrgkfld :i eas vkS|ksfxd ,oa okf.kfT;d izxfr ds lkFk&lkFk eqnzk cktkj 
Lo;a rks fodflr gqvk gh gS lkFk gh Lo;a eqnzk cktkj us Hkh ns'k esa Hkkoh 
vkS|ksxhdj.k ,oa vkfFkZd fodkl dk ekxZ iz”kLr fd;k gSA bl bdkbZ esa ge eqnzk 
cktkj dk vFkZ] dk;Z] egRo bldh laLFkkvksa ,oa blds fofHkUu midj.kksa ds Lo:i 
dh foospuk djsaxs ,oa bl lUnHkZ esa Hkkjrh; eqnzk cktkj dh tfVyrkvksa dks 
le>dj mldh leL;kvksa dks ljy djus gsrq lek/kku <wa<us dk Hkh iz;kl djsaxsA 

13-2 eqnzk cktkj dk vFkZ 
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eqnzk cktkj dk vFkZ le>us ds iwoZ gesa ^foÙk* dk vFkZ le>uk vko”;d gSA 
ljy :i esa foRr ls vFkZ /ku ds izcU/k ls fy;k tkrk gSA foRrh; iz.kkyh ls 
vfHkizk; ,d laLFkkxr izcU/k ls gS ftlds ek/;e ls vFkZ O;oLFkk esa cprksa dks tqVk 
dj vfUre m/kkjdrkZvksa ,ao fuos”kdksa ds chp vkoaVu fd;k tkrk gSA foRrh; 
iz.kkyh dks nks Hkkxksa esa oxhZdr̀ fd;k tkrk gS&eqnzk cktkj ,oa iwath cktkjA eqnzk 
cktkj vYidkyhu fuf/k;ksa dk ysu&nsu djrk gS tcfd iwath cktkj nh?kkZof/kd dh 
fuf/k;ksa dk ysu&nsu djrk gSA 

eqnzk cktkj og laxBu gS ftlesa vYidky (,d o’kZ ls de le;) gsrq 
ekSfnzd jkf”k;ksa vFkok ekSfnzd ifjlaifRr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gSA ekSfnzd 
ifjlaifRr;ksa ls vFkZ mu foRrh; ifjlaifRr;ksa ls gS tks vR;Ur rjy ,oa “kh?kzrk ls 
fofue; ;ksX; gksrh gSa ftlls bUgsa “kh?kzrk ls fcuk dksbZ gkfu mBk;s eqnzk esa 
ifjofrZr fd;k tk ldrk gSA bl izdkj eqnzk cktkj ,d o’kZ ls de ifjiDokof/k 
okys vYidkyhu _.k i=ksa ds “kh?kz LFkkukUrj.k dh lqfo/kk iznku djus okyk 
cktkj gS vkSj bu izi=ksa dk mi;ksx miHkksDrkvksa] O;olk; vkSj ljdkj dh 
vko”;drkvksa dks foÙk miyC/k djkus gsrq fd;k tkrk gSA fodflr ns”kksa esa eqnzk 
cktkj iw.kZr% laxfBr gS fdUrq dqN vYifodflr ns”kksa fo”ks’kdj Hkkjr esa eqnzk 
cktkj dk ,d Hkkx vHkh Hkh vlaxfBr gSA ,d laxfBr eqnzk cktkj dh xfrfof/k;ksa 
ij dsUnzh; cSad dk izHkkoh fu;U=.k gksrk gS fdUrq vlaxfBr eqnzk cktkj esa dsUnzh; 
cSad dk izHkkoh fu;U=.k LFkkfir ugha gks ikrkA  

13-3 eqnzk cktkj ds dk;Z ,oa egÙo 
fdlh vFkZO;oLFkk ds fy;s eqnzk cktkj vius fuEufyf[kr dk;ksZa ds dkj.k 

vR;kf/kd egÙoiw.kZ gksrk gS&  
1- m|ksx ,oa O;kikj dk fodkl& eqnzk cktkj mu lkoZtfud ,oa futh 

laLFkkvksa ,oa O;fDr;ksa dks vYikof/kd fuf/k;ka miyC/k djkrk gS ftUgsa 
viuh dk;Z”khy iwath dh vko”;drkvksa ds fy;s ,sls /ku dh vko”;drk 
gksrh gSA ;g dk;Z okf.kT; cSadksa] cV~Vk x`gksa] Lohd`fr x`gksa ,oa nykyksa ds 

tfj;s O;kikfjd fcyksa ij cV~Vk (fMLdkmUV) dkV dj fd;k tkrk gSA 
2- vfrjsd fuf/k;ksa dk ykHknk;d iz;ksx& eqnzk cktkj cSadksa ,oa vU; foRrh; 

laLFkkvksa dks mudh vfrjsd vFkkZr cph gqbZ fuf/k;ksa dks vYidky ds fy;s 
ykHknk;d :i esa bLrseky djus dk volj izLrqr djrk gS tks vU;Fkk 
,sls gh iM+h jg tkrhaA 

3- ljdkj dks lgk;rk& eqnzk cktkj ljdkj dks Vsªt+jh fcyksa ds vk/kkj ij 
de C;kt nj ij vYidkfyd fuf/k;k¡ m/kkj ds :i esa miyC/k djkus esa 
lgk;d gksrk gSA blds LFkku ij ;fn ljdkj dkxth eqnzk fuxZfer djrh 
gS vFkok dsUnzh; cSad ls _.k ysrh gS rks vFkZO;oLFkk esa LQhfrdkjh 
fLFkfr;ka mRiUu gksrh gSA 
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4- okf.kfT; cSadksa dh dsUnzh; cSad ij fuHkZjrk esa deh& tc okf.kT;d cSadksa 
dks vYidkyhu fuf/k;ksa dh vko”;drk gksrh gS rks os eqnzk cktkj ls 
vko”;d jkf”k m/kkj ys ldrs gaSA bl izdkj eqnzk cktkj okf.kT;d cSadksa 
dh dsUnzh; cSad ij vR;kf/kd fuHkZjrk dks de djus esa lgk;d gksrk gSA 

5- ekSfnd uhfr ds fØ;kUo;u esa lgk;d& ,d laxfBr eqnzk cktkj esa dsUnzh; 
cSad dk okf.kfT; cSadksa ij izHkkoh&fu;U=.k gksrk gS vkSj eqnzk cktkj ds 
egRoiw.kZ vax ^okf.kT; cSadksa* ds ek/;e ls ;g viuh ekSfnzd uhfr dks 
lQyrkiwoZd fØ;kfUor dj ikrk gSA  

6- rjyrk ,oa lqj{kk&cSadksa dks viuh lqj{kk ds mn~ns”; ls viuh ifjlEifRr;ksa 
dk ,d cM+k Hkkx rjy ifjlaifRr;ksa ds :i esa j[kuk vfuok;Z gSA eqnzk 
cktkj okf.kT; cSadksa dks rjyrk dh fofHkUu Jsf.k;ksa okyh ifjlEifRr;k¡ 
miyC/k djkdj mudks lqjf{kr j[krk gSA  

7- udnh ds iz;ksx esa fdQk;r&pw¡fd eqnzk cktkj eqnzk fo”ks’k dh vis{kk 
yxHkx fudV eqnzk ifjlaifRr;ksa esa ysu&nsu djrk gS blfy;s blds dkj.k 
udnh ds bLrseky esa Hkh fdQk;r gksrh gSA 

8- fuf/k;ksa ds LFkkukUrj.k esa lgk;d&eqnzk cktkj fuf/k;ksa dks ,d LFkku ls 
nwljs LFkku is varfjr djus ds lqfo/kktud vkSj lqjf{kr mik; iznku djrk 
gS ftlls okf.kT; ,oa m|ksx dks cgqr lgk;rk feyrh gSA 

13-4  eqnzk cktkj ds vax vFkok lnL; 
 eqnzk cktkj ds vax ls vFkZ mu lnL; laLFkkvksa ls gS tks fd vYidkyhu 
ekSfnzd ifjlaifRr;ksa dk Ø; ,oa foØ; djrh gSaA eqnzk cktkj ds nks i{k gksrs 
gSa&_.k izkIr djus okys rFkk _.k nsus okysA _.k izkIr drkZvksa esa O;kikfjd ,oa 
vkS|ksfxd dEifu;ka&vFkok O;fDr] lV~Vs dk O;olk; djus okys O;kikjh] ljdkjh 
vFkok v)Zljdkjh laLFkk,a vkfn dks lfEefyr fd;k tk ldrk gSA _.k nsus okyksa 

esa okf.kT; cSad] foRrh; laLFkk,a] ikjLifjd fuf/k;ka (E;wpqvy Q.M~l) xSj cSad 
foÙkh; daifu;ka ,oa vU; laLFkk,a] dVkSrh x`g] Lohdf̀r x`g] lkgwdkj ,oa egktu 
vkfn dks lfEefyr fd;k tkrk gSA vafre _.knkrk ds :i esa dsUnzh; cSad dks Hkh 
_.k iznku djus okyksa dh Js.kh esa j[kk tkrk gSA eqnzk cktkj ds vaxksa dk laf{kIr 
foospu bl izdkj gS& 
1- dsUnzh; cSad&dsUnzh; cSad ekSfnzd ifjlaifRr;ksa dk izR;{k Ø; foØ; ugha 

djrk cfYd ;g eqnzk cktkj ds laj{kd ds :Ik esa dk;Z djrk gS o vkfFkZd 
fLFkjrk cuk;s j[kus ds fy;s cSad nj] jsiks nj ,oa [kqys ckt+kj dh fØ;kvksa 
ds }kjk lk[k o eqnzk dh iwfrZ dks c<+k o ?kVk dj eqnzk cktkj dks izHkkfor 
djrk gSA 

2- okf.kfT; cSad&okf.kfT; cSad Hkh vYidkyhu ifjlaifÙk;ksa dk ysu&nsu djrs 
gSa vkSj O;kikj ,oa O;olk; dks m/kkj nsrs gSaA ;s fofue; fcyksa rFkk Vsªt+jh 
fcyksa dh fMLdkmafVx djrs gSa rFkk opu izi=ksa ds vk/kkj ij vfxzeksa vkSj 
vksoj Mªk¶Vksa }kjk m/kkj nsrs gSaA 
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3- xSj cSafdax foÙkh; e/;LFk&blesa os laLFkk,a vkrh gSa tks okf.kT; cSadksa ds 
leku gh foRrh; ifjlaifRr;ksa dk ysu&nsu djrh gS ijUrq dsUnzh; cSad 
rFkk cSfdax fu;ked vfHkdrkZvksa ds fu;U=.k ls ckgj gksrh gSaA tSls Hkkjr 
esa IDBI, IFCI, ICICI, SFC’s tSlh cM+h laLFkk,a tks fd lkoZtfud {ks= ds 
miØe gS] rks blesa lfEefyr gSa gh lkFk gh dqN futh fofu;ksx ,oa 
foRrh; daifu;k¡ Hkh lfEefyr gSaA 

4- fMLdkmUV gkmlst rFkk fcy czksdlZ& dqN futh daifu;ka fMLdkmUV 

gkml (cV~Vk ?kj) Hkh pykrh gSaA fMLdkmUV gkml os daifu;ka ;k laLFkk,a 
gksrh gaS tks fofue; fcYl] Vsªt+jh fcYl] izkWfeljh uksV~l] ljdkjh ck.Ml 
vkfn dk Ø; ,oa cV~Vk djrh gSaA eqnzk cktkj esa fMLdkmUV gkmlst ds 
lkFk&lkFk dqN fcy czksdlZ Hkh gksrs gaS tks lk/kkj.k deh”ku ij fofue; 
fcy] Vsªtjh fcYl] izkWfeljh uksV~l vkfn dks Ø; foØ; ,oa cV~Vk djrs gSA 

5- Lohd`fr x̀g (Acceptance House)& ;s os laLFkk,a gS tks O;kikfj;ksa ds 
fy[ks x;s fofue; fcyksa dks Lohdkj djrs gSa vkSj fcyksa ds ifjiDo gksus ij 
muds Hkqxrku dh xkjaVh nsrs gSaA foxr dqN n”kdksa ls O;kolkf;d cSadksa 
}kjk Hkh ;g dk;Z “kq: dj fn;s tkus ds dkj.k Lohd`fr x`gksa ds egRo esa 
deh vkrh tk jgh gSA 

13-5 eqnzk cktkj ds midj.k ,oa mi&cktkj 
 eqnzk cktkj ds midj.kksa ls vFkZ mu izi=ksa ls gS ftudk mi;ksx 
djds vYidkyhu _.k fy;s vFkok fn;s tkrs gSa nwljs “kCnksa esa oks ekSfnzd 
ifjlaifÙk;ka ftudksa eqnzk cktkj esa [kjhnk vFkok cspk tkrk gS eqnzk cktkj 

ds midj.k (Instruments) dgykrs gSaA izR;sd midj.k dk viuk ,d 
cktkj gksrk gS tks dsoy ml fof”k’V ekSfnzd midj.k dk Ø; foØ; 
djrk gS bl izdkj eqnzk ckt+kj esa dbZ izi=ksa ds mi cktkj vk tkrs gSaA 
budk laf{kIr foospu fuEuor~ gS& 

1- ek¡x ,oa lwpuk eqnzk (Call and Notice Money)& ek¡x eqnzk cktkj esa 

fuf/k;ksa dk ysu&nsu vR;Ur vYidky ds fy;s (dqN ?k.Vksa ls ysdj dqN 

fnu rd) gksrk gSA vr% ek¡x eqnzk vYikof/k fuf/k;ksa ds rRdkfyd lzksr ds 
:i esa dk;Z djrh gSA tc eqnzk dks ,d fnu vFkok jkrksa jkr ds fy;s 
m/kkj fn;k vFkok fy;k tkrk gS rc mls ek¡x eqnzk dgrs gSaA m/kkj vof/k 
esa vodk”k dh vof/k lfEeyr ugha gksrhA bl izdkj ftl eqnzk dks ,d 
dk;Z fnol esa m/kkj ysdj vxys dk;Z fnol esa pqdk fn;k tkrk gS mls 
ek¡x eqnzk dgrs gSaA blesa fcuk fdlh izfrHkwfr ds Q.M dk m/kkj ysu&nsu 

gksrk gSA bls ek¡x eqnzk (call money) blfy;s dgk tkrk gS D;ksafd blesa 
_.k ysus okys vFkok nsus okys dh ek¡x ij gh _.k dk Hkqxrku dj fn;k 
tkrk gSA tc eqnzk fcuk fdlh tekur ds 1&14 fnu rd dh vof/k ds 
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fy;s m/kkj yh vFkok nh tkrh gS rc mls lwpuk eqnzk (notice money) 
dgk tkrk gSA  

 ek¡x eqnzk ds vR;Ur vYidkyhu dh gksus ds dkj.k bldh rjyrk udnh 
ds leku gh gksrh gSA ek¡x eqnzk cktkj esa lHkh Hkkx ugha ys ldrs gSa] rFkk 
Hkkx ysus okyksa esa Hkh dqN dks dsoy _.k ysus dh rFkk dqN dks dsoy 
_.k nsus dh lqfo/kk gh izkIr gksrh gSA dky eqnzk dh nj dks jkr Hkj dh 

nj (over night rate) Hkh dgk tkrk gSA okf.kT; cSad ek¡x eqnzk cktkj ds 
izeq[k Hkkxsnkj gSaA cSad viuh lkekU; vkfFkZd fØ;kvksa ds fy;s ek¡x eqnzk 
cktkj ls _.k ugha ysrs ijUrq tc cSadksa }kjk fn;s tkus okys _.kksa dh 
ek¡x cgqr vf/kd gks ;k cSadksa dks viuh CRR ,oa SLR lEcU/kh vko”;drk 
dh iwfrZ rRdky djuh gks ;k ,d lkFk cgqr vf/kd ek=k esa tek dh 
vof/k iwjh gks tk;s vkSj mudk Hkqxrku rRdky djuk gks rks cSad ,oa 
foRrh; laLFkkvksa dks ek¡x vFkok lwpuk eqnzk dh vko”;drk iM+ tkrh gSA 
blh izdkj dqN xSj foRrh; laLFkk,a Hkh tSls LIC, GIC, DFHI ftuds ikl 
cgqr vf/kd Q.M vk x;k gks ijUrq ftls os yEch vof/k ds fy;s fuosf”kr 
ugha djuk pkgrs gksa os Hkh viuh fuf/k;ksa ek¡x lwpuk eqnzk cktkj esa Mky 
nsrs gaS D;ksafd ;gk¡ ij muds }kjk ek¡x djus ij mUgsa /ku okil fey tkrk 
gSA ek¡x eqnzk cktkj esa C;kt dh nj ek¡x eqnzk dh ek¡x ,oa iwfrZ ds vk/kkj 
ij fu/kkZfjr gksrh gS ,oa blesa rhoz mPpkopu Hkh gksrk jgrk gS tks ek¡x ,oa 
iwfrZ dh lkisf{kd 'kfDr;ksa ij fuHkZj djrk gSA 

  Hkkjr esa ek¡x eqnzk cktkj ds izeq[k Hkkxhnkjksa dks nks oxksZa esa 
foHkkftr fd;k tk ldrk gSA izFke oxZ esa os Hkkxhnkj vkrs gs ftUgsa 
_.knkrk ,oa _.kh nksuksa :iksa esa dk;Z djus dh vuqefr nh xbZ gSA buesa 
Hkkjrh; LVsV cSad] lHkh okf.kT; cSad] lgdkjh cSad Hkkjrh; cV~Vk ,oa for 

fyfeVsM (DFHI)] Hkkjrh; izfrHkwfr O;kikj fuxe&STCI vkrs gSA f}rh; 
oxZ esa mu laLFkkuksa dks lfEefyr fd;k tkrk gSA ftUgsa dsoy _.knkrk dh 
Hkwfedk fuHkkus dh vuqefr izkIr gS blesa fcy jhfMLdkmafVax cktkj esa 
dk;Z”khy  fof”k’V laLFkk,a] _.k nsus ;ksX; dks’kksa dh cM+h ek=k esa j[kus 
okys fuxe ,oa ikjLifjd fuf/k;k¡] LIC, GIC, NABARD, IDBI vkfn vkrs 
gSaA  

2- Vsªtjh fcYl&;s Hkh vYidkyhu ekSfnzd midj.k gSa tks ,d o’kZ ls de 
ifjiDokof/k ds fy;s tkjh fd;s tkrs gSa vkSj mudk mn~ns”; ljdkj dh 
vk; ,oa O;; esa gksus okys vYidkyhu vlarqyu dks de djuk gksrk gSA 
og nj ftl ij dsUnzh; cSad Vsªt+jh fcyksa dks csprk gS Vsªt+jh fcYl nj 
dgykrh gSA Vh&fcYl ljdkj dh rjQ ls dsUnzh; cSad }kjk tkjh fd;s 
tkrs gSA Vsªt+jh fcYl ;k Vh&fcYl vius vafdr ewY; ij dqN NwV nsrs gq, 
tkjh fd;s tkrs gSa ijUrq ifjiDo gksus ds i”pkr ;s vafdr ewY; ds cjkcj 
Hkqxrku izkIr djkrs gSaA  
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Hkkjr esa Vh fcYl igyh ckj 1917 esa fuxZfer fd;s x;s FksA Vsªt+jh fcYl 3 

izdkj ds gks ldrs gSa&(d) vku VSi fcYl ftUgsa vkj ch vkbZ ls tc pkgs 
rc [kjhnk tk ldrk gS ijUrq 1 vizSy 1997 ls budk fuxZeu can dj 

fn;k x;k gSA ([k) uhykeh Vsªt+jh fcYl& ;s lcls vf/kd lfØ; eqnzk 
ckt+kjh; izi= gS ftUgsa vizSy 1992 ls “kq: fd;k x;k gSA bu ij izfrQy 
dh nj cktkj }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA budh iqudZVkSrh ugha gks ldrh gSA 
bl le; vkjchvkbZ 91 fnu rFkk 364 fnu dh vof/k dk Vh fcYl 
fuxZfer djrk gS o budh U;wure jkf”k 25]000 rFkk blds xq.kuQy ds 
:i esa gksrh gSA ¼x½ ,Mgkd Vsªtjh fcYl& ;s fjtoZ cSad ds uke esa gh 
fuxZfer gksrh gS rFkk budks fuxZfer djus dk mn~ns”; ljdkj dh vLFkk;h 
Q.M lEcU/kh vko”;drk dh iwfrZ djuk gSA mudh fo”ks’krk ;g gS fd 
budk izR;{k ,oa rRdky ekSnzhdj.k gks tkrk gS D;ksafd buds fuxZfer gksus 
ds lkFk gh fjtoZ cSad dh laifRr c<+ tkrh gS vkSj vuq’kaxh :i ls eqnzk 
nkf;Ro esa o`f) gksrh gSA vr,o ,Mgkd Vsªtjh fcYl dks ghukFkZ izcU/ku ds 
,d vL= ds :i esa Lohdkj fd;k tkrk gSA ;s turk rFkk cSadsksa ds fy;s 
ugha gksrs rFkk budks NksM+dj ckdh Vsªtjh fcYl uhyeh esa csph tkrh gSaA 
,Mgkd Vsªtjh fcYl dk izkjEHk 1955 esa fd;k x;k Fkk rFkk 1997&98 ds 
ctV ls budk fuxZeu can dj fn;k x;k gS vkSj blds LFkku ij vFkksZik; 
vfxze uke dh ,d u;h ;kstuk ykxw yh xbZ gSA orZeku le; esa Hkkjr esa 
14 fnu] 91 fnu] 182 fnu rFkk 364 fnuksa dh ifjiDork okys Vsªtjh fcYl 
tkjh fd;s tkrs gSA 

3- fofu;e fcy@O;kikfjd fcy ;k def'kZ;y fcy& fofue; fcy ,d 
m/kkjnkrk }kjk gLrk{kfjr ,d opu i= vFkok nLrkost gksrk gSA ftlesa 
,d fu/kkZfjr frfFk ij ,d fof”k’V O;fDr dks fu/kkZfjr jkf”k dk Hkqxrku 
djus ds fy;s fyf[kr opu gksrk gSA fofue; fcy ,oa opu i= esa ;g 
varj gksrk gS fd tgk¡ opu i= _.kh }kjk fn;k tkrk gS ogha fofue; 
i=@fcy m/kkjnkrk }kjk fn;k tkrk gSA fofue; fcy ,d foØ; ;ksX; 
izi= gksrk gSA fcy dk Hkqxrku izkIr djus okys O;fDr dks ge vnkrk 
¼payee½ dgrs gS vkSj is;h tc pkgs cSad ls fcy dk cV~Vk djok ldrk 
gSA fofue; fcy eqnzk cktkj dk lokZf/kd izpfyr ,oa yksdfiz;  midj.k 
ekuk tkrk gSA ;g _.knkrk }kjk _.kh ij fy[kk x;k ,d vkns'k gS fd 
_.kh fcy esa mfYyf[kr jkf'k dk fu/kkZfjr frfFk dks Hkqxrku djs _.kh tc 
bl fcy ij viuh Lohd`fr ds gLrk{kj dj nsrk gS rks ;g midj.k 
dkuwuh :i ys ysrk gSA bu fcyksa dh O;kikfjd cSadksa vFkok dVkSrh x`gksa ls 
dVkSrh djkdj vYidkyhu lk[k dk mi;ksx fd;k tk ldrk gSA  
fofue; fcy vuds izdkj ds gks ldrs gSa tSls ek¡x fcy rFkk le; fcy] 
vUnsZ”kh; fcy rFkk fonh”kh fcy] vuqxzg fcy vkfnA gq.Mh  ,d izdkj dk 
ns”kh fcy gSA gq.Mh nks izdkj dh gks ldrh gSaA n”kZuh gq.Mh rFkk eqn~nrh 
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gq.MhA n”kZuh gq.Mh ^ek¡x fofue; fcy* ds leku gksrh gS] ftldk Hkqxrku 
mlh le; djuk iM+rk gSA tcfd ;s Hkqxrku ds fy;s mifLFkr dh tkrh 
gSa eqn~nrh gq.mh le; foi= dh rjg gksrh gSa ftldk Hkqxrku ,d 
le;kof/k ds ckn gksrk gSA fofue; fcy izk;% 90 ;k 180 fnu dh vof/k 
ds gksrs gSaA  
Hkkjr esa fofue;@okf.kT; fcy cktkj cgqr fodflr ugha gSA fjtoZ cSad us 
tuojh 1952 vkSj uoEcj 1970 esa nks fcy cktkj ;kstuk,a izLrqr dh 
ftudk mn~ns'; fjtoZ cSad ds lkFk bu fcyksa dh iqu% dVkSrh lqfo/kk dh 
miyC/krk esa o`f) djuk FkkA fcy cktkj dks lfØ; cukus ds fy;s 1988 

esa Hkkjrh; cV~Vk ,oa foRr x`g fyfeVsM (Discount and Finance House of 

India Ltd.-DFHI) dh LFkkiuk dh xbZA blds ckotwn Hkh Hkkjr esa fcy 
cktkj vf/kd fodflr ugha gks ldk gS ftlds vxzfyf[kr dkj.k gSa & ¼i½ 
cSad }kjk ^udn lk[k* m/kkj dh yksdfiz; i)fr gSA ¼ii ½ LVkEi M~;wVh dh 
njsa Å¡ph gSA ¼iii ½ fofue; fcy ys[ku esa ,d:irk ugha gSA ¼iv½ O;kikfjd 
txr esa buds iz;ksx ds izfr mnklhurk ik;h tkrh gSA  

¼4½ tek izek.k i= (Certificate of Deposits)&tek izek.k i= okf.kT; cSadksa 
}kjk fuxZfer fd;s tkrs gSA tek izek.k i= ,d fuf”pr vof/k ds fy;s 
lkof/k tek ds LokfeRo dk cktkj esa foi.ku ;ksX; nLrkost gSaA ;g 
iznf”kZr djrk gS fd izek.ki= esa mfYyf[kr /kujkf'k dh lkof/k tek cSad 
ds ikl gSA lh-Mh- lkof/k tek izek.k i= ¼FD½ ls fHkUu gS D;ksafd ;g 
foi.ku ;ksX; gksrk gS tcfd FD foi.ku ;ksX;  ugha gksrhA lh0Mh0 vius 
vafdr ewY; ls de ewY; ij tkjh fd;s tkrs gSaA lh-Mh- esa dksbZ O;fDr] 
cSad] dEiuh] fuxfer o xSj fuxfer laLFkk,a o vfuoklh Hkkx esa ldrs gSA 
budh ifjoDokof/k 30 fnu ls 1 o’kZ rd dh gksrh gSA bu ij LVkEi “kqYd 
ns; gksrk gSA budk [kqys :i ls gLrkarj.k fd;k tk ldrk gSA lhMh tc 
vUrjkZ’Vªh; cktkj esa tkjh fd;s tkrs gS rks mls ;wjks tek izek.k i= dgk 
tkrk gSA 
lhMh dks vafdr ewY; ls de ewY; ij vFkkZr~ cV~Vs ij fuxZfer fd;k tkrk 
gS rFkk cV~Vs dh nj dk fu/kkZj.k ek¡x ,oa iwfrZ dh “kfDr;ksa }kjk gksrk gSA 
lkekU;r% ;g nj lkof/k tek dh nj ls Å¡ph gksrh gSA Hkkjr esa bls twu 
1989 esa “kq: fd;k x;k Fkk tcfd vesfjdk esa 1961 ls gh budk fuxZeu 
fd;k tk jgk gSA Hkkjr esa CD ds vkdkj ds ckjs esa U;wure ,oa mPpre 
lhek,a fu/kkZfjr dh xbZ gSaA ;s 5 yk[k :i;s ls de ,oa 25 yk[k :i;s 
ewY; ls vf/kd jkf”k esa tkjh ugha fd;s tk ldrs gSA Hkkjr esa cSadksa dks 
tek izek.k i=ksa ds tkjh ewY; ij CRR ,oa SLR j[kus vko”;d gksrs gSA 
vusd cSadksa us tek izek.k i=ksa dks tkjh fd;k gSA okf.kT; cSadksa ds 
vfrfjDr DFHI, IDBI, ICICI, IFCI, IRBI, SIDBI vkSj EXIM BANK 

dks Hkh tek izek.k i= tkjh djus dk vf/kdkj fn;k x;k gSA  
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5- opu i= ¼Promisory Note½& opu i= lcls iqjkus izdkj dk fcy gksrk 
gSA ;g fdlh O;olk;h dh vksj ls Lohd`r] gLrk{kfjr] Hkfo’; dh fdlh 
rkjh[k ij ,d fuf”pr jde nwljs O;kolk;h dks pqdkus dk fyf[kr opu 
gksrk gSA opu i= ij opudrkZ ds gLrk{kj gksrs gaSA opu i= _.kh }kjk 
fn;k tkrk gS o ftl cSad esa _.kh dk [kkrk gksrk gS ml cSad }kjk Lohdr̀ 
opu i= gh ekU; gksrk gSA m/kkj nkrk opu i= dh ifjiDokof/k rd 
vius cSad ls mldh fMLdkmfUVax djok ldrk gSA bldk izpyu iwoZ dh 
rqyuk esa vc dkQh de gks x;k gSA 

6- vUrj cSad Hkkxhnkjh ds izek.k i= ¼Inter Bank Participation 
Certificate, IBPC½ & eqnzk cktkj esa rjyrk dh leL;k dh lekIr djus 
ds fy;s ,d vfrfjDr izi= IBPC dh “kq:vkr dh x;hA vUrj&cSad 
Hkkxsnkjh izek.k i= nks izdkj dk gks ldrk gSA tksf[ke Hkkfxrk ds lkFk ,oa 
tksf[ke Hkkfxrk jfgrA tksf[ke Hkkfxrk ;qDr vUrj cSad Hkkxsnkjh izek.k i= 
Hkkjr esa 91&180 fnuksa rd dh vof/k ds fy;s tkjh fd;s tk ldrs gSaA ;s 
mu vfxzeksa ds fy;s tkjh fd;s tkrs gS ftudh lqj{kk ds lEcU/k esa dksbZ 
lansg ugha gksA tksf[ke Hkkfxrk ghu vUrj cSad Hkkxhnkjh izek.k i= 90 fnu 
rd ds fy;s gh tkjh fd;s tkrs gSaA mu ij C;kt dh nj fu/kkZfjr djus esa 
cSadksa dks eqDr vf/kdkjh izkIr gSaA 

7- iqu[kZjhn le>kSrk ¼Repurchase Agreements½ &jhikst+ ,d izfrHkwfr dh 
fcØh vkSj ckn esa iqu[kZjhn dk ,d le>kSr gksrk gSA ;g izfrHkwfr ds /kkjd 
dks izfrHkwfr dks tekur ds :i esa j[kdj udnh izkIr djus dk ,d rjhdk 
gSA Repo vFkok RP ,d izdkj dk ^^gkftj rFkk ok;nk le>kSrk**¼Ready 

and Forward Agreement½ vFkok ysu&nsu gS ftlesa ,d i{kdkj bl 
vk”oklu ds lkFk nwljs i{kdkj dks izfrHkwfr csprk gS fd Hkfo’; esa ^iwoZ 
fuf”pr* ewY; rFkk frfFk ij og izfrHkwfr dks okil Ø; dj ysxkA bl 
izdkj RP ,d izdkj ls fxjoh ¼Pledge½ j[kus tSlk ysu&nsu gSA cktkj esa 
fjolZ jsiks ¼Reverse Repo½ 'kCn dk Hkh izpyu gS tks fd okLro esa Repo 

dk gh izfrfcEc gSA blds vUrxZr izfrHkwfr bl opu ds lkFk xzg.k dh 
tkrh gS fd Hkfo’; esa ,d fuf”pr ewY; rFkk frfFk ij foØsrk dks okil 
dj nh tk;sxhA vr% jsiks rFkk fjolZ jsiks ,d gh flDds ds nks igyw gSaA 
,d i{k ds fy;s tks jsiks gS nwljs i{k ds fy;s ogh fjolZ jsiks gksxkA 
izfrHkwfr dh iqu[kZjhn gks tkus ds dkj.k bl O;oLFkk esa tksf[ke “kwU; jgrk 
gSA 
jhiks ,oa fjolZ jhiks O;ogkj dk iz;ksx vke rkSj ij ekSfnzd izkf/kdkjh }kjk 
vFkZO;oLFkk esa rjyrk izcU/ku ,oa rjyrk lek;kstu gsrq fd;k tkrk gSA 
vUrjkZ’Vªh; Lrj ij jhiks dk iz;ksx rjyrk Mkyus ds fy;s ,oa fjolZ jhiks 
dk iz;ksx rjyrk fudkyus ds fy;s fd;k tkrk gSA jhiks ds ek/;e ls 
rjyrk rc Mkyh tk;sxh tc ekSfnzd vf/kdkjh izfrHkwfr;ksa dks O;kikfjd 
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cSadksa ls Ø; djas vFkkZr~ bl izdkj izfrHkwfr;ksa ds Ø; ds ek/;e ls og cSadksa 
dks m/kkj nsa ftlls rjyrk esa o`f) gksrh gSA og nj ftl ij ;g dk;Z 
fd;k tkrk gS vFkkZr~ ftl ij lkoZtfud ,oa futh cSad viuh vYi vof/k 
dh t:jrksa ds fy;s fjtoZ cSad ls m/kkj ysrh gSa mls ^jsiks nj* dgrs gSaA 
bl izdkj jsiks nj ekSfnzd vf/kdkjh }kjk cSadksa dks m/kkj nsus dh nj gSA 
jsiks ds foijhr fjotZ jsiks dk iz;ksx vFkZ O;oLFkk ls rjyrk fudkyus ds 
fy;s fd;k tkrk gSA bl fØ;k esa ekSfnzd vf/kdkjh cSadksa dks izfrHkwfr;ksa 
cspsaxs vkSj blls cSadksa ds ikl rjyrk esa deh vk;sxhA bl izdkj ekSfnzd 
vf/kdkjh dh n`f’V ls fjolZ jsiks cSadksa ls tek Lohdkj djus ;k m/kkj ysus 
dh nj gksxhA 
Hkkjr esa fjtoZ cSad }kjk fnlEcj 1992 ls dsUnzh; ljdkj dh fnukafdr 
izfrHkwfr;ksa dh iqu[kZjhn uhyfe;k¡ pkyw djds jsiks O;ogkj dk vkjEHk fd;k 
ijUrq vUrjkZ’Vªh; Lrj ij jsiksa dh “kq:vkr lcls igys 1917 esa ;w-,l-,- 
ds foRrh; cktkj ls gqbZ FkhA 29 vDVwcj 2004 ls igys Hkkjr esa jhiks dk 
iz;ksx rjyrk fudkyus ds fy;s rFkk fjolZ jhiks dk iz;ksx rjyrk Mkyus 
ds fy;s fd;k tkrk Fkk] bl fLFkfr esa jhiks m/kkj ysus dh nj ,oa fjolZ 
jhiks m/kkj nsus dh nj iznf”kZr djrh Fkha ij 29 vDVwcj 2004 ds ckn 
Hkkjr esa Hkh jhiks ,oa fjolZs jhiks dk vUrjkZ’Vªh; Lrj ij izpfyr vFkZ 
Lohdkj dj fy;k x;k gSA o bl izdkj Hkkjr esa Hkh vc jhiks dk iz;ksx 
rjyrk Mkysu ¼m/kkj nsus½ o fjolZ jhiks dk iz;ksx rjyrk fudkyus ¼m/kkj 
ysus½ dh nj ds :i esa Lohdkj fd;k tkus yxk gSA izfrHkwfr;ksa ds foØ; 
ewY; ¼;k LikWV izkbl½ rFkk iquØs; ewY; ¼;k QkjoMZ izkbl½ dk vUrj gh 
ml vof/k dk C;kt gksrk gSA 
eanh dh fLFkfr esa tcfd vFkZO;oLFkk esa rjyrk dh ek=k c<+kusa dh 
vko”;rk gksrh gS fjtoZ cSad }kjk jhiks ,oa fjolZ jhiks dh nj esa deh ykbZ 
tkrh gS rFkk LQfr dks fu;af=r djus ds fy;s nksuksa njksa esa o`f) ykbZ tkrh 
gSA bl izdkj jhiks ,oa fjolZ jhiks [kqys cktkj dh fØ;k ds leku gh 
rjyrk izcU/ku ds vL= gSaA [kqys cktkj dh fØ;k nh?kZdkyhu vL= gS 
tcfd ;s nksuksa vYidkyhu gSaA gky ds o’kksZa esa fjtoZ cSad }kjk jhiks ,oa 
fjolZ dk jhiks dk iz;ksx cgqr vf/kd fd;k tkus yxk gSA 9 ebZ 2011 ds 
iwoZ jhiks rFkk fjolZ jhiks nks LorU= vL= ds :i esa Fks vkSj fjtoZ cSad 
nksuksa ds lEcU/k esa vyx&vyx nj ?kksf’kr djrk Fkk fdUrq blds ckn 
fjtoZ cSad us jhiks nj dks izeq[k nj ds :i esa ?kksf’kr dj fn;k gS tcfd 
fjolZ jhiks mldh vuq’kaxh nj gksxh rFkk ;g jhiks nj ls 1 izfr”kr de 
gksxhA eqnzk cktkj ls rjyrk [khpusa ds fy;s] dky euh jsV esa gksus okys 
mxz mPpkopuksa dks fu;af=r djus ds fy;s ,oa bl izdkj eqnzk cktkj esa 
izHkko iw.kZ gLr{ksi dh n`f’V ls fjtoZ cSad }kjk fnlEcj 1992 ls jhiks dk 
iz;ksx fd;k tk jgk gSA 
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8- eqnzk cktkj ikjLifjd fuf/k;ka ¼Money Market Mutual Funds 
MMMFs ½ & E;wpqvy Q.M ekdsZV dks Hkkjr esa fjtoZ cSad }kjk vizSy 
1992 ls izkjEHk fd;k x;k gSA bl ;kstuk dk mn~ns'; fuos”kdksa dks vYi 
dkyhu dks"k esa fuos”k dj ldus dh lqfo/kk iznku djuk gSA fjtoZ cSad us 
1995 esa futh {ks= dh laLFkkvksa dks euhekadsZV E;wpqvy Q.M LFkkfir djus 
dh Lohd`fr nh gSA ;s fuf/k;k¡ tqVk;s x;s lalk/kuksa dks ek¡x@uksfVl eqnzk] 
tek izek.k i=ksa] okf.kT;d i=ksa] okLrfod O;kikj] okf.kT; ysu&nsu ls 
gksus okys okf.kT;d fcyksa ,oa Vsªtjh fcyksa] rFkk ,d o’kZ rd dh u lekIr 
gqbZ ljdkjh fnukafdr izfrHkwfr;ksa ,oa jsVsM dEiuh ck.Mksa vkSj fMcsapjks esa 
fuos”k dj ldrh gSaA  
fuos”kdksa dh ,d cM+h la[;k }kjk tek iSlk ,d E;wpqvy Q.M dk fuekZ.k 
djrk gSA Q.M eSustj bl iSls dks foRrh; lk/kuksa esa fuos”k djus ds fy;s 
vius fuos”k izcU/ku dkS”ky dk mi;ksx djrk gSA E;wpqvy Q.M dbZ rjg 
ls fuos”k djrk gS ftlls mldk fjLd ¼tksf[ke½ ,oa fjVuZ ¼izfrQy½ 
fu/kkZfjr gksrk gSA tc cgqr ls fuos”kd feydj ,d Q.M esa fuos”k djrs 
gSa rks Q.M dks cjkcj&cjkcj fgLlksa esa ck¡V fn;k tkrk gSa ftls bdkbZ 
¼unit½ dgrs gSA E;wpqvy Q.M esa ,d Q.M izcU/kd gksrk gS tks Q.M ds 
fuos”kksa dks fu/kkZfjr djrk gS vkSj ykHk ,oa gkfu dk fglkc j[krk gSA ykHk 
;k gkfu dks fuos'kdksa esa ck¡V fn;k tkrk gSA Hkkjr esa 1995 ls cSadksa ds 
vfrfjDr ljdkjh ,oa futh foRrh; laLFkku Hkh E;wpqvy Q.M dh LFkkiuk 
dj ldrs gS ekpZ 2000 ls budk fu;eu SEBI ds vf/kdkj {ks= esa gSA  

9- vU;& vU; midj.kksa esa cSadksa dh Lohd`fr ¼Banker's Acceptance½ ,oa 
leikf'Zod _.k ¼Collateral Loans½ vkrs gSaA cSadksa dh Lohd`fr cktkj esa 
cSadksa }kjk xzkgdksa ds Lohdr̀ fd;s x;s fcyksa rFkk Mªk¶V vkfn dk Ø; 
foØ; gksrk gSA leikf'Zod _.k cktkj esa bl izdkj ds _.k lfEefyr 
fd;s tkrs gSa ftuesa izfrHkwfr;ksa] 'ks;jksa] LdU/k] ck.Ml vkfn dh tekur ds 
vk/kkj ij okf.kT; cSadksa }kjk vYidkyhu _.k fn;s tkrs gSaA okf.kT; cSadksa 
}kjk bl izdkj ds _.k dkQh ek=k esa fn;s tkrs gSaA bl cktkj ds izeq[k 
xzkgd nyky] va'kksa ,oa izfrHkwfr;ksa ds Ø; foØ; esa layXu O;fDr gh gksrs 
gSA  

13-6  eqnzk cktkj dk Lo:i&fodflr ,oa vfodflr eqnzk cktkj 
 eqnzk cktkj izR;sd ns”k esa gksrk gS] ijUrq dqN ns”kksa esa eqnzk cktkj dk 
Lo:i fodflr vFkok laxfBr izd`fr dk gksrk gS rks dqN ns”kksa esa vfodflr ,oa 
vlaxfBr izdkj dkA fdlh ns”k dk eqnzk cktkj fodflr rc dgyk;sxk tc mlesa 
fuEufyf[kr fo”ks’krk,a gks %& 
1-  lqlaxfBr O;kikfjd cSafdax iz.kkyh& fodflr eqnzk cktkj dh izeq[k fo”ks’krk 

;g gs fd blesa fodflr ,oa lqlaxfBr O;kikfjd cSafdax iz.kkyh gksrh gSA 
;s O;kikfjd cSad lEiw.kZ eqnzk cktkj ds dsUnz dk dk;Z djrs gSA 
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2-  dsUnzh; cSad dh fo|ekurk & eqnzk vf/kdkjh ds :i esa dsUnzh; cSad dh 
fo|ekurk Hkh fodflr eqnzk cktkj dk vko”;d y{k.k gSA ;g dsUnzh; cSad 
gh gS tks eqnzk cktkj dk usr`Ro] fu;keu ,oa funsZ”ku djrk gSA dq”ky 
usr`Ro ds vHkko esa eqnzk cktkj viuh tfVyrkvksa ds dkj.k fodflr gh 
ugha gks ldrkA  

3-  mi;qDr izi=ksa ¼midj.kksa½ dh miyC/krk & fodflr eqnzk cktkj ds 
vfLrRo ds fy;s vko”;d gS fd iw.kZr;k Lohdkj ;ksX; vkSj foØ; ;ksX; 
izi= tSls O;kikfjd fcy] izfrKk i=] Vªstjh fcYl] vYi dkyhu ljdkjh 
ck.M~l i;kZIr ek=k esa miyC/k gksa lkFk gh muds Ø; foØ; ds bPNqd 
O;kolk;h ,oa dkjksckjh Hkh gksus pkfg;sA 

4-  vusd mi-cktkjksa dk vfLrRo & ;g Hkh vko”;d gS fd eqnzk cktkj vuds 
micktkjksa esa foHkkftr gks vkSj izR;sd micktkj fdlh fo”ks’k izdkj ds 
vYidkyhu lk[k i=ksa dk dkjksckj djrk gksA mnkgj.k ds fy;s yanu eqnzk 
cktkj tks lalkj dk lcls fodflr eqnzk cktkj gS] esa ek¡x ij ns; _.kksa 
dk cktkj] O;kifjd fcy cktkj vkSj fons”kkh fofue; cktkj vkfn gSaA 
fodflr eqnzk cktkj ds fofHkUu micktkjksa esa fcy cktkj dh fo|ekurk dks 
dsUnzh; cSad ds eqnzk cktkj ij fu;U=.k dh n`f’V ls lcls vf/kd egÙoiw.kZ 
ekuk tkrk gSA  

5-  izs’k.k lqfo/kk,a& fodflr eqnzk cktkj ,d cktkj ls nwljs cktkj dks 
fuf/k;ksa dk LFkkukUrj.k djus ds fy;s lgt o lLrh izs’k.k lqfo/kk,a miyC/k 
djkrk gSA  

6- ,dhdr̀ C;kt nj <k¡pk& fodflr eqnzk cktkj dh ,d fo”ks’krk ;g gS fd 
blesa ,dhdr̀ C;kt nj <kapk gksrk gSA fofHkUu micktkjksa esa pkyw C;kt njsa 
,d nwljs ls tqM+h gksrh gSa rFkk cSad nj esa ifjorZu pkyw cktkj nj esa 
vkuqikfrd ifjorZu ykrk gSA 

7-   i;kZIr foRrh; lalk/ku& fodflr eqnzk cktkj esa ns”k ds Hkhrj vkSj ckgj 
nksuksa vksj ls foRrh; lzksrksa ij vklku igqap gksrh gSA okLro esa ,slk cktkj 
yanu eqnzk cktkj dh rjg nksuksa lzksrksa ls i;kZIr fuf/k;ksa dks vkdf’kZr djrk 
gSA 

8-   fofo/k ?kVdksa dk izHkko&mi;qZDr egRoiw.kZ fo”ks’krkvksa ds vfrfjDr ,d 
fodflr eqnzk cktkj ,sls ?kVdksa ls cgqr vf/kd izHkkfor gksrk gS tSls 
vUrjkZ’Vªh; ysu nsuksa ij izfrca/k] eqnzk ladV] rsth] eanh] ;q) ifjfLFkfr;ksa 
,oa jktuhfrd fLFkjrk vkfnA  
la{ksi esa laxfBr eqnzk cktkj esa _.k nsus okyh vFkok vYidkyhu fcyksa dk 

Ø; foØ; djus okyh cSafdax laLFkk,a fdlh ,d dsUnzh; fu;a=.k ,oa funsZ”ku esa 
dk;Z djrk gSA vkSj mu ij dsUnzh; laLFkkvksa dk izHkkoh fu;a=.k gksus ds dkj.k 
mudh _.k uhfr] C;kt njksa _.kksa ds mi;ksx mudh tekur vkfn uhfr;ksa esa 
;FkklaHko ,d:irk jgrh gSA 
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vf/kdka”k vYi fodflr ns”kksa esa eqnzk cktkj izk;% vfodflr ;k vlaxfBr 
gksrk gSA okLro esa og nksgjs izdkj dk gksrk gS&fodflr ,oa vfodflr fodflr 
eqnzk cktkj esa dsUnzh; cSad] okf.kT; cSad] fcy czksdlZ] cV~Vk x`g] Lohd`fr x`g vkfn 
“kkfey gksrs gSa nwljh vksj vfodflr eqnzk cktkj esa eqnzk m/kkjnkrk] ns”kh cSadlZ] 
O;kikjh] ljkZQ] Hkw&Lokeh] /kuh O;fDr] nyky vkfn lfEefyr o gkssrs gSaA pw¡fd 
vYifodflr ns”kksa esa vf/kdrj yksx xzkeh.k {ks=ksa esa gh jgrs gSa ,oa lk{kkjrk Hkh 
de gksrh gS vr,o os fodflr eqnzk cktkj dh tfVykrkvksa dks ugha le> ikrs 
blfy;s bu ns”kksa ds eqnzk cktkj esa vfodflr eqnzk cktkj ds rRo ,oa izHkqRo vf/kd 
ik;k tkrk gS bruk vo”; gS fd vkfFkZd fodkl ds lkFk&lkFk bu ns”kksa ds eqnzk 
cktkj esa Hkh vlaxfBr ,oa vfodflr rRoksa dk egRo de gksrk tk jgk gSA ,d 
vfodflr vFkok vlaxfBr eqnzk cktkj dh fuEufyf[kr fo”ks’krk;sa gksrh gS & 
1- O;fDrxr laca/k&m/kkj nkrkvksa dk m/kkj ysus okyksa ls O;fDrxr laca/k gksrk 

gSA xk¡o esa m/kkjnkrk izR;sd m/kkj ysus okys dks O;fDrxr :i ls tkrk gS 
D;ksafd os ogk¡ jgrs gSA  

2-  _.kksa esa yksp”khyrk&_.k ysu nsu esa dBksjrk ugha gksrh gSA m/kkj ysus 
okyk viuh vko”;drkvksa ds vuq:i _.k dh vf/kd ;k de jde ys 
ldrk gS tks tekur dh izd`fr ,oa m/kkjnrk dh lk[k ij fuHkZj djrh gSA 

3- m/kkj nsus dh fØ;kvksa dh fofo/krk&vf/kdka'k yksx flQZ eqnzk m/kkj nsus dh 
fØ;k esa fof”k’Vrk ugha j[krsA os eqnzk m/kkj nsus dh fØ;k dks vU; vkfFkZd 
fØ;kvksa ds lkFk tksM+ nsrs gSA dbZ ckj os eqnzk dh ctk; oLrqvksa dh iwfrZ 
}kjk m/kkj nsrs gSa rks deh _.k ,oa C;kt dk Hkqxrku oLrqvksa dh iwfrZ ds 
:i esa izkIr djrs gSA 

4- C;kt njksa esa fHkUurk& O;fDrxr _.kksa dh C;kt njksa esa Hkh dkQh fHkUurk 
ik;h tkrh gSA fodflr eqnzk cktkj dh rqyuk esa vfodflr eqnzk cktkj esa 
C;kt nj cgqr Å¡ph gksrh gSA C;kt dh nj _.k ysus okyksa dh vko”;drk 
dh rhozrk] _.k dh jkf”k] vof/k vkSj tekur dh izd`fr ij fuHkZj djrh 
gSA 

3- nks’kiw.kZ ys[kk iz.kkyh&vlaxfBr {ks= esa _.k ,oa C;kt dk fglkc&fdrkc 
j[kus ls lacaf/kr ys[kk iz.kkyh Hkh nks’kiw.kZ gksrh gSA _.k oxZ }kjk ykSVk;s 
x;s ewy /ku ,oa C;kt Hkqxrku dh fof/kor jlhn izk;% tkjh ugha dh tkrh 
,oa ys[kk iz.kkyh esa ikjnf”kZrk ds LFkku ij xksiuh;rk dh izo`fr ik;h tkrh 
gSA  

4- fodflr eqnzk cktkj ls Lora=rk& vfodflr eqnzk cktkj fodflr eqnzk 
cktkj ls Lora= :i ls dk;Z djrk gS vkSj fodflr cktkj ds fu;a=.k esa 
ugha gksrkA bldh mifLFkfr dk ,d izHkko ;g gksrk gS fd blls cprksa ,oa 
ekSfnzd ysu nsuksa dk ifjek.k ?kVrk gS ,oa cprksa ds mRiknd fuos”k dh 
vksj esa xfr”khyrk esa ck/kk mRiUu gksrh gSA  

13-7  Hkkjrh; eqnzk cktkj  
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Hkkjrh; eqnzk cktkj Li’V :i ls nks {ks=ksa esa caVk gqvk gS&laxfBr ,oa 
vlaxfBrA blds laxfBr {ks= esa fjtoZ cSad] lHkh vuqlwfpr cSad] vU; okf.kT; 
cSad] fons”kh cSad] lgdkjh cSad] Hkkjrh; thou chek fuxe] Hkkjrh; lk/kkj.k 
chek&fuxe] fons”kh fofue; cSad] Hkkjrh; fefrdkVk ,oa foÙk xzg fyfeVsM ¼DFHI½ 
vkSj Hkkjrh; izfrHkwfr O;kikj fuxe ¼STCI½ lfEefyr gSaA eqnzk cktkj ds vlaxfBr 
{ks= esa Lons”kh cSadlZ] lkgwdkj O;olk;h vksj xSj O;olk;h] O;kikjh] foØsrk tehanj] 
fpVQ.V] egktu] psV~Vh] ljkZQ vkfn “kkfey gSaA  
13-7-1  Hkkjrh; eqnzk cktkj dh fo'ks"krk,a ,oa nks"k 
 Hkkjrh; eqnzk cktkj dh fo”ks’krkvksa dk fcanqokj foospuk uhps izLrqr fd;k 
x;k gS  
1- nks {ks=& Hkkjrh; eqnzk cktkj nks vyx&vyx Hkkxksa esa caVk gqvk gSA ,d 

vksj laxfBr {ks= gS ftlesa cSad ,oa foRrh; laLFkk,a vkrh gSa tks fjtoZ cSad 
ds fu;U=.k essa gSA tcfd nwljh vksj vlaxfBr {ks= gS ftlesa lkgwdkj 
egktu] ljkZQ] “kkg ,oa ns”kh cSadlZ vkrs gS tks Lora= ,oa euekus <ax ls 
dk;Z djrs gS vkSj bu ij fjtoZ cSad dk izHkkoh fu;a=.k ugha gSA  

2- nksuksa {ks=ksa esa ijLij lg;ksx dk vHkko& laxfBr ,oa vlaxfBr nksuksa {ks=ksa 
esa ijLij u lEidZ gS u lg;ksxA nksuksa {ks=ksa dh uhfr;ksa C;kt njksa] dk;Z 
i|fr;ksa vkfn esa dkQh fHkUurk n`f’Vxkspj gksrh gSA  

3- fodflr fcy cktkj dk vHkko&Hkkjrh; eqnzk cktkj dh ,d egRoiw.kZ 
fo'ks"krk ;g Hkh gS fd dkQh iz;klksa ds ckotwn ns'k esa ,d lqO;ofLFkr fcy 
cktkj fodflr ugha gks ik;k gSA 

4- lhfer la[;k ds ekSfnzd vL=&Hkkjrh; eqnzk cktkj esa lhfer la[;k ds 
ekSfnzd vL=ksa }kjk gh ysu nsu gks jgk gS vkSj vYikof/k ek¡x eqnzk] Vsªtjh 
fcYl] O;kolkf;d fcy] O;kolkf;d i= rFkk tek izek.k i= ¼CDs½ ds 
}kjk gh vf/kdrj ysu&nsu fd;k tk jgk gS tc fd fo”o ds fodflr eqnzk 
cktkjksa esa eqnzk cktkj ds dbZ u;s&u;s vL=ksa dk fodkl gks pqdk gSA  

5- C;kt njksa esa fHkUurk&laxfBr {ks= es fjtoZ cSad dk izHkkoh fu;a=.k gksus ds 
dkj.k mldh C;kt dh njsa yxHkx leku gS ij vlaxfBr {ks= es fjtoZ 
cSad dk fu;a=.k ux.; gksus ls mudh C;kt njksa] dk;Z lapkyu rFkk m/kkj 
nsus dh uhfr;ksa esa dkQh fHkUurk ik;h tkrh gSA  

6- _.kksa dh ekSleh vko”;drk&Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa d`f’k dk deh Hkh cgqr 
egRo gSa eqnzk cktkj esa _.ksa dh ek¡x Hkh d`f’k {ks= dh lQyrk ,oa 
foQyrk ls izHkkfor gksrh gSA bl dkj.k lk[k dh ek¡x ,oa iwfrZ ij ekSleh 
izHkko iM+rk gSA vDVwcj ls ebZ rd O;kIr ekSle ekuk tkrk gS vkSj bl 
ekSle esa vYidkyhu _.kksa dh ekWx vkSj C;kt njsa c<+ tkrh gS vkSj “ks’k 
vof/k esa eqnzk dh ek¡x de jgrh gSA  

7- cSafdx lsokvksa dk vlarqfyr ,oa vi;kZIr fodkl&Hkkjrh; eqnzk cktkj esa 
1969 ds iwoZ rd rks cSafdax lsokvksa dh cgqr gh deh Fkh ysfdu 
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jk’Vªh;dj.k ds yxHkx ik¡p n”kd chr tkus ds ckn Hkh ns”k dh fo”kkyrk 
,oa vFkZO;oLFkk dh vko”;drkvksa dks ns[krs gq;s cSafdax lsokvksa dk 
vlarqfyr ,oa vi;kZIr fodkl gqvk gSA “kgjh {ks=ksa esa rks cSadksa dk i;kZIr 
fodkl gks pqdk gS rFkkfi xzkeh.k {ks=ksa esa cSadksa dh vHkh Hkh Hkkjh deh gS tks 
eqnzk cktkj ds i;kZIr fodkl esa ck/kk dk dk;Z dj jgh gSA  

8- fof”k’V foRrh; laLFkkvksa dk vi;kZIr fodkl&fof”k’V foRrh; laLFkkvksa ls 
vFkZ vyx&vyx izdkj ds _.kksa ds fy;s vyx&vyx fof”k’V foRrh; 
laLFkkvksa ls gSA fodflr jk’Vªksa esa bl izdkj dh fof”k’V foRrh; laLFkkvksa 
dk i;kZIr fodkl gks pqdk gS fdUrq Hkkjr esa bl izdkj dh laLFkk,a cgqr 
de gSA 

9- cprksa dh lhfer ek=k&Hkkjr esa xjhch ,oa fiNM+kiu Hkh eqnzk cktkj ds 
fodkl esa Hkh ck/kd jgk gSA yksxksa dk vk; Lrj de gksus ls cprsa Hkh de 
gSA yksxksa esa cSafdax vknrksa dk i;kZIr fodkl Hkh vHkh rd ugha gks ik;k gS 
bl dkj.k cSadksa dks tek dh izkfIr Hkh de gh gSA LQhfrdkjh izo`fÙk;ksa ds 
dkj.k Hkh cprsa vf/kd ugha izkIr gks ikrhaA ;gh ugha yanu ,oa U;w;kdZ tSls 
fons”kh eqnzk cktkjksa dh Hkkafr dh Hkkjr dks fons”kh dks’kksa Hkh iwfrZ Hkh ugha gks 
ikrh vr% bldk O;ogkj ek= Hkkjrh; izfrHkwfr;ksa rd gh lhfer jg tkrk 
gSA  

10- lhfer lsd.Mjh cktkj&Hkkjrh; eqnzk cktkj lsd.Mjh cktkj ds :i esa 
ek= Vsªtjh fcyksa ,oa O;kikfjd fcyksa dh iqudZVkSrh rd gh lhfer gSA vU; 
izfrHkwfr;ksa iqu[kZjhn ds fy;s izk;% miyC/k ugha gksrh gSA 

11- lhfer la[;k esa Hkkxsnkjh&Hkkjrh; eqnzk cktkj esa eq[; :i ls  DFHI, 

O;kikfjd cSad] izeq[k foRrh; laLFkku ,oa dqN cM+h daifu;ksa gh O;ogkj 
djrh gSA vU; gkbZ usVoFkZ fuos”kd Hkkjrh; eqnzk cktkj esa O;ogkj ugha 
djrsA  

12- lhfer lek”kks/ku lqfo/kk,a &;|fi Hkkjrh; eqnzk cktkj esa cSadksa ds ysu nsuksa 
dk fuiVkjk rks lek”kks/ku x`gksa ds ek/;e ls fd;k tk jgk gS fdUrq vU; 
foRrh; laLFkkvksa ,oa vlaxfBr {ks= ds ysu nsu ds fuiVkjksa ds fy;s 
lek”kks/ku x`gksa dk vHkko n`f’Vxkspj gksrk gSA O;kikfjd cSadksa psdksa gqf.M;ksa 
vkfn ds Hkqxrku dks lek”kks/ku x`gksa }kjk fuiVkus dh O;koLFkk cMs+&cMs+ 
“kgjksa rd gh lhfer gSA tgk¡ ;g lqfo/kk ugha gS ogkW udn jkf”k Hkstus 
e¡xokusa vkfn esa fnDdrs vkrh gSaA        

13-7-2 Hkkjrh; eqnzk cktkj esa fd;s x;s izeq[k lq/kkj ,oa lq>ko 
Hkkjrh; eqnzk cktkj dh mi;qZDr of.kZr fo”ks’krk,a oLrqr% Hkkjrh; eqnzk 

cktkj ds nks’k vFkok dfe;k¡ gh gSa tks bls laxfBr ,oa fodflr Lo:i izkIr ugha 
djus ns jgh gSA bu dfe;ksa dks nwj djus ds fy;s Hkkjr ljdkj ,oa fjtoZ cSad 
}kjk le;&le; ij dkQh iz;kl Hkh fd;s x;s gSA Hkkjrh; eqnzk cktkj ds fodkl 
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gsrq fd;s x;s izeq[k lq/kkjksa ls fuEufyf[kr mYys[kuh; gS ,oa Hkkoh lq/kkj ds lq>ko 
Hkh lkFk gh fn;s tk jgs gS%& 
1- lek”kks/ku lsok dk foLrkj&ns”k esa cSafdax ds fodkl ds lkFk&lkFk 

lek”kks/ku lsokvksa dk Hkh rsth ls fodkl gqvk gSA vc lHkh “kgjksa ,oa 
cM+s&cM+s uxjksa esa Hkkjrh; eqnzk cktkj ml lqfo/kk ds vfrfjDr 
dEI;wVjhdj.k dh vksj vxzlj gSA izfr ekg 55 ls 75 gtkj djksM+ #i;s ls 
vf/kd fcyksa dk lek”kks/ku gksrk gS fQj Hkh vHkh dkQh lq/kkj dh 
vko”;drk gSA vr% bl lqfo/kk dk foLrkj djus ds lkFk&lkFk dEI;wVjksa 
dk iz;ksx c<+k;k tkuk pkfg;sA  

2- fof”k’V laLFkkvksa dh LFkkiuk&fodflr ns”kksa dh Hkk¡fr Hkkjr esa fof”k’V 
izdkj ds _.kksa ds fy;s fof”k’V laLFkkvksa dks LFkkfir djus ds iz;kl fd;s 
x;s gSA mnkgj.kkFkZ&vk;kr ,oa fu;kZr foRr dh O;oLFkk gsrq fu;kZr&vk;kr 
cSad LFkkfir fd;k x;kA xzkeh.k ,oa d`f’k foy dh O;oLFkk ds fy;s 1982 esa 
“kh’kZ foRrh; laLFkk ds :i esa ukckMZ ¼NABARD½ dh LFkkiuk dh xbZA 
fons”kh fofu;e ds fcyksa dh dVkSrh ,oa Lohd`fr gsrq vyx fuxe cuk;k 
x;k gSA y?kq m|ksxksa ds fy;s y?kq m|ksx foRr fuxeksa dh LFkkiuk dh xbZ 
gSA 
Hkkjr dh fo”kyrk dks ns[krs gq, vkSj vf/kd la[;k esa fof”k’V laLFkkvksa dh 
LFkkiuk dh tkuh pkfg;s rkfd eqnzk cktkj dk i;kZIr fodkl gks ldsA 

3- vlaxfBr {ks= ij izHkkoh fu;a=.k&;|fi ns”k esa ns”kh cSadlZ dh xfrfof/k;ksa 
,oa dk;Z i|fr;ksa ij fu;a=.k ds fy;s dbZ fu;e ,oa dkuwu cuk;s x;s gSa 
rFkkfi vHkh rd mu ij izHkko”kkyh fu;a=.k LFkkfir ugha gks ik;k gSA vr% 
bu ij izHkkoh fu;a=.k ds mik; rst fd;s tkus pkfg;sA  

4- gqf.M;ksa rFkk ns”kh fcyksa dk ekudhdj.k&vlaxfBr eqnzk cktkj dh gqf.M;ksa 
,oa ns”kh fcyksa esa ekudhdj.k djus ds iz;kl fo”ks’k lQy ugha gks ik;s gSa 
D;ksafd ;s gqf.M;k¡ {ks=h; Hkk’kk esa fy[kh tkrh gS] ftuds Lo:i rFkk ys[ku 
fof/k esa dkQh vUrj gksus ls os loZ= Lohdkj ugha dh tkrh ftlls eqnzk 
cktkj dk fodkl vo:) gqvk gSA vr% Hkkjr esa izpfyr gqf.M;ksa dh Hkk’kk 
Lo:i ,oa ys[ku fof/k esa ,d:irk ,oa ekudhdj.k dk iz;kl djuk 
pkfg;sA  

5- laxfBr fcy cktkj dk fodkl& fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k us Hkkjr esa 
laxfBr fcy cktkj ds fodkl esa egrh Hkwfedk fuHkkbZ gSA 1952 esa fcy 
cktkj ;kstuk dh ?kks’k.kk dh xbZ vkSj 1954 esa dbZ izdkj dh lqfo/kkvksa dh 
O;oLFkk dh x;hA 1958 esa fons”kh fofue; fcy Hkh bl ;kstuk esa “kkfey 
dj fy;s x;s] 1962 esa Ø; foØ; rFkk iqudZVkSrh ds fu;kZr fcyksa dh 
vof/k 180 fnu dj nh] 1960 esa fu;kZr lk[k fcy ;kstuk izkjEHk dh] fQj 
Hkh fodkl ean jgkA vc /khjs&/khjs fodkl gks jgk gSA  



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 272 

fcy cktkj ds vkSj vf/kd fodkl dh dkQh xaqtkb”k gS vkSj blds fy;s 
vkSj vf/kd iz;kl fd;s tkus dh t:jr gSA 

6- ykblsal “kqnk eky xksnkeksa dh LFkkiuk dh c<+kok& ;|fi ;kstuk dky esa 
ns”k esa xksnkeksa dh LFkkiuk ds dkQh iz;kl gq;s gSa rFkk dsUnz ,oa jkT; Lrj 
ij cgqr lkjs xksnke cuk;s x;s gSa] ijUrq vko”;drkvksa dks ns[krs gq, ;s 
vHkh Hkh cgqr de gSa ,oa bl gsrq vkSj vf/kd xksnke cuk;s tkus pkfg;s 
rkfd cSad mu xksnkeksa dh eky tek jlhnksa ds vk/kkj ij _.k ns ldsaA 

7- /ku izs’k.k lqfo/kkvksa dk foLrkj&jk’Vªh;dj.k ds ckn ls ns”k esa cSafdad 
lqfo/kkvksa dk ;|fi dkQh fodkl gqvk gS fQj Hkh cSadksa dks /ku ds ,d 
LFkku ls nwljs LFkku ij gLrkarj.k  esa vHkh Hkh dkQh vlqfo/kk,a gSA vr% 
eqnzk cktkj ds fodkl ds fy;s fjtoZ cSad rFkk LVsV cSad }kjk /ku dh izs’k.k 
lqfo/kkvksa dks c<+k;k tkuk pkfg;sA  

8- cSafdax lqfo/kkvksa dk foLrkj&twu 1969 vFkkZr~ cSadksa ds jk’Vªh;dj.k ds iwoZ 
ns”k esa cSadksa dh “kk[kkvksa dh la[;k 8]262 rFkk tek jkf”k;k¡ 20]4645 djksM+ 
#i;s Fkh] ogha ekpZ 2013 ds var rd cSadksa dh “kk[kk;sa c<+dj 1]09]811 gks 
xbZ gS rFkk mudh dqy tek,a c<+dj 15 ekpZ 2013 dks c<+dj 76]92]309 
djksM+ igqWp xbZA fQj Hkh bu “kk[kkvksa dk forj.k vi;kZIr gS ns”k ds 
xzkeh.k {ks=ksa ds dbZ Hkkx vHkh Hkh vlsfor gSA ns”k dh fo”kkyrk dks ns[krs 
gq;s ;g vR;Ur vko”;d gS fd cSafdax lsokvksa dk vkSj vf/kd fodkl ,oa 
foLrkj dj cSafdax lsokvksa dks lqn<̀+ fd;k tk;s fo”ks’kdj mu {ks=ksa esa tgk¡ 
vlaxfBr {ks= dk izHkqRo gSA  

13-7-3 Hkkjrh; eqnzk cktkj dh vk/kqfud izo`fRr;ka  
gky gh ds o"kksZa esa fjtoZ cSad rFkk Hkkjr ljdkj us eqnzk cktkj ds fodkl 
rFkk lq/kkj ds fy;s fuEufyf[kr dne mBk;s gSa& 

1- Hkkjrh; cV~Vk ,oa foRr fyfeVsM ¼Discount and Finance House of 
India Ltd ½ & ok?kqy lfefr dh flQkfj'kksa ds vk/kkj ij eqnzk cktkj dks 
rjyrk iznku djus ds mn~ns'; ls 1988 dks Hkkjrh; cV~Vk ,oa foRr x`g 
fyfeVsM dh LFkkiuk dh xbZ gSA bldk eq[;ky; eqEcbZ esaa fLFkr gSA DFHI 
dh LFkkiuk fjtoZ cSad] lkoZtfud {ks= ds cSadksa ,oa foRrh; laLFkkvksa }kjk 
la;qDr :i ls dh xbZ gSA DFHI eqnzk cktkj ds midj.kksa esa f}rh;d Lrj 
dk fØ;k'khy cktkj rS;kj djus esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkk jgk gSA blds 
fØ;k dykiksa esa ek¡x o uksfVl Q.M] 182 fnolh; Vsªt+jh fcYl] O;kolkbd 
fcy tek izek.k i=] O;kikfjd isij] le; tek bR;kfn lfEefyr gSA 

2- O;kikfjd i=ksa dk fuxZeu ¼Issue of Commercial Paper½ & 1 vizSy] 
1989 ls cM+h daifu;ksa dks ;g lqfo/kk nh xbZ gS fd os Hkh eqnzk cktkj ls 
foRr izkIr djus ds fy;s O;kikfjd i= fuxZfer dj ldrh gSaA ,d daiuh 
:0 4 djksM+ ds ewY; rd dk O;kikfjd i= fuxZfer dj ldrh gSA ;g 
lqfo/kk O;kikfjd cSadksa dh Hkh miyC/k gSA bUgsa ,d ls vf/kd LVkWd 
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,Dlpsat dsUnzksa esa lwphc) fd;k tk ldrk gSA budh ifjiDork vof/k 3 
ls ysdj 12 ekg rd dh gksrh gSA 

3- tek izek.k i= ;kstuk ¼Scheme of Certificate of Deposit½ & ;g 
;kstuk twu 1989 ls izkjEHk dh xbZ gSA ;g ,d okgd i= gksrk gS vkSj 
,d O;fDr] laLFkk ,oa dEifu;ksa }kjk tek dh xbZ jde ds fo:) tkjh 
fd;k tkrk gSA U;wure tek izek.k i= vkjEHk esa :0 1 djksM+ fQj 50 
yk[k fdUrq vc 5 yk[k :i;s rd lhfer dj fn;k x;k gSA budh 
ifjiDokof/k 15 fnu dh gS rFkk ;s tek izek.ki= dsoy cSad }kjk gh tkjh 
fd;s tk ldrs gSA O;kikfjd cSadksa ds vfrfjDr IDBI, ICICI, IFCI, 

SIDBI cSadksa dks tek izek.ki= tkjh djus dk vf/kdkj izkIr gSA 
4- eqnzk cktkj ikjLifjd dks"k ¼Money Market Mutual Fund ½ & fofHkUu 

O;kikfjd cSadksa ,oa lkoZtfud laLFkkvksa dks vizSy 1992 ls dqN fu;eksa ,oa 
'krksZ ds vUrxZr ikjLifjd dks"k cuk;s tkus dh Lohd`fr nh xbZ gSA uoEcj 
1995 ls bu fu;eksa o 'krksZa ds vkSj mnkj cuk;k x;k gSA ikjLifjd dks"k 
dks jsVsM ¼Rated½ fuxe ds ck.Ml] fMcsUplZ ,oa izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksx ds 
fy;s NwV nh xbZ gSA bu ij fjtoZ cSad ds ekxZn'khZ fl)kUr ykxw gksrs gSaA 
O;kikfjd cSadksa dks Lora= :i ls ikjLifjd dks"k VªLVh ds :i esa LFkkfir 
djus dh NwV iz;kl dh xbZ gSA  

5- ek¡x eqnkz cktkj ¼Call Money Market ½  & Hkkjr ds ekSfnzd cktkj ds 
{ks= esa ek¡x eqnzk cktkj Hkh ,d izeq[k midj.k ds :i esa fodflr gqvk gSA 
de vof/k ds _.k] vUrcSaZd _.k ,oa ekSleh _.kksa dh miyfC/k blh 
cktkj esa gksrh gSA ek¡x eqnzk cktkj esa _.k iwfrZdrkZvksa esa O;kikfjd cSad] 
LIC, GIC, AXIS cSad vkfn vkSj _.k ysus okys O;kikfjd cSad] izfrHkwfr 
nyky] foRr ,oa cV~Vk x`g vkfn gksrs gSA 

6- O;kikfjd fcy cktkj ¼Commerical Bill Market ½ & gekjs ns'k esa 
O;kikfjd fcy dk cktkj lhfer :i esa gh fodflr gks ik;k gSA bls 
fodflr djus ds fy;s fjtoZ cSad us 1970 esa iqudZVkSrh ;kstuk ykxw dh gS 
ftlds rgr okf.kT; cSad] fjtoZ cSad ls O;kikfjd fcyksa dh iqudZVkSrh 
¼rediscounting½ djok ldrs gSaA O;kikfjd fcy cktkj ds ek/;e ls foRr 
O;oLFkk dks izksRlkfgr djus ds fy;s fjtoZ cSad us 1997 esa ;g Hkh lq>ko 
fn;k gS fd _.kh }kjk vUrnsZ'kh; lk[k ds 25 izfr'kr dk Ø; fcyksa ds 
ek/;e ls fd;k tk;sA 

7- Vsªt+jh fcy cktkj ¼Treasury Bills Market ½ & eqnzk cktkj esa ;g Hkh 
,d vk/kqfud midj.k ds :i esa izpfyr gksrk tk jgk gS ;s 91] 182] 364 
,oa 14 fnukas dh ifjiDokof/k okys gksrs gSaA buesa lokZf/kd izpfyr 91 fnukas 
ds fcy fjtoZ cSad] O;kikfjd cSad] jkT; ljdkj vkSj vU; foRrh; laLFkk,a 
90 izfr'kr fcyksa dh [kjhn djrh gSaA vU; Vsªtjh fcyksa dks fons'kh cSad 
Hkkjr esa [kjhnrs gSA 
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8- Hkkjrh; izfrHkwfr O;kikj fuxe ¼Securities Trading Corparation of 
India ½ & bl fuxe dh LFkkiuk o"kKZ 1994 esa bl mn~ns'; ls dh xbZ Fkh 
fd lgk;d cktkj dk fodkl gksxkA ljdkjh izfrHkwfr;ksa ls foØ; esa ;g 
izkFkfed Mhyj gSA ;g fuxe ljdkjh fnukafdr izfrHkwfr;k¡ dk Ø; foØ; 
djrk gSA 

9- izkbejh MhylZ ¼Primary Dealers½ & izkbejh MhylZ ^ljdkjh izfrHkwfr 
cktkj* rFkk ^ek¡x* eqnzk cktkj esa dk;Zjr gSA ekpZ 1990 dks 13 laLFkkvksa 
dks izkbejh MhylZ ds :i esa ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa ysu&nsu djus dh 
eatwjh izkIr FkhA bu izkbejh MhylZ dks tkjh dh xbZ lHkh ljdkjh 
izfrHkwfr;ksa dk vfHkxksiu ¼Underwriting½ jkf'k dk vf/kdre 50 izfr'kr 
rd izkIr gksrk gSA bUgsa fjtoZ cSad ls ljdkjh fnukafdr izfrHkwfr;k¡ vkSj 
91@364 fnolh; Vsªt+jh fcy dh tekur ij rjyrk leFkZu izkIr gksrk 
gSA ek¡x eqnzk cktkj esa izkbejh MhylZ }kjk fd;s tkus okys ysunsuksa ds 
lEcU/k esa m/kkj nsus dh U;wure lhek :0 5 djksM+ gSA 

10- iqu[kZjhn uhykeh ¼Repurchase Auctions-Repos½ & fnlEcj] 1992 esa 
fjtoZ cSad us dsUnzh; ljdkj dh fnukafdr izfrHkwfr;ksa dh iqu[kZjhn 
uhykfe;ka pkyw dha] rkfd ^ek¡x eqnzk cktkj* esa C;ktnjksa dks le:i fd;k 
tk ldsA jhikst ,d izfrHkwfr dh fcØh vkSj ckn esa iqu[kZjhn dk le>kSrk 
gksrk gSA ;g izfrHkwfr ds /kkjd dks izfrHkwfr ds tekur ds :i esa j[kdj 
udnh izkIr djus dk ,d rjhdk gS] cSad izfrHkwfr ds cnys esa ;k udnh 
vFKok fjtoZ cSad ds ikl 'ks"k }kjk jsikst ysu nsu djrs gSA jhikst 
uhykfe;ka fjtoZ cSad }kjk le;&le; ij dh tkrh gSaA 

13-8 lkjka”k  
eqnzk cktkj esa vYidky ¼lkekU;r%½ ,d o’kZ ls de dh vof/k gsrq eqnzk 

vFkok ekSfnzd ifjlEifÙk;ksa dk ysu&nsu fd;k tkrk gSA ;s ekSfnzd ifjlEifRr;ka 
vR;Ur rjy ,oa “kh?kzrk ls fofue; ;ksX; gksrh gSa ftUgsa fcuk dksbZ gkfu mBk;s eqnzk 
esa ifjofrZr fd;k tk ldrk gSA eqnzk cktkj d`f’k] m|ksx ,oa O;kikj dks _.k 
miyC/k djkdj vkfFkZd o`f) dks izksRlkfgr djrk gS] ljdkj dh vYidkyhu 
vko”;drkvksa dks iwjh djrk gS] O;fDr;ksa ,oa laLFkkvksa dks viuh cph gqbZ fuf/k;ksa 
dks ykHknk;d :i ls fuos”k djus dk volj miyC/k djkrk gS] cSadksa dks rjyrk 
,oa lqj{kk iznku djrk gS] okf.kT; cSadksa dh dsUnzh; cSad ij fuHkZjrk esa deh ykrk 
gS] udnh ds iz;ksx esa fdQk;r ykrk gS o lkFk gh dsUnzh; cSadksa }kjk viuh ekSfnzd 
uhfr ds fØ;kUo;u esa lgk;rk djrk gSA eqnzk cktkj nks izdkj dk gks ldrk gS 
laxfBr ,oa vlaxfBrA laxfBr eqnzk cktkj Li’V fu;eksa ds vuq:i pyrk gS ,oa 
bl ij dsUnzh; cSad dk izHkkoh fu;a=.k gksrk gSA dsUnzh; cSad] okf.kT; cSad] foRrh; 
laLFkk,a] ikjLifjd fuf/k;ka] xSj cSafdx foRrh; daifu;k] dVkSrh x`g] Lohd`fr xzg 
vkSj fcy czksdlZ laxfBr eqnzk cktkj ds izeq[k vax gSA vlaxfBr eqnzk cktkj ds 
vax egktu] lkgwdkj] psV~Vh ljkZQ vkfn gSA vlaxfBr eqnzk cktkj esa C;kt dh 
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nj cgqr vf/kd gksrh gS vkSj mlds fofHkUu ?kVd dsUnzh; cSad ds fu;U=.k ls ckgj 
gksrs gSa vkSj euekus <ax ls dk;Z djrs gSA laxfBr eqnzk cktkj ds izeq[k midj.k 
gS& ek¡x eqnzk uksfVl eqnzk] Vsªtjh fcYl] fofue; fcy] tek izek.k i=] opu i=] 
iqu[kZjhn le>kSrk vkfnA  

 Hkkjrh; eqnzk cktkj esa laxfBr {ks= ds lkFk vlaxfBr rRo Hkh fo|eku gSA 
Lora=rk izkfIr brus o’kksZa ds mijkUr Hkh vlaxfBr {ks= dk egRo vHkh Hkh cuk gqvk 
gS D;ksafd ns”k ds vf/kdka”k yksx xzkeh.k {ks= esa fuokl djrs gSA os laxfBr eqnzk 
cktkj ds midj.kksa ls izk;% ifjfpr ugha gksrs vFkok mls tfVy ekurs gS lkFk gh 
xzkeh.k {ks=ksa esa mudh miyC/krk Hkh de gSA Hkkjrh; eqnzk cktkj ds laxfBr {ks= esa 
fjtoZ cSad] lHkh vuqlwfpr cSad] vU; okf.kT; cSad] fons”kh cSad] lgdkjh cSad] 
Hkkjrh; thou chek fuxe] Hkkjrh; lk/kkj.k thou chek fuxe fons”kh fofue; cSad] 
Hkkjrh; fufrdk; ,oa foRr x`g fyfeVsM ¼DFHI½] vkSj Hkkjrh; izfrHkwfr O;kikj 
fuxe ¼STCI½ lfEefyr gSaA Hkkjr esa fiNsMiu] fu/kZurk vkfn ds pyrs cprksa dh 
ek=k lhfer gS] cSfadx lsokvksa dk vlarqfyr ,oa vi;kZIr fodkl gqvk gS] fof”k’V 
foRrh; laLFkk,a tks fof”k’V mn~ns”;ksa gsrq _.k nsrh gS os Hkh cgqr de gS] Hkkjrh; 
eqnzk cktkj esa ekax eqnzk] Vsªtjh fcYl] O;kolkf;d fcy] O;kilkf;d i= rFkk tek 
izek.k i= esa ¼CDS½ }kjk gh vf/kdka”k ysu nsu gksrk gSA lek”kks/ku lqfo/kk,a Hkh 
cgqr de gS o cM+s&cMs+ “kgjksa rd gh lhfer gSA ;|fi gky ds o’kksaZ esa Hkkjrh; 
eqnzk cktkj ds nks’kksa dks nwj djus ds dbZ iz;kl fd;s x;s gS tSls DFHI ,oa STCI 
dh LFkkiuk] E;wpvy Q.M~t+ cuk;s tkus dh Lohd`fr nsuk] Repos dh O;oLFkk “kq: 
djuk vkfn] rFkkfi vHkh Hkh ;s lq/kkj vi;kZIr gSaA ns”k dh fo”kyrk ns[krs gq;s 
cSafdx lsokvksa ,oa fof”k’V foRrh; laLFkkvksa ds foLrkj dh vko”;drk gS [kkldj 
mu {ks=ksa esa tgk¡ vlaxfBr {ks= dk vHkh rd izHkqRo cuk gqvk gSA 

13-9 “kCnkoyh  
foRr % /ku dk izca/k A 
ekSfnzd ifjlaifRr;ka % vR;kf/kd rjy ,oa “kh?kz fofue; ;ksX; ifjlaifRr;ka A 
rjy ifjlaifRr;ka % os ifjlEifRr;ka ftUgsa “kh?kzrk ls fcuk dksbZ gkfu mBk;s eqnzk esa 
ifjofrZr fd;k tk ldrk gSA 
xSj&cSafdax foRrh; e/;LFk % os foRrh; laLFkk,a tks _.k dk ysu&nsu djrh gS 
fdUrq dsUnzh; cSad ds fu;a=.k esa ugha gksrhaA 
ekax eqnzk % eqnzk cktkj esa jkrksa jkr ds fy;s m/kkj yh tkus okyh eqnzkA 
iqudZVkSrh % ,d ckj dVkSrh dj ds Hkqxrku fd;s tkus ds ckn fdlh fcy vFkok 
izfrHkwfr dh nksckjk dVkSrhA 
leikf”Zod _.k % izfrHkwfr;ksa] “ks;j] ck.Ml vkfn dh tekur ij fn;s tkus okys 
_.k midj.k % izi= 

13-10 cks/k iz”u 
cks/k iz”u d 
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1- fuEufyf[kr dFkuksa esa ls dkSu lk dFku lgh gS vkSj dkSu lk xyrA  
i½  foRr dk vFkZ gS _.k ysuk vFkok nsukA        - 
ii ½  eqnzk cktkj esa vYidky gsrq ekSfnzd ifjlEifr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gSA - 
iii ½  ftl eqnzk dks ,d dk;Z fnol esa m/kkj ysdj vxys dk;Z fnol esa pqdk 

fn;k tkrk gS mls ekax eqnzk dgrs gSaA       
iv½  ,MgkWd Vsªtjh fcYl dk fuxZeu can dj fn;k x;k gSA       
v½  egktu ,oa lkgwdkj laxfBr eqnzk cktkj ds egRoiw.kZ vax gSaA     - 
vi½  Hkkjr esa fof”k’V foRrh; laLFkkvksa dk i;kZIr fodkl gks pqdk gSA    
2- fjDr LFkkuksa dks Hkfj;s  
i½  ---------------------- eqnzk ckt+kj ds laj{kd ds :i esa dk;Z djrk gSA 
ii ½  tc eqnzk fcuk fdlh tekur ds 1&14 fnu rd dh vof/k ds fy;s m/kkj 

yh tkrh gS rc mls ----------------------------- dgk tkrk gSA 
iii ½  Hkkjr esa jsiks O;ogkj dk vkjEHk --------------------------- ls fd;k x;k FkkA  
iv½  Hkkjr esa fjolZ jsiks nj] jsiks nj ls ------------------------------ izfr”kr de gksrh gSA 
cks/k iz”u [k 
1- fjDr LFkkuksa dks Hkfj;s 
i½  xzkeh.k fodkl ,oa d`f’k foRr gsrq “kh’kZLFk laLFkk --------------------- gSA 
ii ½  DFHI dh LFkkiuk --------------------- esa dh xbZA 
iii ½  jsikst+ uhykfe;ka -------------------------- }kjk dh tkrh gaSA  
iv½  Vsªt+jh fcy ekdsZV esa lokZf/kd izpfyr gSa ---------------------- fnu ds fcy  
v½  ljdkjh izfrHkwfr;ksa dh fcØh dk izkFkfed Mhyj ---------------- gSA 
2- fuEufyf[kr dFkuksa esa ls dkSu lk lgh gS vkSj dkSu lk xyr  
i½ STCI dh LFkkiuk y?kq m|ksxksa dks _.k miyC/k djkus ds  

mn~ns”; ls dh xbZ gSA            
ii ½  Hkkjr esa O;kikfjd cSadksa ,oa lkoZtfud laLFkkvksa dks ikjLifjd dks’k  

¼Mutual Funds½ cuk;s tkus dh Lohd`fr viSzy 1990 esa nh xbZA      
iii ½  egktu ,oa lkgwdkj Hkkjr ds laxfBr eqnzk cktkj ds egRoiw.kZ lnL; gSA  
iv½  Hkkjrh; eqnzk cktkj esa lhfer la[;k ds ekSfnzd vL=ksa }kjk ysu nsu  

gksrk gSA             
v½  Hkkjrh; eqnzk cktkj f}{ks=h; gSA 

13-11 cks/k iz”uksa ds mÙkj  
d  1-  i½ xyr]  ii ½ lgh]  iii ½ lgh  iv½ lgh  v½ xyr  vi½ xyr 

 2- i½ dsUnzh; cSad  ii ½ lwpuk eqnzk  iii ½ 1992  iv½ 1 
[k 1- i½ NABARD  ii ½ 1988  iii ½ fjtoZ cSad  iv½ 91  v½ STCI 

 2- i½ xyr  ii ½ xyr  iii ½ xyr  iv½ lgh  v½ lgh 

13-12 Loij[k iz”u  
1- eqnzk cktkj ds lnL; ,oa midj.kksa dh foospuk dhft;sA 
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2- eqnzk cktkj dk Lo:i Li’V djrs gq, ,d fodflr eqnzk cktkj dh izeq[k 
fo”ks’krk,a crkb;sA 

3- Hkkjrh; eqnzk cktkj ds Lo:i dh foospuk djrs gq, blds nks’kksa dks bafxr 
dhft;sA 

4- Hkkjrh; eqnzk cktkj dh vk/kqfud izo`fr;ksa ij izdk”k Mkfy;sA 

13-13 lUnHkZ iqLrdsa 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y 
baLVhV~;w’kUl 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl 
vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 
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bdkbZ 14  foRrh; cktkj d s midj.k ¼Financial     

                    Market Instruments½ 
bdkbZ dh :ijs[kk 
14-1 izLrkouk 
14-2 foRrh; cktkj dk vFkZ ,oa izdkj 
14-3 iwath cktkj  
14-4 iwath cktkj ds izeq[k dk;Z vFkok egRo 
14-5 iwath cktkj ds midj.k  
 14-5-1 va”k 
 14-5-2 _.ki=  
 14-5-3 ljdkjh izfrHkwfr;k¡ 
 14-5-4 ca/kd 
 14-5-5 miHkksDrk ,oa def”kZ;y dtsZ 
 14-5-6 fons'kh ckaM 
14-6 iawth cktkj ,oa eqnzk cktkj esa fHkUurk ,oa lEcU/k 
14-7 Hkkjrh; iwath cktkj 
14-8 Hkkjrh; iwath cktkj ds midj.k 
14-9 Hkkjrh; iwath cktkj dk xBu 
 14-9-1 Js’B izfrHkwfr cktkj 
 14-9-2 vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj 
14-10 Hkkjrh; iwath cktkj dh leL;k,a 
14-11 lq>ko 
14-12 lkjka”k 
14-13 “kCnkoyh 
14-14 cks/k iz'u 
14-15 cks/k iz”uksa ds mRrj  
14-16 Loij[k iz'u 
14-17 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns'; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd %  

• foRrh; cktkj dk vFkZ le> ldsa A 

• foRrh; cktkj ds izdkj le> ldas A 

• iwath ckt+kj dk vFkZ] dk;Z ,oa egRo le> ldsa A  

• iwath ckt+kj ds midj.kksa dk Lo:i crk ldsa A 

• Hkkjrh; iwath ckt+kj ds Lo:i ,oa midj.kksa dh foospuk dj ldsa A 
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• Hkkjrh; iwath ckt+kj ds fodkl gsrq viuk;s x;s fofHkUu mik;ksa dks le>k 
ldsa A 

• Hkkjrh; iawth cktkj esa fuorZeku dfe;ksa dks tku lds ,oa mUgsa nwj djus 
ds mik; crk ldsaA 

14-1 izLrkouk 
vkfFkZd fodkl ds fy;s vko';d gS fd m|ksxksa ,oa O;olkb;ksa dks lgh 

le; ,oa ek=k esa _.k ,oa iawth dh izkfIr gksrh jgs] vkSj ,slk rHkh laHko gS tc 
ml ns'k esa ,d lqfodflr foRrh; cktkj gksA foRrh; cktkj ls vFkZ mu laLFkkvksa 
,oa foys[kksa ls gS tks vFkZO;oLFkk esa cprksa esa o`f) djus ,oa mudk dq'kyre ,oa 
bZ"Vre iz;ksx dh vksj xfr'khyu djus esa lgk;d gksrs gaSA foRrh; cktkj dk 
izkFkfed dk;Z vkf/kD; okys {ks=ksa ls deh okys {ks=ksa dh vksj fuf/k;ksa ds xfr'khyu 
dks lqfuf'pr djuk gSA lkekU;r% ?kjsyw {ks= cpr vkf/kD; dk {ks= gksrk gSA 
foRrh; cktkj ?kjsyw {ks= ls cpr dks fudkydj fuxeksa rFkk lkoZtfud {ks= dh 
vksj ys tkrk gSA foRrh; iz.kkyh nks cktkjksa ds ek/;e ls dk;Z djrh gS&eqnzk 
cktkj rFkk iw¡th cktkjA eqnzk cktkj rFkk mlds la?kVd midj.k ,oa micktkjksa 
dh foospuk ge xr bdkbZ esa dj pqds gSa bl bdkbZ esa ge foRrh; cktkj ds nwljs 
izdkj iwath cktkj ,oa bldk Lo:i] ?kVd ,oa midj.kksa dh foospuk djsaxsA  

14-2  foRrh; cktkj dk vFkZ ,oa izdkj 
foRrh; cktkj og laLFkk vFkok O;oLFkk gS tks foRrh; ifjlaifRr;ksa tSls 

tek vkSj _.k] LVkWd vkSj ck.M~l] ljdkjh izfrHkwfr;ksa] pSd] fcy vkfn ds 
ysu&nsu dks lqfo/kktud cukrh gSA foRrh; cktkj esa czksdlZ] cSad] xSj cSad foRrh; 
laLFkk;sa] fodklkRed foRrh; laLFkku cV~Vk x`g vkfn lnL; laLFkk,a gksrh gSaA 
 foRrh; cktkj dk oxhZdj.k vusd <ax ls fd;k tkrk gSA ,d oxhZdj.k 
dk vk/kkj ifjlaifRr;ksa dh lkSnsckth dk dky gSA ftl cktkj esa vYidkyhu 
foRrh; midj.kksa dh lkSnsckth gksrh gS mls eqnzk cktkj dgrs gSa ,oa ftl cktkj esa 
nh?kZdkyhu ifjlaifRr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gS mls iwath cktkj dgrs gSaA ;g 
foRrh; cktkj dk dk;kZRed oxhZdj.k Hkh dgykrk gSA 
 foRrh; cktkj dk izkFkfed ,oa f}rh;d cktkjksa esa Hkh oxhZdj.k fd;k 
tkrk gSA izkFkfed cktkj ¼primary market½ esa foRrh; ifjlaifRr;ka igyh ckj 
fcdus ds fy;s vkrh gSa vFkkZr~ bl cktkj esa ifjlEifRr;ksa ds u;s fuxZeksa dk Ø; 
,oa foØ; fd;k tkrk gSA izkFkfed cktkj esa fuxZfer ifjlaifRr;ka bfDoVh ¼lerk 
va'k½ rFkk _.ki= ds :i esa gks ldrh gSa ,oa izkFkfed cktkj esa ?kjsyw rFkk fons'kh 
nksuksa gh izdkj ds Q.M dh mxkgh gks ldrh gSA izkFkfed cktkj ls lEcfU/kr 
izfrHkwfr;ksa dks ge bl izdkj O;Dr dj ldrs gS& ¼i½ ?kjsyw&¼d½ daifu;ksa }kjk 
fuxZfer lerk va'k ¼[k½ daifu;ksa] ljdkj rFkk foRrh; e/;LFkksa }kjk fuxZfer _.k 
ii= ¼ii ½ fons'kh& ¼d½ Xykscy fMikt+hVjh jlhn ¼GDR½ rFkk vesfjdu fMikt+hVjh 
jlhn ¼ADR½ ds ek/;e ls fuxZfer lerk va'k ¼[k½ fons'kh okf.kfT;d m/kkjh 



िव�ीय बाजार और स�ंथाए ं   MCM-206 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky; 280 

¼FCB½ ds }kjk m/kkjh ¼iii ½ vU; fons'kh m/kkjh&bles fuEufyf[kr dk lekos'k 
jgrk gS& 
¼1½ lerk va'k rFkk _.kksa ds :i esa izR;{k fons'kh fuos'k ¼FDI½ 
¼2½ iksVZQksfy;ks fuos'k ds :i esa fons'kh laLFkkxr fuos'k ¼FII½ 
¼3½ xSj izoklh Hkkjrh; tek ¼NRI deposit½ tks vYidkyhu rFkk nh?kZdkyhu 

gks ldrs gSaA 
¼4½ bf.M;u fMikthVjh jlhn ds ek/;e ls fons'kh daifu;ksa }kjk Hkkjrh; iawth 

cktkj ls iawth dh mxkghA 
foRrh; cktkjksa dk ,d oxhZdj.k muesa Ø; foØ; fd;s x;s midj.kksa ds 

vk/kkj ij Hkh fd;k tkrk gSA bl oxhZdj.k esa _.k bfDoVh vkSj foRrh; lsok 
cktkj lfEefyr gksrs gSaA _.k cktkjksa esa m/kkjnkrk ,d fuf'pr le; ds fy;s 
m/kkj ysus okyksa dks fuf/k;ka nsrs gSaA fuf/k;ksa ds cnys m/kkj ysus okys m/kkjnkrk dks 
_.k dk ewy /ku ,oa C;kt dh ,d fuf'pr nj nsuk Lohdkj djrk gSA yksx _.k 
cktkj ls ?kj] dkj vkfn m/kkj ij ysrs gSaA daifu;ka dk;Zdkjh iawth vkSj u;s 
midj.kksa ds fy;s ck.M fuxZfer djds fuos'kdksa ls _.k ysrh gSaA dsUnzh;] jkT; 
vkSj LFkkuh; ljdkjsa fofHkUu lkoZtfud ifj;kstukvksa ds foRr izcU/ku gsrq _.k 
cktkj ls fuf/k;ka izkIr djrh gSaA daifu;ksa ,oa ljdkjksa }kjk u;s ck.M bZ'kw dk dz; 
izkFkfed _.k cktkj esa gksrk gS ,oa ekStwnk ck.Mksa dk Ø; foØ; f}rh;d cktkj 
esa gksrk gSA vkxs cktkjksa dks ck.Mksa dh vof/k ds vuqlkj vYidkyhu] e/;dkyhu 
vkSj nh?kZdkyhu cktkjksa esa ckaVk tkrk gS tSls ,d o"kZ vkSj mlls de vof/k ds 
fy;s vYidkyhu] ,d ls 10 o"kZ rd] e/;dkyhu o nl o"kZ ls vf/kd le; ds 
fy;s nh?kZdkyhuA tSlk fd Åij o.kZu fd;k] bfDoVh cktkj dk izkFkfed ,oa 
f}rh;d cktkjksa esa oxhZdj.k fd;k tkrk gS ftuesa 'ks;jksa dk Ø; foØ; nykyksa 
,oa LVkd ,Dlpsatksa }kjk gksrk gSA  

foRrh; lsok cktkj&foRrh; laLFkk;sa ,oa czksdlZ dqN foRrh; lsok,a Hkh 
miyC/k djkrs gSa tSls os vius xzkgdksa dh rjQ ls ck.M ,oa 'ks;j csprs ,oa 
[kjhnrs gSa] ,oa _.k vkfn ds fy;s xkjUVh Hkh nsrs gSaA 

14-3  iwath cktkj  
iwath cktkj Hkkjrh; foRrh; iz.kkyh dk ,d vR;Ur egRoiw.kZ [k.M gSA ;g 

daifu;ksa dks miyC/k ,d ,slk cktkj gS tks mudh nh?kZdkfyd fuf/k;ksa dh 
vko';drk dks iwjh djrk gSA iwath cktkj fuf/k;ka m/kkj ysus ,oa m/kkj nsus okyh 
lHkh lqfo/kkvksa ,oa laLFkkxr O;oLFkkvksa ls lacaf/kr gSA nwljs 'kCnksa esa ;g nh?kkZof/k 
fuos'k ds iz;kstuksa ds fy;s iawth tqVkus ds dk;Z ls lEcfU/kr gSA bl cktkj esa os 
lHkh O;fDr ,oa laLFkk,a lfEefyr gSa tks nh?kkZof/k iwath dh ek¡x vkSj vkiwfrZ dks 
lkj.khc) djrs gSA nh?kkZof/k iwath dh ek¡x eq[; :i ls futh {ks=] fofuekZ.k 
m|ksxksa] d`f"k {ks= O;kikj vkSj ljdkjh ,tsfUl;ksa dh rjQ ls gksrh gS tcfd iawth 
cktkj ds fy;s fuf/k;ksa dh vkiwfrZ O;fDrxr ,oa dkiksZjsV cprksa] cSadksa] chek daifu;ksa 
fof'k"V foRrh; laLFkkuksa vkSj ljdkj ds vf/k'ks"kksa ls gksrh gSA  
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14-4 iwath cktkj ds izeq[k dk;Z vFkok egRo 
iawth cktkj ds izeq[k dk;Z vFkok egRo fuEuor~ gaS %& 
1- cprksa dks izksRlkgu&iwath cktkj cprdrkZvksa dks mudh cprksa ds cnys 

C;kt ,oa ykHkak'k ds :i esa izksRlkgu nsrk gS vkSj bl izdkj ;g ns'k esa 
cpr dks izsfjr dj mudh ek=k esa o`f) djus esa lgk;d gSA  

2- iwath fuekZ.k esa lgk;d&iwath cktkj cprdrkZvksa ls fuf/k;ka izkIr djds 
mUgsa fuos'kdksa dks _.k ds :i esa nsrk gS vkSj bl izdkj iawth fuekZ.k esa 
lgk;d gksrk gSA iwath cktkj dk vHkko cprksa dks Lo.kZ] vkHkw"k.k] okLrfod 
laink] izn'kZu miHkksx tSls vuqRiknd fuos'kksa dks vksj izokfgr dj nsrk gS 
tks ns'k ds fodkl esa lgk;d ugha gksrsA  

3- cprdrkZvksa ,oa fuos'kdksa ds chp dM+h&iawth cktkj cprdrkZvksa ,oa 
fuos'kdksa ds chp ,d egRoiw.kZ dM+h dk dk;Z djrk gSA ;g ,d ,slk rU= 
gS ftlds tfj;s cpr djus okyh bdkb;k¡ viuh cprksa dks fuos'k djus 
gsrq _f.k;ksa dks m/kkj nsrh gSaA iwath cktkj ds ek/;e ls gh cprdrkZvksa 
dh cprsa fuos'kdksa ds ikl igaqp ikrh gSaA fuos'kd viuh fuf/k;ka tqVkus gsrq 
izfrHkwfr;ksa dks csprs gaS vkSj cprdrkZ viuh cprksa ds }kjk bu izfrHkwfr;ksa 
dks Ø; djrs gSaA 

4- vkfFkZd fodkl esa lgk;d& vkfFkZd fodkl gsrq ;g vko';d gS fd ns'k 
ds izkFkfed] f}rh; ,oa rr̀h;d rhuksa gh mRiknu {ks=ksa dks i;kZIr ek=k esa 
vkSj mfpr le; esa _.k feyrk jgs ftlls os viuh fLFkj ,oa dk;Z'kkyh 
iwath ,oa mRiknu lEcU/kh vU; vko';drkvksa dh iwfrZ dj ldsaA iwath 
cktkj fuos'kd dks vko';d _.k miyC/k djkdj ns'k esa okf.kT;] m|ksx 
,oa d`f"k ds fodkl lEcU/kh vko';drkvksa dks iwjh dj ns'k ds vkfFkZd 
fodkl esa ;ksxnku nsrk gSA 

5- lV~Vk xfrfof/k;ksa dks de djus esa lgk;d& ,d lqfodflr iwath cktkj 
LVkWd ,oa izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa fLFkjrk ykus esa lgk;d gksrk gSA ;g 
t:jreanksa dks mfpr C;kt nj ij iwath iznku djds lV~Vk xfrfof/k;ksa dks 
de djus esa lgk;d gksrk gSA  

14-5  iwath cktkj ds midj.k  
iawth cktkj es fuEufyf[kr midj.kksa ds ek/;e ls ysu&nsu fd;k tkrk 

gS& 
14-5-1 va'k ¼Shares½ 

iwath cktkj dk ,d egRoiw.kZ midj.k va'k iwath vFkkZr~ 'ks;j gSaA fdlh Hkh 
daiuh dks [kksyus ds fy;s Hkkjh ek=k esa iwath dh vko';drk gksrh gSA ftldh iwfrZ 
vdsys ;k dqN yksxksa }kjk dj ikuk izk;% lEHko ughas gksrkA cM+h iwath dh O;oLFkk 
djus ds fy;s daiuh dks 'kq: djus okys yksx ¼izeksVlZ½ ml cM+h iwath dks 
NksVs&NksVs va'kksa vFkok 'ks;jksa esa ckaV nsrs gSa fQj mu 'ks;jksa dh fcØh djds 
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vko';d iawth dh O;oLFkk dj ysrs gaSA bl izdkj cM+h iwath dks NksVs&NksVs va'kksa 
vFkok 'ks;jksa esa ckaV dj mudh fcØh dj fn;s tkus ij cgqr ls O;fDr mu va'kksa 
dks [kjhn nj ml daiuh ds Lokeh cu ldrs gSaA dksbZ Hkh O;fDr viuh {kerk ds 
vuqlkj 'ks;j [kjhn dj daiuh ds mrus fgLls dk Lokeh cu ldrk gSA vr,o 
'ks;j ds /kkjd daiuh ds okLrfod Lokeh cu tkrs gaSA daiuh ds ykHkksa esa ls daiuh 
dh nsunkfj;k¡ pqdkus ds i'pkr~ tks 'ks"k cprk gS ml ij va'k/kkjdksa dk gh 
vf/kdkj gksrk gS fQj pkgs og mUgsa rRdky ykHkka'k ds :i esa forfjr dj fn;k 
tk;s vFkok lafpr dks"k esa lqjf{kr j[k fn;k tk;sA daiuh ds laifRr ewY; esa o`f) 
ds ifj.kkeLo:i tks iwathxr ykHk gksrk gS rks mlds Hkh vf/kdkjh va'k/kkjh gh gksrs 
gSaA rsth dky esa vFkok daiuh }kjk vf/kd ek=k esa ykHkksa dk lap; dj ysus ds 
ifj.kkeLo:i 'ks;jksa ds cktkj ewY; esa o`f) gks tkrh gS vkSj bUgsa cspdj vPNk 
ykHk dek;k tk ldrk gSA tksf[ke mBkus dks rRij fuos'kdksa ds fy;s ;g iwath 
yxkus dk vPNk lk/ku gSA lkFk gh LokfeRo dk rRo layXu jgus ds dkj.k ,sls 
va'k/kkjh daiuh dh izxfr ,oa laiUurk esa vf/kd :fp ysrs gSaA  

dksbZ Hkh O;fDr vklkuh ls fdlh daiuh ds 'ks;j [kjhn lds blds fy;s 
;g vko';d gS fd og daiuh fdlh u fdlh LVkWd ,Dlpsat esa fyLVsM ¼lwphc)½ 
gksA fyLVsM gks tkus ds ckn ml daiuh ds 'ks;jksa dh VsªfMax ml LVkWd ,Dlpsat esa 
'kq: gks tkrh gSA 

tks O;fDr vFkok O;fDr;ksa dk lewg fdlh daiuh dks 'kq: djus dh ;kstuk 
cukrs gSa mUgasa daiuh ds izeksVlZ dgk tkrk gSA izeksVlZ 'ks;jksa dk ,d fgLlk vius 
ikl j[krs gSa] vkSj og fgLlk vke rkSj ij 'ks;j ekdsZV esa VsªfMax ds fy;s ugha 
vkrk gSA 'ks;j ekdsZV esa ogh fgLlk VsªM gksrk gS tks lkekU; turk ¼ifCyd½ ds 
ikl gksrk gSA 

fdlh Hkh 'ks;j dh okLrfod cktkj dher mldh vafdr dher ¼Qsl oSY;w½ 
ls de vFkok vf/kd gks ldrh gS vkkSj bldk vf/kd ;k de gksuk ml 'ks;j dh 
ek¡x o iwfrZ ij fuHkZj djrk gsA ftl 'ks;j dh ek¡x vf/kd gksrh gS mldh dher 
vf/kd o ftldh ek¡x de mldh dher Hkh de gks tkrh gSA 
'ks;j eq[;r% pkj izdkj ds gks ldrs gS %& 
1- lerk va'k ¼Equity Shares½ & Åij va'k ds lkekU; vFkZ dk tks foospu 
fd;k gS og oLrqr% lerk va'k ds gh fo"k; esa gS blds ckjs esa iqu% dFku dh 
vko”;drk ugha gSA 
2- vf/kekU; vFkok iwokZf/kdkj va'k ¼Preference Shares½ %& bl Js.kh ds 
va'k/kkfj;ksa dks fuf'pr nj ls ykHkka'k izkIr djus dk rFkk daiuh ds lekiu ds 
le; iawth ds iquHkZqxrku dk iwokZf/kdkj gksrk gSA iwokZf/kdkj izk;% ykHk ds forj.k 
ds fo"k; esa izR;sd n'kk esa fn;k tkrk gS vkSj bUgsa ykHk dk Hkqxrku _.knkrkvksa ds 
C;kt ds Hkqxrku ds i'pkr~] fdUrq lkekU; va'k/kkfj;ksa dks ykHkka'k fn;s tkus ds 
igys ,d fuf'pr nj ls fn;k tkrk gSA blh izdkj dk iwokZf/kdkj bUgas iwath dh 
okilh ds fo"k; esa Hkh gksrk gSA  
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vf/kekU; va'k dbZ izdkj ds gks ldrs gS ;Fkk& 
¼i½- lap;h ,oa vlap;h& ;fn vf/kekU; va'k lap;h gSa rks ,slh n'kk esa 

fuf'pr nj ls mu ij ns; ykHkka'k vo';d fn;k tkrk gS] pkgs daiuh us ml o"kZ 
ykHk dek;k gks vFkok ughaA ;fn daiuh dks fdlh o"kZ ykHk ugha gksrk gS rks ml 
o"kZ ds cdk;k ykHkka'kksa dks vxys o"kZ esa gksus okys ykHkksa esa ls izkIr fd;k tkrk gSA 
vlap;h iwokZf/kdkj va'k dh n'kk esa ykHkka'k mlh o"kZ fn;k tkrk gS tc daiuh dks 
ykHk gksrk gS vFkkZr~ ykHk u gksus okys o"kZ esa bUgsa ykHkka'k dk Hkqxrku vxys o"kksZa ds 
ykHkksa esa ls ugha fd;k tkrkA 

¼ii ½ Hkkxxzkgh ,oa vHkkxxzkgh ¼Participating and Non Participating½ 
%& Hkkxxzkgh vf/kekU; va'kksa dh n'kk esa vf/kekU; va'kksa ij iwoZ fuf'pr nj ls 
ykHkka'k ns nsus rFkk lerk va'kksa ij Hkh leqfpr ykHkka'k ns fn;s tkus ds ckn Hkh 
;fn ykHk cprk gS rks vf/kekU; va'k/kkfj;ksa dks dqN vkSj ykHkka'k ns fn;k tkrk gSA 
vfrfjDr ykHkka'k dh nj ,o vU; 'krsZa vuqca/k dh voLFkkvksa ds vuqlkj fHkUu&fHkUu 
gks ldrh gaSA  

¼iii ½ ifjorZu'khy ,oa vifjorZu'khy vf/kekU; va'k ¼Convertible and 
Non-convertible Preference shares½ & ;fn daiuh ds lhek fu;eksa esa ,slh 
O;oLFkk gksrh gS fd vf/kekU; va'kksa dks lkekU; va'kksa esa ifjofrZr fd;k tk ldrk 
gS rks bl izdkj ds vf/kekU; va'kksa dks ifjorZu'khy vf/kekU; va'k dgrs gSaA ,slh 
O;oLFkk u gksus dh n'kk esa vf/kekU; va'k vifjorZu'khy dgykrs gSaA  

¼iv½ 'kks/; ,oa v'kks/; vf/kekU; va'k ¼Redeemable and 
Irredeemable Preference Share½ %& lk/kkj.kr;k fdlh Hkh daiuh dks vius 
va'k Lo;a Ø; djus dk vf/kdkj ugha gksrk fdUrq ;fn daiuh ds varfu;Zeksa esa ,slk 
vf/kdkj gks rks daiuh vf/kfu;e dh O;oLFkkvksa ds vuqlkj ,sls va'k Hkh fuxZfer 
fd;s tk ldrs gaS ftudk 'kks/ku gks ldrk gS vFkkZr~ daiuh ds ikl bu va'kksa dks 
okil Ø; djus dk vf/kdkj gksA   

¼v½ lajf{kr ,oa izR;kHkwfrr va'k ¼Protected and Guaranteed 
Preference Shares½ & lajf{kr vf/keku va'kksa dh n'kk esa ,d i`Fkd lafpr dks"k 
dk fuekZ.k fd;k tkrk gS ftlesa ls de ykHk ds o"kksZa esa bl izdkj ds va'kksa ij 
ykHkka'k nsus dh O;oLFkk gksrh gSA bl izdkj bu va'kksa ij ykHkka'k ds fo"k; esa iw.kZ 
laj{k.k izkIr gksrk gSA izR;kHkwfrr vf/kekU; va'k os va'k gSa ftu ij ykHkka'k ds fy;s 
fdlh vU; daiuh vFkok laLFkk }kjk xkjaVh nh tkrh gS vFkkZr~ ;fn va'k tkjh djus 
okyh daiuh Lo;a ykHkka'k ugha ns ikrh gS rks xkjUVh nsus okyh daiuh ;k laLFkk 
ykHkka'k nsrh gSA  
3- cksul va'k ¼Bonus Shares ½ & lafpr dks"kksa esa o`f) gks tkus ij daiuh 
dks"kksa ds ,d Hkkx dk iawthdj.k ¼capitalisation of part of reseve fund½ djds 
lerk va'k/kkfj;ksa dks le;&le; ij cksul va'k muds }kjk ikfjr bfDoVh va'kksa ds 
vuqikr esa nsrh jgrh gSA  
14-5-2  _.ki= ¼Debentures½  
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_.ki= daiuh }kjk fy;s x;s _.k dk ,d Lohd`fr i= gksrk gS] ftls 
daiuh _.k dh jkf'k] C;kt nj ,o vU; vko';d 'krksZa ds lkFk fuxZfer djrh gSA 
;g daiuh }kjk fy;s x;s _.k dk izek.k i= gS tks daiuh dh vksj ls _.knkrk 
dks fn;k tkrk gSA 

fMcsapj vkSj 'ks;j esa ;g varj gksrk gS fd fMcsapj iawth dk fgLlk u gksdj 
daiuh }kjk turk ls ek¡xk x;k _.k gksrk gSA fMcsapj ij daifu;ka fMfoMsUM dh 
txg C;kt nsrh gSaA dbZ daifu;ka fMcsaplZ dks va'kksa esa LFkkukUrfjr djus dk 
izko/kku Hkh j[krh gSaA fMcsaplZ cgqr T;knk lqjf{kr gksrs gS D;ksafd ;fn daiuh Mwc 
Hkh tk;s rks mls _.ki= /kkjdksa dk iSlk ykSVkuk iM+rk gS fQj pkgs daiuh dks 
blds fy;s viuh tehu] fcfYMax ;k e'khu vkfn gh D;ksa u cspuh iMs+A dqN ns'kksa 
esa fMcsaplZ dh txg ckUM] _.k LVkWd ;k uksV vkfn inksa dk iz;ksx fd;k tkrk 
gSA cgqr T;knk lqjf{kr gksus ds ckn Hkh _.ki=ksa dk egRo /khjs&/khjs de gksrk tk 
jgk gSA vke rkSj ij _.ki=] /kkjdksa }kjk LorU= :i ls gLrkUrj.kh; gksrs gSaA 
_.ki= ifjorZuh; ,oa vifjorZuh; nksuksa izdkj ds gks ldrs gSaA ifjorZuh; 
_.ki= os gksrs gSa ftuds /kkjdksa dks daiuh ;g fodYi nsrh gS fd os fdlh fuf'pr 
vof/k ds i'pkr~ ;fn pkgsa rks vius _.ki=ksa dks daiuh ds lerk va'kksa esa ifjofrZr 
djk ldrs gSaaA ,slh O;oLFkk lekfgr u djus okys _.ki= vifjorZuh; _.ki= 
dgykrs gSaA  

_.ki= xkjaVh ;qDr ,oa xkjUVh ghu Hkh gks ldrs gSaA xkjUVh;qDr _.ki=ksa 
dh n'kk esa C;kt ,oa ewY;/ku ds Hkqxrku dh xkjUVh fdlh vU; daiuh ;k laLFkk 
}kjk dh tkrh gSA xkjUVhghu _.ki=ksa dh n'kk esa ,slh O;oLFkk ugha gksrhA  

 

14-5-3 ljdkjh izfrHkwfr;k¡  
ljdkj dks Hkh vius dke dkt pykus ds fy;s iwath dh vko'd;rk gksrh 

gSA bl iwath dh iwfrZ ds fy;s og ck.M~l tkjh djrh gSA ljdkjh izfrHkwfr;ksa ij 
C;kt FkksM+k de feyrk gS ysfdu blesa iaawth dh xkjaVh ljdkj nsrh gS blfy;s ;g 
,d lsQ buosLVesUV dh rjg ekuk tkrk gSA ,d o"kZ ls de ifjoDokf/k okys 
ck.M~t+ ;k lVhZfQdsV dks Vh&fcYl vFkok Vsªtjh fcYl dgrs gSaA Hkkjr esa dsUnz 
ljdkj gh Vh fcYl tkjh djrh gS jkT; ljdkjsa dsoy ck.M~l tkjh djrh gSaA 
ljdkj cpr ck.Ml Hkh tkjh djrh gSA mnkgj.k ds fy;s us'kuy lsfoax 
lfVZfQdsV ¼,u,llh½A fo'ks"k ifjfLFkfr;ksa esa ljdkj QwM ck.Ml] QfVZykbtj 
ck.Ml] vkWby ck.M~l Hkh tkjh djrh gSA ljdkjh izfrHkwfr;ksa is tksf[ke u ds 
cjkcj gksrk gSA bUgsa fxYV bUlVªqesUV~l Hkh dgk tkrk gSA  
14-5-4- ca/kd ¼Mortgages½   

ca/kd ,d _.k midj.k gksrk gS ftls ca/kd uksV Hkh dgrs gSaA ca/kd uksV 
ds rgr fdlh okLrfod laifRr tSls] Hkwfe] ?kj] lksuk vkfn dks fxjoh j[k dj 
_.k izkIr fd;k tkrk gSA x`g ,lksfl,'ku] chek daifu;k] okf.kT; cSad x`g fodkl 
fuxe vkfn ca/kdksa ds vk/kkj ij _.k nsrs gSaA blds rgr _.k ysus esa laifRr dk 
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LokfeRo _.knkrk dh vksj gLrkarfjr djuk iM+rk gS fdUrq dCtk gLrkarfjr ugha 
djuk iM+rkA _.k pqdrk gks tkus ds mijkar gLrkarj.k lekIr gks tkrk gSA 
14-5-5 miHkksDrk ,oa def'kZ;y dtsZ   

miHkksDrk dtsZ O;fDr;ksa }kjk x`g] dkj] ?kjsyw oLrq,a vkfn [kjhnus ds fy;s 
,oa def'kZ;y dtsZ O;olkb;ksa }kjk O;olk; lEcU/kh mn~ns';ksa ds fy;s e/;e vof/k 
ds fy;s izkIr fd;s tkrs gaSA  
14-5-6 fons'kh ckaM   

dbZ daifu;ka fo'o iwath cktkj esa vius ck.M tkjh djrh gSa tks ftl ns'k 
esa daiuh LFkkfir gks mlh ns'k dh djsUlh esa gksrs gSaA ysfdu fodkl'khy ns'kksa dh 
daifu;ksa }kjk tkjh ck.M izk;% Mkyj esa gksrs gaSA  

14-6 iwath cktkj ,oa eqnzk cktkj esa fHkUurk ,oa lEcU/k  
iwath cktkj rFkk eqnzk cktkj foRrh; cktkj ds gh nks vax vFkok izdkj gSaA 

nksuksa esa dqN fHkUurk rks dqN lEcU/k Hkh gSA bu nksuksa cktkjksa esa fuEufyf[kr 
fHkUurk,a gSa &  
1- eqnzk cktkj O;olkb;ksa ,oa ljdkj dh vYidkyhu foRrh; vko';drkvksa 

dh iwfrZ djus ds fy;s vYidkyhu laifRr;ksa dk ysu&nsu djrk gS tcfd 
iwath cktkj ljdkj ,oa m|ksxksa }kjk visf{kr nh?kZdkyhu fuf/k;ksa dk 
ysu&nsu djrk gSA eqnzk cktkj dh fuf/k;ksa dh ifjiDokf/k izk;% ,d o"kZ ls 
de gksrh gS tcfd iwath cktkj dh fuf/k;ksa dh vof/k 25 o"kZ rd dh gksrh 
gSA 

2- eqnzk cktkj esa iz;ksx fd;s tkus okys midj.k gSa&fofue; fcy] Vsªt+jh fcy] 
tek izek.k i=] okf.kT; i= nwljh vksj iawth cktkj ds izeq[k midj.k gSa] 
'ks;j] _.ki= ljdkjh ck.Ml ,oa izfrHkwfr;k¡ vkfnA 

3+- eqnzk cktkj ,oa iwath cktkj esa dk;Zjr laLFkkvksa essa Hkh fHkUurk gksrh gSA 
dsUnzh; cSad] okf.kT;d cSad] xSj cSafdax foRrh; e/;LFk rFkk fcy nyky 
eqnzk cktkj esa ysu&nsu djrs gSa tcfd LVkWd ,Dlpsat] ikjLifjd fuf/k;ka] 
yhftax daifu;ka] fuos'kd cSad] fuos'k VªLV chek daifu;ka vkfn iwath cktkj 
izi=ksa esa O;ogkj djrh gaSA 

iwath cktkj ,oa eqnzk cktkj esa laca/k&iwath cktkj ,oa eqnzk cktkj esa ijLij 
laca/k Hkh gSA vf/kdka'k fuxe ,oa foRrh; laLFkk,a nksuksa gh esa lfØ; gksrh gSaA QesaZ] 
eqnzk cktkj ls vYikof/kd _.k ,oa iwath cktkj ls nh?kZdkfyd _.k ysrh gSaA QeksaZ 
dh vYidkyhu vko';drkvksa dh iwfrZ eqnzk cktkj ls ,oa nh?kkZdkyhu 
vko';drkvksa dh iwfrZ iwath cktkj ls gksrh gSA vr% ;s nksuksa cktkj ,d nwljs ds 
iwjd gSaA 

14-7 Hkkjrh; iawth cktkj  
iwath cktkj dk vFkZ ,oa midj.kksa dh lkekU; foospuk Åij izLrqr dh xbZ 

gSA ijUrq iwath cktkj dk vFkZ] bldh laLFkkvksa ,oa blesa iz;qDr gksus okys izi=ksa 
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vFkok midj.kksa dk Lo:i HkyhHkkafr ,oa xgu :i esa le>us ds fy;s vko';d gS 
fd bldk foospu Hkkjrh; iwath cktkj ds ifjizs{; esa fd;k tk;A 

eqnzk cktkj dh rjg gh Hkkjr dk iwath cktkj Hkh laxfBr ,oa vlaxfBr nks 
{ks=ksa esa foHkkftr gSA vlaxfBr vFkok vukSipkfjd {ks= ds vUrxZr ns'kh cSadj] 
lkgwdkj] ekgtu o /kuh d`"kd vkfn lfEefyr gSa tks d`f"k] y?kq m|ksx {ks= ,oa 
O;kikj vkfn esa dkjksckj djrs gSaA vlaxfBr iawth cktkj esa foRrh; ifjlaifRr;ksa ,oa 
_.k ij yh tkus okyh C;kt njksa ds lEcU/k esa dksbZ leku uhfr ugha gSA Hkkjr 
ljdkj ,oa SEBI dk bl cktkj esa dksbZ izHkkoh fu;a=.k Hkh ugha gSA 

laxfBr iwath cktkj esa os foRrh; laLFkk,a vkrh gSa tks vusd izdkj dh 
futh cprksa dks tqVkdj iawth cktkj esa nh?kZdkyhu fuf/k;ka iznku djrh gSaA Hkkjrh; 
iawth cktkj ds laxfBr {ks= dh dqN egRoiw.kZ foRrh; laLFkk,a bl izdkj ls 
gSa&b.MfLVª;y Qkbukal dkjiksjs'ku vkWQ bf.M;k ¼IFCI½] vkbZ lh vkbZ] lh vkbZ 
cSad] Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ¼vkbZ-Mh-ch-vkbZ½] Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuZek.k 
cSad] thou chek fuxe ¼LIC½] lk/kkj.k chek fuxe] ¼GIC½] Hkkjrh; y?kq m|ksx 
fodkl cSad ¼SIDBI½] jkT; foRrh; laLFkk,a] jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe] yhftax 
daifu;ka] E;wpqvy Q.M~l] LVkWd gksfYMax dkWjisjs'ku vkWQ bf.M;k vkfnA Hkkjrh; 
iwath cktkj dk laxfBr {ks= Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ¼SEBI½ }kjk 
fu;af=r fd;k tkrk gSA lsch ,d fofu;ked izkf/kdj.k gS ftldh LFkkiuk 
izfrHkwfr;ksa esa fuos'kdksa ds fgrksa dh lqj{kk djus ,oa iwath cktkj ds fodkl dks 
izksRlkfgr djus ds fy;s lsch vf/kfu;e 1992 ds v/khu dh xbZ gSA lsch ds izeq[k 
dk;Z gS& 'ks;j cktkjksa ds O;kikj dks fofu;fer djuk] 'ks;j nykyksa] 'ks;j 
gLrkarj.k ,tsUVksa] O;kikjh cSdjksa] vkfn dk fujh{k.k djuk ,oa mudk iathdj.k 
djuk] izfrHkwfr;ksa ds cktkj ls lacaf/kr vuqfpr O;kikj O;ogkjksa dks lekIr djuk] 
izfrHkwfr cktkj esa fuos'kdksa ds fgrksa dk laj{k.k djuk vkfnA 

14-8 Hkkjrh; iwath cktkj ds midj.k  
Hkkjrh; iwath cktkj _f.k;ksa rFkk fuf/k fuos'kdksa dh vko';drkvksa dks iwjk 

djus ds fy;s ftu izfrHkwfr;ksa vFkok midj.kksa dk fofue; djrk gS os vius 
Lo:i] ifjiDork] C;ktnj] ykHkka'k] LokfeRo] ernku] vf/kdkj vkfn esa fHkUurk 
j[krh gSaA Hkkjrh; iwath cktkj ds fofHkUu midj.k bl izdkj ls gSa  
1- dkiksZjsV izfrHkwfr& dkiksZjsV izfrHkwfr;ksa esa lerk va'k] vf/keku va'k] cksul 

,oa jkbV b';w] 'ks;j] LVkWd ck.Ml] ifjorZuh; ,oa vifjorZruh; _.ki=] 
lkoZtfud {ks= ds ck.M~l vkfn 'kkfey gSaA 

2- ljdkjh izfrHkwfr;k¡& buesa dsUnz ,oa jkT; ljdkjksa rFkk LFkkuh; fudk;ksa 
}kjk tkjh ljdkjh ck.M ,oa izfrHkwfr;k¡ vkrh gSA bUgsa loksZRre izfrHkwfr;ksa 
ds :i esa tkuk tkrk gSA 

3- fons'kh foRrh; midj.k&fons'kh eqnzk dks izkIr djus ds fy;s Hkkjrh; 
dkiksZjsV {ks= }kjk u;s&u;s midj.kksa dh O;oLFkk dh xbZ gS tks la{ksi esa 
bl izdkj ls gSa&  
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¼i½ fMikt+hVjh jlhn&19 tuojh 2000 dks Hkkjr ljdkj us Hkkjrh; 
daifu;ksa dks varjkZ"Vªh; iwath cktkj ls iwath mxkgh dh vuqefr iznku dhA Hkkjrh; 
daifu;ksa }kjk fons'kh lerk fuos'k ¼Foreign Equity Investment½ dks Hkkjrh; 
ekdsZV esa fons'kh laLFkkxr fuos'k ¼FII½ rFkk fons'kh cktkjksa easa izkFkfed fuxZeu ds 
}kjk tks lerk va'kksa ds lh/ks foØ; ifjorZuh; ck.M ;k ck.M ds fuxZeu ds :i 
esa gks ldrk gS] izkIr fd;k tk ldrk gSA lerk va'kksa dh lh/kh fcØh vesfjdu 
fMikt+hVjh jlhn ¼ADR½] Xykscy fMikt+hjh jlhn ¼GDR½ rFkk bUVjus'kuy 
fMikt+hVjh jlhn ¼IDR½ ds }kjk dh tk ldrh gSA 

lHkh fMikthVjh jlhn vFkkZr~ ,-Mh-vkj- ,oa th-Mh-vkj- vko';d :i ls 
lerk foys[k ¼equity investment½ gSa tks fons'kksa esa Hkkjrh; daifu;ksa }kjk izR;{k 
fuxZfer ugha fd;k tk ldrs cfYd Hkkjrh; daifu;ksa }kjk vf/kdr̀ vksojlht 
fMikt+hVjh cSadksa ¼ODB½ }kjk Hkkjrh; daifu;ksa ds lerk va'kksa dh vkM+ esa fons'kh 
fuos'kdksa dks fuxZr fd;s tkrs gSaA Hkkjrh; daifu;ksa ds ;s lerk va'k ftudh vkM+ 
esa fMikt+hVjh jlhn fuxZr dh tkrh gS os ODB }kjk vf/kd`r fdlh Hkkjr fLFkr 
cSad ;k fMikthVjh esa tek j[ks jgrs gSaA lHkh fMikt+hVjh jlhn usxksf'k,cy gksrh 
gSa vFkkZr~ budk gLrkUrj.k gks ldrk gSA budh [kjhn rFkk fcØh mlh LVkWd 
,Dlpsat esa gksrh gS ftlesa budh fyfLVax gqbZ gksrh gSA ADR rFkk GDR nksuksa dh 
fyfLVax U;w;kdZ LVkWd ,D,pst ;k NASDAQ esa gks ldrh gSA ADR ;w-,l-,- esa 
lkoZtfud fuxZeuksa rFkk VsªfMax ds fy;s fuxZr fd;s tkrs gSaA GDR dks ;wjks ekdsZV 
rFkk ;w-,l-,- esa rFkk IDR dks ;wjksi esa fuxZeu rFkk VsªfMax dks lqfo/kk tud cukus 
ds fy;s fd;k tkrk gSA ADR esa O;fDr rFkk laLFkkxr fuos'kd nksuksa gh fuos'k dj 
ldrs gSa tcfd GDR esa dsoy laLFkkxr fuos'kd gh fuos'k dj ldrs gSaA ADR 
dks va'kksa esa rFkk va'kksa dks iqu% ADR esa ifjorZfr fd;k tk ldrk gS ijUrq GDR 
dks ;fn va'kksa esa ifjofrZr fd;k tk;s rks mls iqu% GDR esa ifjorZu ugha fd;k tk 
ldrk gSA GDR dh rqyuk esa ADR esa rjyrk vf/kd gksrh gSA  

;wjks fuxZe ¼Euro Issues½ %& Hkkjr ljdkj] fjtoZ cSad rFkk lsch us 
dfri; izko/kkuksa ds rgr pqfuank daifu;ksa dks fons'kh cktkjksa esa fuxZe }kjk fons'kh 
eqnzk esa iaawth ,df=r djus dh NwV iznku dh gSA blh ds rgr tc dksbZ Hkkjrh; 
daiuh fons'k esa viuk fuxZe tkjh djrh gS rks mls ;wjks fuxZe dgk tkrk gSA  

14-9 Hkkjrh; iwath cktkj dk xBu 
Hkkjrh; iwath cktkj dks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k x;k gS ¼d½ Js"B 

izfrHkwfr cktkj ¼[k½ vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj&  
14-9-1 Js"B izfrHkwfr cktkj ¼Gilt Edged Market½ %& Js"B izfrHkwfr cktkj vFkok 
loksZRre cktkj ljdkjh izfrHkwfr;kas dk cktkj gSA dsUnz vkSj jkT; ljdkjsa rFkk 
LFkkuh; fudk;] cSdksa] foRrh; laLFkkvksa ,oa yksxksa dks nh?kkZdkyhu ck.Ml ,oa 
izfrHkwfr;ka csprs gSaA ;s ljdkjh izfrHkwfr;ka iwjh rjg ls lqjf{kr izfrHkwfr;ka gksrh gSa 
vkSj ljdkjh gksus ds ukrs buds ewy/ku ,oa C;kt dh jde esa fdlh izdkj dk 
tksf[ke ugha gksrkA blfy;s bUgsa Js"B izfrHkwfr ;k Lo.kZ js[kkafdr izfrHkwfr dk uke 
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fn;k x;k gSA vkerkSj ij bu ck.M~l dh C;kt nj daifu;ksa }kjk tkjh ck.M~l ij 
C;kt dh nj ls de gksrh gS rFkkfi bu ck.M~l dh vksj fuos'kd vR;f/kd 
vkdf"kZr jgrs gSa D;ksafd ,d rks buesa tksf[ke de jgrk gS nwljk] bu ck.M~l esa 
fuos'k is izk;% vk;dj ,oa laifRr dj esa dqN NwV Hkh izkIr gksrh gSA ,sls ck.M~l 
vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa dh vis{kk de tksf[keiw.kZ] vf/kd lqjf{kr ,oa vf/kd rjy 
gksrs gaSA 
14-9-2 vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj & vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj og cktkj gS tks 
daifu;ksa ds u;s vkSj iqjkus 'ks;jksa o _.k i=ksa dk Ø; foØ; djrk gSA ;g cktkj 
izkFkfed ,oa f}rh;d cktkjksa esa foHkkftr gSA 
¼d½ izkFkfed cktkj vFkok u;s b';wvksa dk cktkj ¼The Primary or New 

Issues Market½ & ;g cktkj u;h izfrHkwfr;ksa vFkkZr~ ,slh izfrHkwfr;ka tks igys 
miyC/k ugha gksrha vkSj igyh ckj izLrqr dh tkrh gSa] dk ysu&nsu djrk gSA ;g 
cktkj 'ks;jksa vkSj fMcsapjksa ds :i esa u;s fljs ls iawth tqVkus ds fy;s gSA ;g 
fuxedrkZ daiuh dks u;k m|e 'kq: djus vFkok ekStwnk m|e dk foLrkj djus 
vFkok mlesa fofo/krk ykus ds fy;s vfrfjDr /kujkf'k iznku djrk gS vkSj bl 
izdkj daiuh ds foRriks"k.k esa bldk LFkku izR;{k gSA daifu;ksa }kjk u;h is'kd'k 
;k rks izkjfEHkd lkoZtfud is'kd'k ¼IPO½ vFko jkmV bZ';w ds :i esa dh tkrh gSA 
izkFkfed cktkj dh izfrHkwfr;ka lhs/ks gh tulk/kkj.k ds fy;s gksrh gSaA daifu;ksa }kjk 
izkFkfed cktkj esa futh LFkkiu ¼private placement½ }kjk Hkh iwath tqVkbZ tkrh gS 
ftlesa mlh vkS|ksfxd lewg ;k ?kjkus ds lxs lEcfU/k;ksa fe=ksa vkSj 'ks;j/kkjdksa ds 
fof'k"V fuos'kd lewg dks 'ks;jksa dh fcØh dh tkrh gSA epsZUV cSadlZ] E;wpq;y 
Q.M~l vkSj vU; foRrh; laLFkk,a gkehnkjksa ¼Underwriters½ vkSj izeq[k izcU/kdksa ds 
:i esa dk;Z djrs gSaA os tulk/kkj.k dh cprs] u;s bZ';w cktkj esa tqVkusa esa enn 
djrs gaS rFkk bUgsa O;kikj vkSj m|ksx }kjk mRiknd bLrseky ds fy;s iz;ksx djrs 
gSaA 
¼[k½ f}rh;d cktkj&f}rh;d cktkj og cktkj gS ftlesa iqjkuh vFkkZr~ iwoZ esa 
fuxZfer dh x;h izfrHkwfr;ksa esa O;kikj gksrk gSA f}rh;d cktkj ds vUrxZr LVkd 
,Dlpsat esa 'k;jksa ,oa _.ki=ksa dk Ø; foØ; fd;k tkrk gSA bl cktkj dks 
LVkWd ekdsZV Hkh dgk tkrk gSA LVkWD ,Dlpsat ,d izdkj dk laxfBr cktkj gS 
tgkW dsUnz ljdkj] jkT; ljdkj] lkoZtfud laLFkk;sa la;qDr LVkWd daifu;ksa }kjk 
fuxZfer igys ls fcØh gqbZ izfrHkwfr;ksa esa O;kikj gksrk gSA 

lerk va'k ¼bfDoVh 'ks;j½ ,d ckj daifu;ksa }kjk fuxZfer gks tkus ds ckn 
cktkj esa rc rd cus jgrs gSa tc rd fd bUgsa fuxZfer djus okys daiuh can ugha 
gks tkrh blfy;s ;s LFkk;h :i ls LVkWd ekdsZV esa Ø; foØ; gsrq cus jgrs gS 
tcfd _.kizi= ,d ckj fuxZfer gks tkus ds ckn viuh ifjiDokf/k rd cus jgrs 
gS blfy;s 'ks;j cktkj esa budk cktkj budh ifjiDokf/k rd gh gksrk gSA 

mYys[kuh; gS fd f}rh;d cktkj ;k LVkWd ,Dlpsat cktkj esa mUgha 
izfrHkwfr;ksa ¼va'k vFkok _.ki=½ dh VsªfMax gksrh gS tks LVkWd ekdsZV esa lwphc) 
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vFkkZr~ fyLVsM gksaA fyfLVax ls vk'k; fdlh ekU;rk izkIr LVkWd ,Dlpsat }kjk 
izfrHkwfr dks VsªfMax ds fy;s Lohdkj fd;s tkus ls gSA 
Hkkjrh; f}rh;d cktkj ds Hkh fuEufyf[kr nks miHkkx fd;s tk ldrs gS& 
¼d½  daifu;ksa ,oa foRrh; e/;LFkksa }kjk iwoZ fuxfer izfrHkwfr;ksa ds fy;s lsdUMjh 

ekdsZV & blds vanj vxzfyf[kr laLFkku vkrs gS&¼1½ ekU;rk izkIr LVkWd 
,Dlpsat] ¼2½ us'kuy LVkWd ,Dlpsat fyfeVsM ¼NSE½  ¼3½ vksoj n 
dkmaVj ,Dlpsat vkWQ bf.M;k fyfeVsM ¼OCTEI½ ¼4½ baVjdusDVsM LVkWd 
,Dlpsat vkWQ bf.M;k fyfeVsM ¼ISE½A bl cktkj esa Hkkx ysus okys 
iathd`r czksdlZ gksrs gSa tks O;fDr vFkok laLFkk nksuksa ds :i esa gks ldrs 
gSaA 

¼[k½  ljdkjh izfrHkwfr;ksa rFkk ifCyd lsDVj ck.M ds fy;s lsd.Mjh ekdsZV & 
ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa eq[; MhylZ cSad] foRrh; laLFkk,a] E;wpqvy Q.Ml 
vkfn gSaA flrEcj 1994 ls ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa lsd.Mjh ekdsZV O;ogkj 
lclhfM;jh tujy ystj ¼SGL½ ds }kjk O;ofLFkr fd;k tkrk gSA 
ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa VsªfMax ckEcs LVkWd ,Dlpst ¼BSE½ vksoj n dkm.Vj 
,Dlpsat vkWQ bf.M;k rFkk us'kuy LVkWd ,Dlpsat vkWQ bf.M;k ds 
gksylsy MsV ekdsZV ¼WDM½ Hkkx esa gksrh gSA   
1947 esa foHkktu ds i'pkr~ Hkkjr esa 8 LVkWd ,Dlpsat Fks ftuds uke bl 

izdkj ls gS & cEcbZ] dydRrk] enzkl] vgenkckn] fnYyh] dkuiqj] gSnjkckn vkSj 
caxykSjA 1980 ds n'kd ds nkSjku iwath cktkj dh rst o`f) ds ckotwn vkUrfjd 
ysu&nsu] dherksa esa gsjk&Qsjh] dEifu;ksa ds v/kwjs] vLi"V vkSj xqejkg djus okys 
izksLisDVl ¼ifjp; iqfLrdk,a½] 'ks;j vkoaVu rFkk /ku okilh esa foyEc rFkk LVkWd 
,Dlpsat esa dherksa esa tksM+ rksM+ vkfn tSlh vusd cqjkb;k¡ ekStwn FkhaA iwath cktkj 
de rjy Fkk vkSj blesa ikjnf'kZrk dk Hkh vHkko Fkk ftlls fuos'kdksa dks de lqj{kk 
izkIr gks ikrh FkhA bu dkj.kksa ls iwath cktkj lq/kkj eas le;&le; ij vusd lq/kkj 
fd;s x;s gSaA bu lq/kkjksa dk Øeokj laf{kIr foospu bl izdkj ls gS & 
¼d½  Hkkjrh; izfrHkwfr vkSj fofue; cksMZ dh LFkkiuk ¼Establishment of 

Securities And Exchange Board Of India ¼SEBI½ 'ks;j cktkj esa 
pyus okys o`gn dkjksckj dks fu;af=r vkSj fofu;fer djus dk dke lsch 
}kjk fd;k tkrk gSA ;g cksMZ daifu;ksa }kjk 'ks;j cktkj esa gksus okyh 
xM+cfM+;ksa dks jksdus ds fy;s cus fofHkUu dkuwuksa ds ykxw djokus ds fy;s 
mRrjnk;h cuk;k x;k gSA ,f'k;k ds lcls iqjkus Hkkjrh; 'ks;j cktkj esa 
fuos'kdksa dk fo'okl cuk;s j[kus vkSj mUgsa laj{k.k iznku djus esa bldk 
fo'ks"k ;ksxnku jgk gSA lsch ,d xSj laoS/kkfud laLFkk gS ftldh LFkkiuk 
dsUnz ljdkj }kjk laln esa ,d dkuwu ikl djds 12 vizSy 1988 dks dh 
xbZA 30 tuojh 1992 dks ,d v/;kns'k }kjk ml laLFkk dks oS/kkfud ntkZ 
Hkh iznku dj fn;k x;kA lsch dk eq[;ky; eqEcbZ esa gSA lsch ds fy;s 
fu/kkZfjr fd;s x;s izeq[k dk;Z fuEukafdr gaS&  
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¼1½ izfrHkwfr cktkj dks mfpr mik;ksas ds ek/;e ls fodflr ,oa fofu;fer 
djuk ,oa izfrHkwfr cktkj esa fuos'kdksa ds fgrksa dk laj{k.k djukA 

¼2½ LVkWd czksdlZ] lc czksdlZ] 'ks;j VªkUlQj ,tsUVl] VªLVht+] epsZUV cSadlZ] 
v.Mj jkbVlZ] iksVZQksfy;ks eSustj vkfn ds dk;ksZa dk fu;eu djuk ,oa 
mUgsa iathd`r djukA 

¼3½ E;wpqvy Q.M dh lkewfgd fuos'k ;kstukvksa dks iathdr̀ djuk rFkk mudk 
fu;eu djukA 

¼4½ fuxfer laxBuksa dks izksRlkfgr djukA 
¼5½ izfrHkwfr cktkj ls tqM+s yksxksa dks izf'kf{kr djuk rFkk fuos'kdksa dh f'k{kk 

dks izksRlkfgr djukA 
¼6½ izfrHkwfr;ksa ds cktkjksa ls lEcfU/kr vuqfpr O;kikj O;ogkjksa dks lekIr 

djukA 
¼7½ izfrHkwfr;ksa dh bulkbMj VsªfMax ij jksd yxkukA 
¼8½ izfrHkwfr cktkj esa dk;Zjr fofHkUu laxBuksa ds dk;Z dykiksa dk fujh{k.k 

djuk ,oa lqO;oLFkk lqfuf'pr djukA 
lsch }kjk vius fu/kkZfjr nkf;Roksa dk dkQh lhek rd leqfpr izdkj ls 

fuoZgu fd;k tk jgk gSA bls vkSj Hkh vf/kd fØ;k'khy ,oa O;kid cukus ds fy;s 
ljdkj }kjk yxkrkj vfrfjDr iz;kl Hkh fd;s tk jgs gSaA 'ks;j cktkj esa 
xM+cfM;ksa ds nksf"k;ksa dks vf/kd dBksj ltk nsus ds fy;s lsch dks O;kid vf/kd 
miyC/k djkus ds mn~ns'; ls lsch ¼la'kks/ku½ vf/kfu;e] 2002 ykxw dj fn;k x;k 
gSA bl vf/kfu;e ds vUrxZr bulkbMj VsªfMax ds fy;s 25 djksM+ :i;s rd dk 
tqekZuk fd;k tk ldrk gSA y?kq fuos'kdksa ds lkFk /kks[kk/kM+h ds ekeyksa esa :0 1 
yk[k izfrfnu dh nj ls :0 1 djksM+ dk tqekZuk vkjksfir djus dk izko/kku Hkh 
bl vf/kfu;e esa fd;k x;k gSA foxr 29 o"kksZa ls lsch us ns'k ds iwath cktkj dk 
lQyrkiwoZd vk/kqfudhdj.k fd;k gS rFkk Hkkjrh; f}rh;d cktkj esa loksZRd`"V 
vUrjkZ"Vªh; i|fr;k¡ ykxw dh gaS] ftuds pyrs Hkkjr ds 'ks;j cktkj dh x.kuk 
fo'o ds Js"Bre 'ks;j cktkjksa esa dh tkus yxh gSA 
¼[k½ izkFkfed cktkj lq/kkj& fuxZe izfØ;kvksa esa vi;kZIrrkvksa vkSj dfe;ksa dks 
nwj djus ds fy;s izkFkfed vFkok u;s fuxZe iwath cktkj esa lq/kkj ds fy;s 
fuEufyf[kr mik; fd;s x;s gSa %& 
¼1½ 'ks;jksa ds ewY;ksa ,oa vf/kewY;ksa ¼izhfe;e½ ij fu;U=.k gVk fn;k x;k gSA 

daifu;ka vc lsch ls vuqeksnu ysus ds mijkUr 'ks;jksa vkSj fMcsapjksa dh 
dhersa ,oa vf/kewY; fu/kkZfjr djus ds fy;s Lora= gSaA  

¼2½ izkFkfed cktkj esa 'ks;jksa o _.ki=ksa dk fuxZe djus okyh daifu;ksa ds 
fy;s ;g vfuok;Z dj fn;k x;k gS fd os viuh ifj;kstukvksa ls tqMs+ lHkh 
egRoiw.kZ rF; vkSj fof'k"V tksf[ke dkjdksa dks izdV djsaA  

¼3½ tulk/kkj.k gsrq b';w fd;k tkus okyk izfrHkwfr;ksa dk U;wure izfr'kr 25 
izfr'kr fu/kkZfjr dj fn;k x;k gSA 
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¼4½ lsch }kjk ,d foKkiu lafgrk cuk dj ;g lqfuf'pr dj fn;k x;k gS fd 
foKkiuksa esa ,slk fooj.k u gks tks fuos'kdksa dks xqejkg djus okyk gksA 

¼5½ vkoaVu izfØ;k esa ;s vfuok;Z fd;k x;k gS fd 'ks;j vkuqikfrd vk/kkj ij 
vkoafVr fd;s tkrs gkas vkSj E;wpqvy Q.M~l vkSj fons'kh laLFkkxrksa dks 
ifCyd b';wvksa esa ls fuf'pr vkoaVu dh vuqefr nh xbZ gSA 

¼6½ lkoZtfud {ks= ds miØeksa ds ck.Ml dks lsch ds fu;ked izkf/kdj.k ds 
vUrxZr yk;k x;k gSA  

¼7½ vfuoklh Hkkjrh; vkSj fons'kh daifu;ka fjtoZ cSad ds iwoZ vuqeksnu ds fcuk 
Hkkjrh; iawth cktkj esa fuos'k ds fy;s Lora= gSaA 

¼8½ fons'kh fuos'kd laLFkk,a lsch esa iathdj.k djkdj iwath cktkj esa fuos'kdj 
ldrh gaS rFkk fons'kh czksdlZ dks ,d leku 'krksZa ij fons'kh fuos'kdks dh 
lgk;rk djus dh vuqefr nh xbZ gSA 

¼9½ lsch }kjk LVkWd ,Dlpstksa dks ;g funsZ'k fn;k x;k gS fd os ifCyd bZ';w 
ykus okyh daifu;ksa ls bZ';w jkf'k dk 1 izfr'kr vius ikl tek djsaA ;fn 
daifu;k¡ lwphdj.k djkj dk ikyu ugha djrh gSa rFkk vkoaVu ds rhu ekg 
ds Hkhrj iathdr̀ Mkd }kjk okilh /ku vkSj 'ks;j izek.k i= izsf"kr ugha 
djrh gSa rks ,slh fLFkfr esa mijksDr 1 izfr'kr jkf'k LVkWd ,Dlpsatksa 
}kjk&tCr dj yh tk;sxhA 

¼10½  jkbV bZ';wt ds fo"k; esa jftLVªkj dh vuqefr vfuok;Z gSA  
¼11½  dsoy daifu;ksa dks gh epsZUV cSadjksa ds :i esa dk;Z djus dh vuqefr nh 

xbZ gS 
¼x½  f}rh;d cktkj lq/kkj ¼Secondary Market Reforms½ & lsch }kjk 
f}rh;d cktkj esa e/;LFkksa ds fy;s vusd fu;ked vkSj fujh{k.kkRed mik; 'kq: 
fd;s x;s gSaA f}rh;d cktkj esa ftu e/;LFkksa ds fy;s fof'k"V fu;e ,oa fofu;e 
fu/kkZfjr fd;s x;s gS os gSa & epsZUV cSadlZ] fuos'k izcU/kd] gkehnkj] jftLVªkj] 
czksdj vkSj lc czksdj rFkk 'ks;j gLrkarj.k ,tsUV~lA buds fy;s ;g vfuok;Z gS fd 
os fof'k"V iawth i;kZIrrk ekunaM dks iwjk djsa vkSj fuos'kdksa ds fy;s vkpkj lafgrk 
dk vuqdj.k djasA pwd dh fLFkfr esa lsch }kjk muds fo:) dM+h dkjZokbZ dk Hkh 
izko/kku gSA f}rh;d {ks= ls lEcfU/kr dqN egRoiw.kZ lq/kkj fuEufyf[kr gSa & 
¼1½ lHkh nykyksa ds fy;s ;g vfuok;Z dj fn;k x;k gS os ml LVkWd ,Dlpsat 

esa Lo;a dks iathd`r djk;sa tgkW os dk;Z djuk pkgrs gSaA  
¼2½ LVkWd nykyksa ds fy;s lsch }kjk fu/kkZfjr iawth i;kZIrrk ekin.M dks iwjh 

djuk vko';d gSA 
¼3½ LVkWd ,Dlpsatksa dks ;g funsZf'kr fd;k x;k gS fd os ;g lqfuf'pr djsa fd 

nykyksa }kjk xzkgdksa dks tkjh vuqca/k fVif..k;k¡ lkSns gksus ds 24 ?kaVs ds 
Hkhrj tkjh gks tk,aA 
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¼4½ xzkgdksa }kjk nykyksa dks dher vUrjksa dk Hkqxrku vkSj nykyksa }kjk 
gLrkrj.ksa ,oa fcØh izkfIr;ksa ds Hkqxrkuksa ds fy;s le; lhek fu/kkZfjr dh 
xbZ gSA =qfV;ksa ds fy;s n.M dk Hkh izko/kku gSA  

¼5½ fofue; esa vf/kd ikjnf'kZrk ykus ds fy;s] nykyksa }kjk xzkgdksa vkSj vius 
fy;s izFkd [kkrs j[kuk vfuok;Z gSA xzkgdksa dks tkjh vuqcU/k fVif..k;ksa ij 
fofue; ewY; vkSj nykyh dk mYys[k izFkd :i esa gksuk pkfg;sA 

¼6½ LVkWd&nykyksa ds fy;s ;g vfuok;Z fd;k x;k gS fd os vius cgh [kkrksa 
dk ys[kk ijh{k.k djk,a vkSj gj o"kZ lsch dks ys[kk ijhf{kr fjiksVZ izLrqr 
djsaA 

¼7½ lsch us LVkWd ,Dlpsat ds xofuZx cksMksZa dks O;kid vk/kkj okyk cuk fn;k 
gS vkSj muds e/;LFkrk] pwd vkSj vuq'kklukRed lfefr;ksa ds la?kVu esa 
ifjorZu dj fn;k gSA 

¼8½ LVkd ,Dlpsat esa /kks[kk?kfM+;ksa vkSj dherksa esa d`f=e mrkj p<+ko dks 
fu;af=r djus ds fy;s lsch us fu/kkZj.k ¼settlement½ ds var esa u fn;s x;s 
Hkkx ij n.M varj % ¼penalty margin½ ds :i esa] 'ks;j dherksa esa o`f) dh 
fLFkfr esa [kjhnkjksa ds fy;s fo'ks"k dher vUrj dherksa eas xMcM+h djus ij 
LVkWd ,Dlpsat }kjk O;kikj dk lkewfgd LFkxu vkfn tSls mik;ksa dh 
'kq:vkr dh gSA 

¼9½ Hkkjr esa LVkWd ,Dlpsat ds izpkyuksa dks iqu Bhd djus ds fy;s 'ks;jksa ds 
Ø; foØ; dh 120 o"kZ iqjkuh [kqyh cksyh iz.kkyh ¼open outcry system½ 
ds LFkku ij 1995 ls LØhu csLV cksYV ¼BOLT-BSE ON Line Trading½ 
iz.kkyh dks viuk;k x;k gSA ftlds rgr 'ks;j nyky vc vius pSEclZ esa 
cSBs&cSBs gh dEI;wVjksa dh LØhu ij ewY;ksa ds mrkj p<+ko dks ns[k dj lkSns 
laiUu dj ldrs gSSaA 
eqEcbZ LVkWd ,Dlpsat ds BOLT dh Hkkafr fnYyh LVkWd ,Dlpsat us 
¼DOTS-Delhi On Line Trading System½ 1996 ls izkjEHk dh gSA tcfd 
NSE rFkk OCTEI esa dE;wVjhdr̀ vku ykbu VsªfMax dks igys gh ykxw 
fd;k tk pqdk gSA 

¼10½ Hkkjr esa 1992 ds 'ks;j ?kksVkys ds ckn ,sls ?kksVkyksa dh iqujko`fRr dks 
jksdu ds fy;s ,d rduhfd lfefr dh flQkfj'k ij iwoZ esa izpfyr 'ks;j 
izek.k i=ksa ds HkkSfrd vnku&iznku ds LFkku ij fu{ksi fuf/k iz.kkyh dks 
viukus dk fu.kZ; fy;k x;k gSA fu{ksi fuf/k iz.kkyh ,d ,slh O;oLFkk gS 
ftlds rgr LokfeRo lEcU/kh ifjorZu bysDVªkfud cgh izfof"V vUrj.k ds 
}kjk fd;k tkrk gSA bl iz.kkyh esa izfrHkwfr;ksa dk HkkSfrd vknku&iznku 
ugha fd;k tkrkA 

¼11½ ljdkj }kjk 2 ekpZ] 2004 dks vf/klwfpr fd;s x;s fn'kk funsZ'kksa ds vuqlkj 
vc fons'kksa esa fuxfer daifu;k¡ Hkh Hkkjrh; iwath cktkj ls lalk/ku tqVko 
gsrq bf.M;u fMikWftVjh fjlhIV~l ¼Indian Dipository Receipts IDRs½ 
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Hkkjr esa tkjh dj ldrh gSa ¼ijUrq lsch dh vuqefr ysus ds ckn½A bu 
fn'kk funsZ'kksa ds rgr fuxZfer IDRs dh fdlh Hkh fons'kh 'ks;j cktkj esa 
lwphc)rk vko';d ugha gS fdUrq Hkkjr esa fdlh ekU;rk izkIr LVkWd 
,Dlpsat esas budh lwphc)rk ¼listing½ vko';d gSA  

¼12½ cktkj lqj{kk c<+kus ds mn~ns'; ls lsch }kjk nykyksa ds fy;s dk;Z iz.kkyh 
esa ikjnf'kZrk yk;h x;h gSA 

¼13½ iwoZ esa Hkkjrh; daifu;ka vUrjkZ"Vªh; iawth cktkj ls dsoy _.k ds ek/;e ls 
iwath izkIr dj ldrh Fkha fdUrq 19 tuojh] 2000 dks ljdkj us Hkkjrh; 
daifu;ksa dks vUrjkZ"Vªh; iawth ckt+kj ls iwath mxkgh dh vuqefr iznku dh 
gSA Hkkjrh; daifu;ksa }kjk fons'kh lerk fuos'k ¼foregin equity 

investment½ dks Hkkjrh; ekdsZV esa fons'kh laLFkkxr fuos'k ¼FII½ rFkk 
fons'kh cktkjksa esa izkFkfed fuxZeu ds }kjk tks lerk va'kksa ds lh/ks foØ; 
ifjorZuh; ck.M ;k ck.M ds fuxZe ds :i esa gks ldrk gS izkIr fd;k tk 
ldrk gSA lerk va'kksa dh lh/ks fcØh vesfjdu fMikthV~jh jlhn ¼ADR½] 
Xykscy fMikthVjh jlhn ¼GDR½ rFkk b.Vjus'kuy fMikthVjh jlhn IDR 
ds }kjk dh tk ldrh gSA ADR ,oa GDR vko';d :i ls lerk foys[k 
¼Equituy Investment) gSa tks fons'kksa esa Hkkjrh; daifu;ksa }kjk izR;{k 
fuxZfer ugha fd;s tkrs cfYd Hkkjrh; daifu;ksa }kjk vf/kdr̀ vksojlht+ 
fMiktVjh cSadksa ¼ODBs½ }kjk Hkkjrh; daifu;ksa ds lerk va'kksa dh vkM+ esa 
fons'kh fuos'kdksa dks fuxZr fd;s tkrs gSaA mYys[kuh; gS fd ADR/GDR 
dks izR;{k fons'kh fuos'k ¼FDI½ ds ,d Hkkx ds :i esa fy;k tkrk gS] 
blfy;s ;g vko';d gS fd bldk fuxZeu orZeku FDI uhfr ds vUrxZr 
gks rFkk mUgha {ks=ksa esa gks ftuesa orZeku FDI uhfr vuqefr nsrh gSA 

¼14½ 18 flrEcj 2001 dks fjtoZ cSad us 'ks;j esa ekftZu VsªfMax dh foRrh; 
O;oLFkk djus dh vuqefr nh gSA ekftZu VsªfMax ds vUrxZr dksbZ Hkh 
fuos'kd viuh foRrh; {kerk ls vf/kd fofu;ksx dj ikrk gSA blds 
vUrxZr dksbZ Hkh O;fDr 'ks;j ds Ø; ewY; dk dsoy 40 izfr'kr ekftZu ds 
:i esa yxkrk gS] 'ks"k jde dh foRrh; O;oLFkk cSad vFkok LVkWd czksdj ds 
}kjk gksrh gSA 'ks;j dk LokfeRo rks fofu;kstd ds ikl gksrk gS ij cSad 
}kjk fn;s x;s _.k ds ihNz 'ks;j izR;kHkwfr ¼Collateral½ ds :i esa cus 
jgrs gaSA ekftZu VsªfMax dk eq[; mn~ns'; cktkj esa rjyrk dh o`f) djuk 
gSA 

¼15½ fof'k"V igpku la[;k ¼Unique Identificateam Number UIN½ & 1 
tuojh 2005 dks lsch us leLr fuxZfer fuos'kdksa ds fy;s izfrHkwfr cktkj 
esa lHkh Ø;&foØ; ds fy;s xfrfof/k;ksa esa UIN vfuok;Z dj fn;k x;k gSA 
lkFk gh Hkfo"; esa UIN ds vUrxZr QqVdj fuos'kdksa dks lfEefyr fd;k 
tkuk Hkh fopkjk/khu gSA UIN ds vUrxZr fuxfer fuos'kdksa ds lkFk&lkFk 
dEiuh ds izksRlkgkdksa ¼promotors½ rFkk fuos'kdksa dks Hkh lfEefyr fd;k 
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x;k gSA fudV Hkfo"; esa bl iz.kkyh dks leLr nykyksa ,oa minykyksa rd 
foLr`r djus dh ;kstuk gS rkfd muds ckjsa esa tkudkfj;k¡ lkekU; fuos'kd 
bUVjusV ls Hkh izkIr dj ldsaA 

¼16½  MheSV ,oa feu ¼DMAT & MIN ½ & lsch us 'ks;j [kjhnus ,oa cspus ds 
fy;s lc 'ks;jksa dk ,d [kkrk [kqyokuk vfuok;Z dj fn;k gS ftls MheSV 
[kkrk ¼MheSfVª;ykbts'ku vdkmUV½ dgrs gSA bl [kkrs dks [kksyus ds fy;s 
,sMsªl izwQ ,oa iSu u0 dh vko';drk gksrh gSA bl [kkrs ds [kqyus ij 
lnL;ksa dks ,d dksM uEcj fn;k tkrk gS] mlh uEcj ds vk/kkj ij 'ks;jksa 
dh [kjhn rFkk fcØh gksrh gSA Bhd blh izdkj E;wpqvy Q.M~l ds fy;s 
feu vdkmUV ¼E;wpvy Q.M vkbZMsfuVfQds'ku vdkm.V½ rFkk feu uEcj 
dh vko';drk gksrh gSA  
 

14-10 Hkkjrh; iwath cktkj dh leL;k,a                                         
bu lq/kkjksa ds ckotwn vHkh Hkh Hkkjrh; iwath cktkj ds dk;Z iz.kkyh esa cgqr 

ls nks’k O;kIr gSa tks bl izdkj ls gSa & 
1- vi;kZIr rjyrk &Hkkjrh; iwath cktkj esa i;kZIr rjyrk ugha gSA ,d 

v/;;u ds vuqlkj Hkkjr esa izfrfnu 20 izfr”kr “ks;ji=ksa og Hkh lewg ^,* 
ds “ks;ji=ksa dk gh O;ogkj fd;k tkrk gS vU; 20 izfr”kr “ks;ji=ksa dk 
O;kikj lIrkg esa 2 ls 3 ckj vkSj 10 izfr”kr “ks;j i=ksa dk O;kikj 15 fnu 
esa ,d ckj fd;k tkrk gSA 

2- vkUrfjd O;kikj ¼Insider Trading½ & Hkkjrh; iwath cktkj esa bulkbMj 
VsªfMax Hkh cgqr gksrh gSA dEiuh esa dk;Z djus okys O;fDr izk;% dEiuh dh 
izR;kf”kr ykHkiznrk vkSj gkfu;ksa ds vk/kkj ij “ks;jksa dk Ø; foØ; djrs 
gSa ftlls dEiuh ds “ks;jksa dh dherksa esa mPpkopu vkrk gS ifj.kkeLo:i 
NksVs fuos”kdksa ds fgrksa ij izfrdwy izHkko iM+rk gSA 

3- vi;kZIr midj.k& Hkkjr esa iwath cktkj ds midj.kksa esa ek= “ks;j ,oa 
fMcsapj gh eq[; gSaA vU; midj.k ¼tSls thjks dwiu ck.Ml vkfn½ fuos”kdksa 
ds chp vHkh Hkh yksdfiz; ugha gks ik;s gSA  

4- fuos”kdksa dks xqejkg djus dh izo`fÙk&Hkkjr esa fuos”kdksa [kkldj u;s 
fuos”kdksa dks foRrh; fo”ys’kdksa }kjk u;sa “ks;j esa fuos”k djus ds fy;s izsfjr 
fd;k tkrk gSA tcfd ;s fo”ys’kd u rks lgh gksrs gSa vkSj u gh fu’i{kA os 
dEifu;ksa ds dgus ij izk;% fuos”kdksa dks xqejkg djrs gSA ifj.kkeLo:i 
NksVs fuos”kd lokZf/kd ?kkVs esa jgrs gSA 

5- vLi’V izkSLisDVl&lsch ds fn”kk funsZ”kksa ds ckotwn] futh dEifu;k¡ }kjk 
tkjh izkLisDVl esa iwjh lwpuk ugha gksrhA izhfe;e fu/kkZj.k esa Hkh ikjnf”kZrk 
ugha jgrh ifj.kkeLo:i dbZ fuos”kd daifu;ksa }kjk Nys tkrs gSA 

6- vi;kZIr LVkWd ,Dlpsat&LVkWd ,Dpstksa dh orZeku la[;k vi;kZIr gSA 
blds ifj.kkeLo:i vuf/kdr̀ vkSj xSj iwathdr̀ futh LVkWd ,Dlpsat iwjs 
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ns”k esa [kkldj nf{k.k Hkkjr esa QSy jgs gSaA ;s “ks;j dk O;kikj djus okys 
^?kj* vkSj ^la?k* lV~Vk fofue; esa fyIr jgrs gaSA ,sls xSj dkuwuh O;kikfjd 
?kjksa dh ekStwnxh izfrHkwfr vuqca/k fofue;] 1956 esa gksus okyh dfe;ksa ds 
dkj.k gS tks vfuok;Z iathdj.k ds dk;Z{ks= ls gkftj fofue; dh NwV nsrh 
gSA 

14-11 lq>ko  
Hkkjrh; iwath cktkj ds nks’kksa dks nwj djus ds fy;s fuEufyf[kr lq>ko fn;s tk 
ldrs gSa& 
1- vkUrfjd O;kikj vkSj dherksa ds mrkj p<+ko dks fu;af=r djus ds fy;s 

lsch ,oa LVkWd ,Dlpsatksa }kjk dM+s fofu;ked vkSj naMkRed mik; viuk;sa 
tkus pkfg;sA 

2- vf/kd iwath llk/ku tqVkus ds fy;s ,sls u;s midj.k rS;kj fd;s tkus 
pkfg;s ftuesa i;kZIr ek=k esa rjyrk ,oa lqj{kk dk xq.k ekStwn gksA 

3- LVkWd ,Dlpsatksa dh la[;k c<+kbZ tkuh pkfg;sA xzkeh.k fuos”kdksa dks bl 
iwath cktkj dh vksj vkdf’kZr djuk pkfg;s blds fy;s cSadksa ,oa Mkd[kkuksa 
}kjk Hkh “ks;jksa ds Ø; foØ; dks izksRlkfgr fd;k tkuk pkfg;sA 

4- os daifu;k¡ tks ifCyd bZ”;w ds le; vius izkLisDVl esa fn”kk funsZ”kksa ds 
vuqlkj i;kZIr tkudkjh ugha nsrh gSa mUgsa nf.Mr fd;k tkuk pkfg;sA 

5- LVkWd cktkj dks izsfjr djus ds fy;s iawth ykHk ,oa ykHkka”k ij U;wure dj 
eqDr Lrjksa dks c<+kdj fuos”kdksa dks vf/kd dj fj;k;rsa nsuh pkfg;sA 

14-12 lkjka”k 
vkfFkZd fodkl ds fy;s ,d lqfodflr foRrh; cktkj dk gksuk vko”;d 

gS rkfd m|ksxksa ,oa O;kolkb;ksa dks lgh le; ,oa ek=k esa _.k ,oa iwath dh izkfIr 
gksrh jgsA foRrh; cktkj dk izeq[k dk;Z vf/kD; okys {ks=ksa ls deh okys {ks=ksa dh 
vksj fuf/k;ksa ds xfr”khyu dks lqfuf”pr djuk gS foRrh; cktkj ds nks Hkkx gksrs 
gS&eqnzk cktkj ,oa iwath cktkjA eqnzk cktkj esa vYidkyhu midj.kksa dk tcfd 
iawth cktkj esa nh?kZdkyhu ifjlaifRr;ksa dk Ø; foØ; gksrk gSA 

iwath cktkj cprdrkZvksa dks mudh cprksa ds cnys C;kt ,oa ykHkka”k ds 
:i esa izksRlkgu nsdj cprksa dh ek=ksa esa o`f) djrk gS lkFk gh cprdrkZvksa ls 
fuf/k;ka izkIr djds mUgsa fuos”kdksa dks _.k ds :i esa nsrk gS vkSj bl izdkj iawth 
fuekZ.k esa lgk;d gksrk gSA lqn`< iawth cktkj ds vHkko esa cpr vuqRiknd fuos”kksa 
dh vksj izokfgr gksus yxrh gSA va”k] _.ki= ,oa ljdkjh izfrHkwfr;k iwath cktkj 
ds izeq[k midj.k gSA iwath cktkj dk lcls egRoiw.kZ midj.k va”k gSaA daiuh dks 
[kksyus ds fy;s iawth dh O;oLFkk djus gsrq izkseksVlZ ml cM+h iwath dks NksVs&NksVs 
va”kksa vFkok “ks;jksa esa ckaV nsrs gSa fQj mu va”kksa dh fcØh dj vko”;d iawth dh 
O;oLFkk djrs gSA va”k eq[;r% 3 izdkj ds gks ldrs gSa lerk va”k] vf/kekU; va”k 
,oa cksul va”kA 
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_.ki= daiuh }kjk fy;s x;s _.k dk Lohd`fr i= gksrk gS ftlesa _.k dh jkf”k] 
C;kt nj ifjiDokof/k ,oa vU; “krksZa dk mYys[k jgrk gSA fMcsapj ;k _.ki= “ks;j 
ls bl vFkZ esa fHkUu gS fd “ks;j daiuh dh iwath dk fgLlk gksrs gaS tcfd fMcsapj 
daiuh }kjk turk ls ekax x;k _.k gksrk gSA va”k ij daifu;ka ykHkka”k nsrh gS 
tcfd _.ki= is C;kt nsrh gSaA _.ki= Hkh dbZ izdkj ds gks ldrs gS tSls 
ifjorZu”khy vFkok ifjorZu”khy] xkjUVh ;qDr ,oa xkjUVhghu vkfnA 
ljdkj vius dke dkt pykus ds fy;s vko”;d iawth dh O;oLFkk ck.M tkjh 
djds djrh gSA ljdkjh izfrHkwfr;ksa ij C;kt FkksM+k de feyrk gS rFkkfi ljdkj 
dh xkjUVh izkIr gksus ds dkj.k ;g lqjf{kr fuos”k gksrk gSA Hkkjr esa dsUnz ljdkj 
}kjk tkjh ,d o’kZ ls de ifjiDokof/k okys ck.M~l dks Vh&fcYl vFkok Vsªt+jh 
fcYl dgrs gSA ljdkj cpr ck.Ml Hkh tkjh djrh gS tSls NSCA ca/kd] 
miHkksDrk ,oa def”kZ;y dtsZ ,oa fons”kh ck.M iwath cktkj ds dqN vU; midj.k 
gSaA 

Hkkjrh; iawth cktkj ds laxfBr {ks= dh dqN egRoiw.kZ foRrh; lLFkk,a 
IFCI, ICICI, BANK, IDBI, IIRB, LIC, GIC, SIDBI, SFC & SIDCs E;wpvy 
Q.M~l] yhftax daifu;ka STCI vkfn gSaA Hkkjrh; iawth cktkj dh fu;ked laLFkk 
SEBI gS] ftldh LFkkiuk izfrHkwfr;ksa esa fuos”kdksa ds fgrksa dh j{kk djus ,oa iawth 
cktkj ds fodkl dks izksRlkfgr djus ds fy;s 1988 esa dh x;h FkhA dkjiksjsV 
izfrHkwfr;ka ¼va”k] _.ki= vkfn½] ljdkjh izfrHkwfr;ka ¼Vh& fcYl ,oa vU;½ o fons”kh 
foRrh; midj.k& ¼ADR, GDR vkfn½ Hkkjrh; iawth cktkj ds izeq[k midj.k gSaA 
Hkkjrh; iawth cktkj Js’B izfrHkwfr cktkj ,oa vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj esa foHkkftr 
gSA Js’B izfrHkwfr cktkj ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk cktkj gSA vkS|ksfxd izfrHkwfr 
cktkj izkFkfed ,oa f}rh;d cktkjksa esa foHkkftr gSA izkjfEHkd cktkj u;s fuxZeksa 
dk cktkj gS tcfd f}rh; cktkj esa iwoZ esa fuxZfer izfrHkwfr;ksa fcdrh gSaA foxr 
dqN o’kksZa esa Hkkjrh; iawth cktkj iz.kkyh esa lq/kkj ykus gsrq dkQh&dkQh iz;Ru fd;s 
x;s gSA 

14-13  “kCnkoyh 
izkFkfed cktkj % u;s fuxZeksa ds Ø; foØ; dk cktkj A 
f}rh;d cktkj % iqjkuh izfrHkwfr;ksa ds Ø; foØ; dk cktkj A 
izeksVlZ % fdlh daiuh dh “kq:vkr djus ds fy;s iawth dh O;oLFkk djus okys yksx  
Vh fcYl % dsUnz ljdkj }kjk ,d o’kZ ls de dh ifjiDokof/k okys tkjh ck.M~l A 
ca/kd % ,d _.k midj.k ftlds ek/;e ls okLrfod lEink dks fxjoh j[kdj 

_.k izkIr fd;k tkrk gSA 
Js’B izfrHkwfr cktkj % ljdkjh izfrHkwfr;ka dk cktkj A 
UIN % fof”k’V igpku la[;k ¼;wuhd vkbMsfVfQds”ku uEcj½ ftls SEBI }kjk 

izfrHkwfr cktkj esa lHkh Ø; foØ; ds fy;s vfuok;Z dj fn;k x;k gSA  
MheSV % “ks;jksa dh [kjhn ,oa fcØh ls lEcfU/kr [kkrkA 
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14-14 cks/k iz”u  
cks/k iz”u d 
1- fuEufyf[kr dFkuksa esa ls dkSu lk lgh gS vkSj dkSu lk xyrA 
i½ cprksa esa o`f) ,oa muds bZ’Vre iz;ksx dh vksj xfr”khyu djus ds fy;s  

foRrh; cktkj vko”;d gSA        - 
ii ½ izkFkfed foRrh; cktkj esa iqjkus fuxZeksa dk Ø; ,oa foØ; fd;k tkrk gSA  
iii ½ “ks;j ds /kkjd dEiuh ds okLrfod Lokeh gksrs gSaA       
iv½  ifjorZu”khy vf/kekU; va”k dEiuh ds fu;eksa ds v/khu _.ki=ksa esa 

ifjorZuh; gksrs gSA           
v½ Hkkjr esa Vsªtjh fcYl dsoy dsUnz ljdkj gh tkjh dj ldrh gSA     
vi½ iwath cktkj nh?kZdkyhu ,oa eqnzk cktkj vYidkyhu ifjlEifRr;ksa ds Ø; 

foØ; dk cktkj gSA         
2- fjDr LFkkuksa dks Hkfj;s A 
i½ foRrh; cktkj nks cktkjksa ds ek/;e ls dk;Z djrk gS eqnzk cktkj rFkk --------

---------------A 
ii ½ daiuh }kjk fy;s x;s _.k ds Lohd`fr i= dks ---------------------------- dgrs gSA  
iii ½ ifjorZuh; _.ki=] ----------------------------------- esa ifjorZu gksrs gSA  
iv½ Hkkjrh; iawth cktkj dk laxfBr {ks= ---------------------------- }kjk fu;af=r fd;k 

tkrk gSA  
v½ SEBI dk LFkkiuk o’kZ ------------------ gS A 
cks/k iz”u [k  
1- fjDr LFkku dks Hkfj;sA 
i½ lerk va”k] vf/keku va”k] cksul ,oa jkbV bZ”;w] “ks;j] ck.M~l ,oa fMcsaplZ 

------------- izfrHkwfr;ka gSaA   
ii ½ --------------- jlhnsa varjkZ’Vªh; iwath cktkj ls iawth mxkgh ds midj.k gSaA  
iii ½ ;w-,l-,- esa lkoZtfud fuxZeuksa rFkk VsªfMax ds fy;s fuxZr dh tkus okyh 

jlhnsa ---------------gSA  
iv½ Hkkjrh; iwath cktkj nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tkrk gSA ¼1½ vkS|ksfxd 

izfrHkwfr cktkj ,oa ¼2½ ----------------------------------------  
v½ LVkWd ,Dlpsat esa “ks;jksa ,oa _.ki=ksa dk Ø; foØ; ------------------ cktkj dh 

xfrfof/k gSA  
vi½ “ks;jksa dh [kjhn ,oa fcØh ls lacaf/kr [kkrs dk uke gS ------------------- vdkmaV  
2- fuEufyf[kr dFkuksa esa ls dkSu ls lgh gS vkSj dkSu ls xyr gSa \ 
i½ vlaxfBr iwath cktkj esa Hkkjr ljdkj ,oa SEBI dk izHkkoh fu;U=.k gksrk 

gSA    
ii ½ loksZRre  izfrHkwfr;ka ljdkjh izfrHkwfr;ka gksrh gSA     
iii ½ ADR, GDR fons”kh cktkjksa ls iawth izkIr djus ds midj.k gSA    
iv½ GDR dh rqyuk esa  ADR vf/kd rjy gksrk gSA     
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v½  Hkkjr esa “ks;jksa dh vku ykbu fcØh ds fy;s viuk;h x;h lcls  
igyh iz.kkyh DOTS gSA        

vi½ Hkkjrh; iawth cktkj ds izeq[k midj.k “ks;j ,oa _.ki= gSaA 

14-15 cks/k iz”uksa ds mÙkj  
d 1- i½ lgh  ii ½ xyr  iii ½ lgh  iv½ xyr  v½ lgh  vi½ lgh 
    2- i½ iawth cktkj  ii ½ _.k i=  iii ½ lerk va”k  iv½ SEBI  v½ 1988 
[k 1- i½ dkiksZjsV  ii ½ fMikt+hVjh  iii ½ ADR  iv½ Js’B izfrHkwfr cktkj  

v½ f}rh;d vi½ MheSV 
 2-  i½ xyr  ii ½ lgh  iii ½ lgh  iv½ lgh  v½ xyr  vi½ lgh 

14-16 Loij[k iz”u  
1- foRr cktkj ls vki D;k le>rs gSaA bldk oxhZdj.k fdl izdkj ls fd;k 

tkrk gS \ 
2- iwath cktkj D;k gS \ blds izeq[k midj.kksa dh foospuk dfj;sA 
3- Hkkjrh; iawth cktkj ds Lo:i midj.k ,oa nks’kksa ij izdk”k Mkfy;sA 
4- gky ds o’kksZa esa Hkkjrh; iawth cktkj esa lq/kkj gsrq D;k mik; fd;s x;s gSa \ 

14-17 lUnHkZ iqLrdsa 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y 
baLVhV~;w’kUl 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl 
vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 
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bdkbZ 15  fons”kh fofue; cktkj ,oa midj.k ¼FOREIGN  

                  EXCHANGE MARKET AND ITS INSTRUMEN TS½  
bdkbZ dh :ijs[kk 
15-1 izLrkouk 
15-2 fons”kh fofue; ,oa fons”kh fofue; cktkj dk vFkZ  
15-3 fons”kh fofue; cktkj esa Hkqxrku ds rjhds 
15-4 fons”kh fofue; nj dk vFkZ 
15-5 fofue; njksa ds fofHkUu izdkj  
 15-5-1 rkRdkfyd ,oa vfxze fofue; nj 
 15-5-2 fLFkj ,oa ykspiw.kZ fofue; nj 
 15-5-3 vuqdwy ,oa izfrdwy fofue; nj   
15-6 fons”kh fofue; nj fu/kkZj.k ds fl)kUr 
 15-6-1 Lo.kZ Vdlkyh lerk fl)kUr 
 15-6-2 Ø;&”kfDr lerk fl)kUr 
 15-6-3 Hkqxrku larqyu fl)kUr 
15-7 fons”kh fofue; nj dks izHkkfor djus okys ?kVd 
15-8-  fons”kh fofue; cktkj ds midj.k 
15-9 lkjka”k 
15-10 “kCnkoyh 
15-11 cks/k iz”u 
15-12 cks/k iz”uksa ds mÙkj 
15-13 Loij[k iz”u 
15-14 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns'; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds i'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd %  

• fons”kh fofue; ,oa fons”kh fofue; cktkj dk vFkZ le> ldsaA 

• fons”kh fofue; cktkj esa Hkqxrku ds egRoiw.kZ rjhds crk ldsaA 

• fons”kh fofue; nj dk vFkZ Li’V dj ldsaA 

• fofue; njksa ds fofHkUu izdkj crk ldsaA 

• fofue; nj fu/kkZj.k ds fl)kUr le> ldsaA  

• fofue; njksa dks izHkkfor djus okys ?kVdksa dh O;k[;k dj ldsaA 

• fons”kh fofue; cktkj ds midj.k le> ldsaA 

15-1  izLrkouk 
izR;sd ns”k esa viuh vyx&vyx eqnzk,a izpfyr gksrh gS vkSj ,d ns”k dh 

eqnzk nwljs ns”k esa fof/kx`kgkz ugha gksus ls fons”kh Hkqxrkuksa ds fy;s ,d ns”k dh eqnzk 
dks nwljs ns”k dh eqnzk esa izR;{k cnyus dh leL;k mRiUu gksrh gSA ;g dk;Z 
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fons”kh fofue; cktkj esa gksrk gSA fons”kh fofue; cktkj og cktkj gS ftlesa 
lalkj ds fofHkUu ns”kksa dh jk’Vªh; djsafUl;ksa dks [kjhnk vFkok cspk tkrk gSA fons”kh 
fofue; cktkj ysu&nsu ds le; dh n`f’V ls ;k rks ¼1½ gkftj vFkok rkRdkfyd 
¼pkyw½ cktkj ¼Spot Market½ ;k ¼2½ ok;nk ;k vfxze cktkj ¼Forward Market½ ds 
:i esa dk;Z djrk gSA gkftj ;k pkyw cktkj ls vFkZ ml cktkj ls gS ftlesa 
dsoy pkyw ;k gkftj ysu&nsu fd;k tkrk gSA gkftj cktkj esa tks fofue; nj 
fu/kkZfjr gksrh gS mls rkRdkfyd fofue; nj dgrs gSaA fons”kh fofue; ls lEcfU/kr 
ok;nk cktkj og cktkj gS] ftlesa Hkfo’; dh fdlh frfFk ij iwjs gksus okys 
ysu&nsu dk dkjksckj gksrk gSA ,sls ysu&nsu ds izi=ksa ij gLrk{kj rks vkt fd;s 
tkrs gSa ysfdu ;g ysu&nsu Hkfo’; esa fdlh Hkh fnu iwjk gksrk gSA bl bdkbZ esa 
ge fons”kh fofue; dk vFkZ] fons”kh fofue; cktkj dk vFkZ] fofue; nj fu/kkZj.k 
ds fofHkUu fl)kUr] fofue; nj dks fu/kkZfjr djus okys ?kVd ,oa fons”kh fofue; 
cktkj ds midj.kksa dh foospuk djsaxsA  

15-2 fons”kh fofue; ,oa fons”kh fofue; cktkj dk vFkZ  
fons'kh fofue; ls vFkZ fons'kh eqnzk ls gSA Mkyj] ikS.M vkfn Hkkjr ds fy;s 

fons'kh fofue; gSaA izR;sd ns'k dh viuh ,d eqnzk gksrh gSA vkUrfjd O;kikj esa rks 
izR;sd ns'k esa mldh viuh eqnzk dk gh iz;ksx fd;k tkrk gSA ijUrq vUrjkZ"Vªh; 
O;kikj ,oa vUrjkZ"Vªh; O;ogkj ¼_.k fuos'k] C;kt] ykHkka'k vkfn½ esa nks eqnzkvksa dk 
iz;ksx gksrk gS] ,d rks x`g ns'k dh eqnzk] nwljh ml ns'k dh eqnzk ;k dksbZ vU; eqnzk 
tks vUrjkZ"Vªh; Hkqxrkuksa esa Lohdkj dh tkrh gSA pwafd vyx&vyx ns'kksa esa 
vyx&vyx eqnzk iz.kkfy;ka rFkk vyx&vyx ys[kk&tks[kk dh bdkb;ka fo|eku 
gksrh gS vr,o ,d ns'k dh eqnzk dks nwljs ns'k dh eqnzk esa cnyus dh vko';drk 
mRiUu gksrh gSA ,d ns'k dh eqnzk dks nwljs ns'k dh eqnzk esa cnyus dk dk;Z fons'kh 
fofue; cktkjksa }kjk laiUu fd;k tkrk gSA fons'kh fofue; ckt+kj esa vUrjkZ"Vªh; 
O;kikjh viuh&viuh fons'kh izkfIr;ksa dks Lons'kh eqnzkvksa esa ifjofrZr djrs gSa] vFkok 
Lons'kh eqnzk dksa fons'kh eqnzkvksa esa ifj.kr djds fons'kksa ds Hkqxrku djrs gSaA vr% 
ge dg ldrs gS fd fons'kh fofue; cktkj og iz.kkyh vFkok O;oLFkk gS ftlds 
ek/;e ls ,sls nks ns'kksa ds chp Hkqxrku laikfnr gksrk gS ftuesa vyx&vyx pyu 
iz.kkfy;k¡ fo|eku gksrh gSA nwljs 'kCnksa esa ftl cktkj esa ?kjsyw eqnzk ds lanHkZ esa 
fons'kh eqnzk ds nkf;Roksa dk Ø; foØ; fd;k tkrk gS] mls fons'kh fofue; ckt+kj 
dgrs gaSA bl cktkj esa fons'kh fofue; dh O;oLFkk bl izdkj gksrh gS fd vk;kr 
djus okyk ns'k vius ns'k dh eqnzk esa Hkqxrku dj nsrk gS rFkk fu;kZr djus okyk 
ns'k vius ns'k dh eqnzk esa Hkqxrku izkIr dj ysrk gSA fons'kh fofue; cktkj esa 
dsUnzh; cSad] fons'kh fofue; cSad] okf.kfT;d cSad rFkk Vsªtjh vkfn foRrh; laLFkkvksa 
dk lekos'k jgrk gS tks bl dk;Z esa layXu jgrh gSA  

15-3 fons”kh fofue; cktkj esa Hkqxrku ds rjhds  
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fons”kh fofue; cktkj esa Hkqxrku ds dqN egRoiw.kZ rjhds fuEuor~ izLrqr 
gSa& 
1-  fons'kh fofue; fcy ¼Bill of Foreign Exchange½& ftl izdkj ,d 

fofu;e fcy ls vkUrfjd Hkqxrku fd;k tkrk gS] mlh izdkj tc fofue; 
fcy dk iz;ksx fons'kh Hkqxrku gsrq fd;k tk;s rks mls fons'kh fofue; fcy 
dgrs gSaA blds vUrxZr oLrq cspus okyk Ø; djus okys dks fofue; i= 
fy[krk gS] ftlesa ;g vkns'k gksrk gS fd og ,d fuf'pr vof/k ¼90 fnu½ 
ds vUnj mlesa vafdr jkf'k dk Hkqxrku ysunkj ds vFkok mlds }kjk 
fu;qDr O;fDr dks dj nsxkA bl fcy ds Lohdkj gks tkus ij ;g 
fofue;&i= vius gh ns'k esa mu O;fDr;ksa dks csp fn;k tkrk gS] ftUgsa 
vk;kr djus okys ns'k dks Hkqxrku djuk gS rFkk ;g fofue; i= fons'kksa esa 
mu O;fDr;ksa dks Hkst fn;s tkrs gSa ftUgsa os Hkqxrku djuk pkgrs gSaA bu 
ysunkjksa ds }kjk fofue; i=ksa dh ;g jkf'k mu O;fDr;ksa ls olwy dj yh 
tkrh gS ftUgksaus izkjEHk esa bl oLrq dks vk;kr djus ds dkj.k Lohdkj 
fd;k FkkA  

2-  Mªk¶V ¼Draft ½& Mªk¶V ,d cSad }kjk viuh 'kk[kk vFkok vU; cSad ftlds 
lkFk mldk ysu&nsu jgrk gS dks fy[kk x;k vkns'k gS ftlesa Mªk¶V esas 
vafdr jkf'k dk Hkqxrku ¼tks Mªk¶V tkjh djus okys cSad us izkIr dj fy;k 
gS½ okgd }kjk ek¡x djus ij fn;k tk;sA vUrjkZ"Vªh; Hkqxrkuksa esa Hkh 
vUrjkZ"Vªh; cSadksa vFkok fons'kh fofue; cSadksa }kjk Mªk¶V dk iz;ksx fd;k 
tkrk gSA 

3-  rkj }kjk LFkkukUrj.k ¼Telegraphic Transfer½ & blesa ,d ns'k ds cSad 
}kjk fons'k esa viuh 'kk[kk dks rkj }kjk lwpuk nh tkrh gS fd ,d 
fuf'pr jkf'k dk Hkqxrku O;fDr fo'ks"k dks dj fn;k tk;sA 

4-  lk[k i= ¼Letter of Credit ½& lk[k i= tkjh djus okyk cSad fdlh 
O;fDr dks ,d fuf'pr jkf'k psd ;k fcy }kjk ,d fuf'pr vof/k esa 
fudkyus dk vf/kdkj nsrk gSA bl lk[k i= ds vk/kkj ij tks jkf'k 
vk;krdrkZ cSad ls izkIr djrk gS] fu;kZrdrkZ mruh gh jkf'k dk fu;kZr dj 
nsrk gSA blesa Hkqxrku dh xkj.Vh lk[k i= tkjh djus okys cSad dh gksrh 
gSA 
mi;qZDr ek/;eksa ds vfrfjDr fons'kh fofue; dk Hkqxrku ;k=h psd 
¼Traveller's Cheques½] vUrjkZ"Vªh; euh vkMZj vkfn ds }kjk Hkh fd;k 
tkrk gSA 

15-4 fons'kh fofu;e nj  
fons'kh fofue; nj og nj gS ftl ij fdlh ns'k dh eqnzk dh ,d bdkbZ 

dk nwljs ns'k dh eqnzk dh bdkb;ksa ls fofue; fd;k tkrk gSA ;g ,d ns'k dh 
djsUlh dh nwljs ns'k dh djsUlh ds :i esa dher gksrh gSA ekuk 21 ekpZ 2016 dks 
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,d US Mkyj dks Hkkjr ds 55 :i;s 8 iSls ls cnyk tk ldrk gS rks 1 US $ = ` 
55-08 US Mkyj ds :i esa Hkkjrh; :i;s dh fofue; nj gSA bldk vFkZ ;g gS fd 
bl fnu ;fn fdlh O;fDr dks vius :i;s dks Mkyj esa ifjofrZr djuk gks rks mls 
1 Mkyj Ø; djus gsrq ` 55-08 nsus iMs+axs rFkk ;fn og vius Mkyj dks ` esa 
ifjofrZr djkuk pkgs rks mls 1 Mkyj ds cnys esa ` 55-08 izkIr gksaxsA ;fn 5 

tuojh 2017 dks ;g fofue; nj ifjofrZr gksdj 1 $ = ` 56-50 gks xbZ gS rks 
bldk vFkZ gS fd bl vof/k esa Hkkjrh; eqnzk :i;k dk ewY; gzkl gqvk gS D;ksafd 
vc 1 $  Ø; djus ds fy;s igys ls vf/kd :i;ksa dk Hkqxrku djuk gksxk ;k 
tcfd bls Mkyj ds ewY; esa o`f) dgk tk;sxkA 

lk/kkj.kr;k jk"Vªh; lEeku dh n`f"V ls fons'kh fofue; nj dks Lons'kh eqnzk 
ds :i esa gh O;Dr fd;k tkrk gSA mnkgj.kkFkZ ;fn Hkkjr esa izpfyr fofu;e nj 

1 $ = `  55 gS rks bl fofu;e nj dks ;w-,l-,- esa O;Dr djus dk rjhdk gksxk  ` 

1¾ 
55

1
 $ vFkkZr~ ` 1¾ 0-018 ;k ` 1 ¾ 1-8 lsaV ¼1 Mkyj esa 100 lsaV gksrs gSa½A  

fofue; nj vuqdwy vFkok izfrdwy gks ldrh gSA tc fofue; nj vius 
ns'k dh eqnzk esa O;Dr dh tkrh gS tc fxjrh gqbZ fofue; nj gekjs vuqdwy gksxh 
vkSj c<+rh gqbZ fofue; nj gekjs izfrdwy gksxhA mnkgj.kkFkZ fdlh le; $  o ` ds 
chp fofue; nj 1 $ = `  55 :i;s gS tks dqN le; ckn fxjdj 1 $ = `  53 :i;s 
gks tkrh gS rks ;g fxjrh gqbZ fofue; nj gekjs ns'k ds i{k esa gksxh] blds foijhr 
tc ;g c<+dj 1 $ = `  60 :i;s gks tkrh gS rc ;g fofue; nj ns'k ds foi{k esa 
;k izfrdwy gks tk;sxhA tc fofue; nj dks fons'kh eqnzk esa izdV djrs gSa rc 
c<+rh gqbZ fofue; nj Lons'k ds i{k esa gksxh rFkk fxjrh gqbZ fofue; nj Lons'k ds 
foi{k esa gksxhA mnkgj.k ds fy;s ekuk fdlh le; 1 :0 ¾ 3 lsaV gSA dqN le; 
ckn ;g c<+dj 1 :0 ¾3-5 lsaV gks tkrk gS rks ;g fofue; nj ns'k ds i{k esa 
gksxh D;ksafd vc gesa 1 :0 ds cnys esa igys ls vf/kd lsaV feysaxsA blds foijhr 
1 #0 ¾2-5 lsaV gks tkus ij ;g fofue; nj gekjs foi{k esa vFkok izfrdwy gksxhA 
tc fofue; nj esa ifjorZu ,d ns'k ds vuqdwy ;k i{k esa gksrk gS rks fuf'pr :i 
ls og nwljs ns'k ds foi{k esa vFkok izfrdwy gksxk ,oa foykse'k% Hkh lR; gSA 

15-5 fofue; njksa ds fofHkUu izdkj vFkok O;Dr djus ds rjhds 

fofue; njksa dks dbZ izdkj ls O;Dr fd;k tk ldrk gS ftudk laf{kIr 
foospu fuEuor gS& 
¼i½  rkRdkfyd ,oa vfxze fofue; nj ¼Spot and Forward Exchange Rate½ 
¼ii ½  fLFkj ,oa ykspiw.kZ fofue; nj ¼Fixed and Floating Exchange Rate½ 
¼iii ½  vuqdwy ,oa izfrdwy fofue; nj ¼Favourable and Unfavourable 

Exchange Rate½ 
15-5-1  rkRdkfyd ,oa vfxze fofue; nj & rkRdkfyd vFkok orZeku fofue; nj 
ns'k dh eqnzk eas og ewY; gksrk gS ftldk Hkqxrku fof'k"V fons'kh eqnzk dh rRdky 
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izkfIr ds fy;s fd;k tkrk gSA vr,o ;g izpfyr fofue; nj gh gksrh gSA 
rkRdkfyd nj dks dsfcy nj cable rate Hkh dgrs gSa] D;ksafd fons'kh fofue; nj 
dk 'kh?kz gLrkarj.k fons'kh cSadksa }kjk rkj ls blh nj ij fd;k tkrk gSA bl nj 
dks pSd nj] esy VªkUlQj vFkok VsfyxzkfQd VªkUlQj nj Hkh dgrs gSaA vfxze 
fofue; nj og fofue; nj gS ftl ij Ø; foØ; dk lkSnk rks dj fy;k tkrk gS 
fdUrq ftldh lqiqnZxh Hkfo"; dh fdlh fuf'pr frfFk dks dh tkrh gSA bl iz.kkyh 
ds vUrxZr ,d eqnzk dk nwljh eqnzk esa fofue; Hkfo"; esa fd;k tkrk gS fdUrq 
fofue; dh nj mlh le; fuf'pr dj nh tkrh gSA vfxze fofue; nj dh n'kk esa 
;g laHko gS fd tc oLrfod fofue; fd;k tk;s rks ml le; dh fofue; nj] 
ml fofue; nj ls fHkUu gks ftl ij lkSnk fd;k x;k FkkA Lora= fofue; nj 
iz.kkyh esa fons'kh fofue; nj esa mPpkopu gksrs jgrs gSa ftl dkj.k fons'kh eqnzk esa 
lkSnk djus okyksa dks vfuf'prkvksa ,oa tksf[keksa dk lkeuk djuk iM+rk gSA vfxze 
fofue; nj fu/kkZfjr dj lkSnk djus ij bu vfuf'prrkvksa ,oa tksf[keksa ls cpk 
tk ldrk gSA 

vfxze fofue; nj ds dk;Zdj.k dks le>us ds fy;s mldk rRdky 
fofue; nj ds lkFk lEcU/k tkuuk vko';d gSA vuqcU/k djrs le; tc vfxze 
fofue; nj rRdky fofue; nj ds fcydqy cjkcj gks rc og vfxze fofue; nj 
leewY; ij ¼at par½ dgykrh gSA tc vfxze ekdsZV esa ,d djsUlh rRdky ekfdZV 
ds eqdkcys nwljh djsUlh dh vf/kd ek=k [kjhnrh gS rks vfxze fofue; nj dks 
vf/kewY; ij ¼at premium½ dgrs gSaA rRdky nj dk vfxze nj ls tks varj gS ogh 
vf/kewY; vFkok izhfe;e gS ftldks izfr'krrk esa O;Dr fd;k tkrk gSA blds 
foijhr] ;fn vfxze ekdsZV esa rRdky ekdsZV dh vis{kk ,d djsUlh nwljh djsUlh 
dh de ek=k Ø; dj ikrh gS rc vfxze nj dks cV~Vs ij ¼at- a discount½ dgrs 
gSaA bls Hkh rRdky nj ls vfxze nj esa izfr'kr varj }kjk O;Dr fd;k tkrk gSA 
15-5-2 fLFkj ,oa ifjorZu'khy fofu;e nj&fLFkj fofue; nj og nj gS ftlesa 
ifjorZu ,d fuf'pr lhek rd gh gks ldrs gSaA Lo.kZeku ds varxZr fofue; nj 
fLFkj cuh jgrh gS D;ksafd buesa ,d fuf'pr lhek rd gh ifjorZu gksrs Fks vkSj ;s 
lhek,a Lo.kZ fcUnqvksa }kjk fu/kkZfjr gksrh FkhaA bu lhekvksa ds ds ckn Lo.kZ dk 
vk;kr ,oa fu;kZr gksus yx tkrk FkkA vr% fofue; nj mu lhekvksa ds ckgj ugha 
tk ikrh FkhA fLFkj fofue; nj iz.kkyh ds vUrxZr fofue; nj fons'kh fofue; dh 
ek¡x ,oa iwfrZ ds vk/kkj ij fu/kkZfjr ugha gksrh gS cfYd ljdkj }kjk ,d fLFkj nj 
fuf'pr dj nh tkrh gSA fLFkj fofue; nj iz.kkyh esa ;fn Hkqxrku larqyu esa 
vlkE; vFkok vlUrqyu gksrk gS tks fons'kh fofue; dh vfrfjDr ek¡x ;k iwfrZ 
mRiUu dj nsrk gS rks vfrfjDr ek¡x ;k iwfrZ dks lekIr djus ds fy;s ns'k ds 
dsUnzh; cSad dks fons'kh fofue; dh vko';d ek=k,a [kjhnuh vFkok cspuh iM+rh 
gSaA fnlEcj 1945 esa varjkZ"Vªh; eqnzk dks"k dh LFkkiuk ds ckn cgqr ls ns'kksa us 
fLFkj fofue; nj viuk yh FkhA eqnzk dks"k fofue; nj dks fLFkj cuk;s j[kus esa 
lgk;rk djrk Fkk fdUrq 1971 esa Mkyj ds voewY;u ,oa vU; vUrjkZ"Vªh; vkfFkZd 
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fLFkfr;ksa esa ifjorZu ds dkj.k fofue; nj dks fLFkj cuk;s j[kus esa dfBukbZ;k¡ 
T;knk vkus yxha ifj.kkeLo:i /khjs&/khjs fLFkj fofue; nj O;oLFkk dk R;kx fd;k 
tkus yxkA orZeku esa yxHkx lHkh ns'kksa us ifjorZu'khy fofue; nj dks Lohdkj 
dj fy;k gSA  

ifjorZu'khy fofue; nj dks vfLFkj vFkok ykspiw.kZ fofue; nj Hkh dgrs 
gSaA ykspiw.kZ fofue; nj og nj gS ftlesa fons'kh eqnzk dh ek¡x ,oa iwfrZ dh 
'kfDr;ksa esa ifjorZu ds QyLo:i ifjorZu gksus yxrk gS vkSj ljdkj dk bl ij 
dksbZ fu;U=.k ugha gksrkA 
15-5-3 vuqdwy ,oa izfrdwy fofue; nj&tc fofue; nj dks vius ns'k dh eqnzk 
esa O;Dr fd;k tkrk gS rks le; ds lkFk de gksrh gqbZ fofue; nj ns'k ds fy;s 
vuqdwy fofue; nj ekuh tkrh gS vkSj c<+rh gqbZ fofue; nj ns'k ds fy;s izfrdwy 
gksrh gSA tc fofue; nj dks fons'kh eqnzk esa O;Dr fd;k tk;s rks Bhd mYVh 
fLFkfr gksrh gSA 

15-6 fons”kh fofue; nj fu/kkZj.k ds fl)kUr 
fons'kh fofue; nj ds fu/kkZj.k ds rhu fl)kUr feyrs gSa& 
¼1½ Lo.kZ Vdlkyh lerk fl)kUr ¼2½ Ø; 'kfDr lerk fl)kUr o ¼3½ fons'kh eqnzk 
dh ek¡x ,oa iwfrZ ij vk/kkfjr Hkqxrku larqyu fl)kUrA rhuksa dk laf{kIr foospu 
bl izdkj gS& 
15-6-1 Vdlkyh lerk fl)kUr & tc nks ns'k /kkrqeku ij vk/kkfjr gksrs gSa rc 
mu ns'kksa dh eqnzkvksa ds chp fofue; nj dk fu/kkZj.k Vdlkyh lerk fl)kUr ds 
vk/kkj ij gksrk gSA ekuk dksbZ nks ns'k gSa tks Lo.kZeku ij vk/kkfjr gaS rc Vdlkyh 
lerk fl)kUr ds vuqlkj mudh eqnzkvksa ds chp fofue; nj dk fu/kkZj.k mudh 
eqnzk esa fufgr 'kq) Lo.kZ dh ek=k dh lerk ds vk/kkj ij gksrk gSA vFkkZr~ bl 
fof/k esa nks eqnzkvksa dh fofue; nj Kkr djus ds fy;s muesa fufgr 'kq) Lo.kZ dh 

ek=kvksa dk vuqikr fudky fy;k tkrk gSA mnkgj.k ds fy;s ekuk nks ns'k gSa x 

rFkk y vkSj nksuksa esa Lo.kZ pyueku gSA ysfdu x ns'k dh eqnzk dh ,d bdkbZ esa 4 

xzsu 'kq) Lo.kZ gS rFkk y ns'k dh eqnzk dh ,d bdkbZ esa 2 xzsu 'kq) Lo.kZ gS rks bu 
nksuksa eqnzkvksa dh Vdlkyh lerk fuEu izdkj dh gksxh % 

4 xzsu 'kq) Lo.kZ = x ns'k dh eqnzk dh 1 bdkbZ 

4 xszu 'kq) Lo.kZ = y ns'k dh eqnzk dh 2 bdkbZ 

vr% x ns'k dh eqnzk dh ,d bdkbZ = y ns'k dh eqnzk dh 2 bdkb;k¡A bls 
,d okLrfod mnkgj.k ds }kjk Hkh Li"V fd;k tk ldrk gS izFke fo'o;q) ds iwoZ 
baXyS.M vkSj vesfjdk iw.kZ Lo.kZeku ij vk/kkfjr Fks& ijUrq 1 ikS.M ¼£½ esa 113-
0016 xszu 'kq) Lo.kZ Fkk ,oa Mkyj ¼$½ eas 23-2200 xszu 'kq) Lo.kZ dh ek=k FkhA bu 
nksuksa eqnzkvksa dh Vdlkyh lerk ¼Lo.kZ dh ek=k dk vuqikr½ ds vk/kkj ij ikS.M 
rFkk Mkyj ds chp fofue; nj Kkr dh tkrh FkhA bl vk/kkj ij fczfV'k ikS.M 
vkSj vejhdu Mkyj ds chp fofue; nj £1= $ 4.8665 FkhA 
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fofue; dh Vdlkyh nj] fofue; dh lkekU; nj vFkkZr~ nh?kZdkyhu 
izo`fRr dks Li"V djrh gSA okLro esa tks fofue; nj cktkj esa izpfyr gksrh gS og 
nj blls dqN fHkUu gks ldrh gSA dqN fuf'pr lhekvksa ds chp bl nj esa 
mPpkopu gks ldrk gSA bu lhekvksa dks Lo.kZ fcUnq ¼gold points½ dgrs gSaA Lo.kZ 
fcUnqvksa dk fu/kkZj.k ,d ikS.M Lo.kZ ds vesfjdk ls fczVsu Hkstus vFkok eaxkus dh 

ykxr ij ¼ftlesa Lo.kZ dh ifjogu ykxr + iSfdax O;; + chek O;; lfEefyr 

gaS½ fuHkZj djrk gSA ekuk vesfjdk ds vk;krkdrkZvksa dks £1 izkIr djus ds fy;s $ 
4-8665 nsus iM+rs gSa ¼D;ksafd fofue; nj £1¾ $  4-8665 gS½ vc ;fn ,d ikS.M 
ewY; ds Lo.kZ dks vesfjdk ls fczVsu Hkstus dh ykxr 0-03 Mkyj gS rc bldks ;fn 
fofue; dh Vdlkyh nj esa tksM+ fn;k tk;s rks fofue; nj dh mPpre lhek Kkr 

gks tkrh gS tks 1 ikS.M ¾ $ 4-8665 +$ 0-03 ¾$ 4-8965 gksxh vFkkZr fofue; dh 

vf/kdre nj £1¾ $  4-8665 gksxhA fofue; nj bl mPpre Lrj ls vkxs 
blhfy;s ugha tk ldrh D;ksafd bl mPpre nj ds ckn vesfjdk ds yksx baXyS.M 
dks ikS.M esa Hkqxrku u djds Lo.kZ esa Hkqxrku djuk 'kq: dj nsaxs blhfy;s mPpre 

Lo.kZ fcUnq dks vesfjdk dh n`f"V ls Lo.kZ fu;kZr fcUnq ¼gold export point½ Hkh 
dgk tkrk gSA blh izdkj fofu;e dh Vdlkyh nj dh U;wure lhek ftls Lo.kZ 

vk;kr fcUnq Hkh dgrs gS] dks Kkr djus ds fy;s fofue; dh Vdlkyh nj £1¾ $  
4-8665 esa Lo.kZ ds fu;kZr O;; 0-03 Mkyj dks ?kVk nsaxs rc bl izdkj ges fofu;e 

dh U;wure nj £1¾ $  4-6685 &$ 0-03 Mkyj ¾ $  4-6385 izkIr gksxh rks vc 

1 ikS.M dk ewY; $  4-6385 ls uhps ugha fxj ldrk D;ksafd ikS.M dk ewY; bruk 
fxj tkus ds i'pkr~ fczVsu ds vk;krdrkZ vesfjdk dks Hkqxrku djus ds fy;s ikS.M 
ds cnys Mkyj Ø; u djds Lo.kZ ds }kjk Hkqxrku djuk vkjEHk dj nsaxs vesfjdk 
dh n`f"V ls ;g Lo.kZ dk vk;kr fcUnq ,oa fczVsu dh n`f"V ls ;s Lo.kZ dk fu;kZr 
fcUnq gksxkA  

Lo.kZ vk;kr fcUnq ,oa Lo.kZ fu;kZr fcUnq dks lkewfgd :i ls Lo.kZ fcUnq 
¼gold points½ dgrs gSa vkSj Lo.kZeku ds varxZr fofue; nj iw.kZ :i ls fLFkj ugha 
jgrh oju blesa Lo.kZ fcUnqvksa ds }kjk fuf'pr dh xbZ lhek ds Hkhrj mPpkopu 
gksrs jgrs gSaA  
i= eqnzk eku ds vUrxZr fofue; nj 
    tc O;kikj djus okys ns'kksa esa vifjofrZuh; i= eqnzkeku ¼vFkkZr dkxth eqnzk½ 
pyu esa gksrh gS rc buds chp fofue; nj Lo.kZ eku ds leku fu/kkZfjr ugha gks 
ldrh vkSj u gh fofue; nj esa ifjorZu dh lhek,a gh Lo.kZeku ds leku fuf'pr 
gksrh gSA i= eqnzk eku ds vUrxZr fofu;e nj fu/kkZj.k fuEu nks fl)kUrksa ij 
vk/kkfjr gksrk gS& 

¼1½ Ø; 'kfDr lerk fl)kUr ¼ Purchasing Power Parity Theory½ 
¼2½ Hkqxrku 'ks"k vFkok fons'kh eqnzk dh ek¡x ,oa iwfrZ dk fl)kUr ¼Balance 

of Payment Theory or the Theory of Demand and Supply of Foreign Exchange½  
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15-6-2  Ø; 'kfDr lerk fl)kUr& Ø; 'kfDr lerk fl)kUr dk 

izfriknu LohfM'k vFkZ'kkL=h xqLVo dSly ¼Gustav Cassel½ us 1922 esa izdkf'kr 
viuh iqLrd ^^Money and Foreing Exchange After 1914^^ esa fo'o ;q) ds i'pkr~ 
lHkh ns'kksa }kjk i= eqnzk viuk fy;s tkus ds ckn fofHkUu ns'kksa dh eqnzkvksa ds chp 
fofue; nj fu/kkZj.k dh O;k[;k djus ds fy;s fd;kA  

xqLVo dSly ds 'kCnksa esa] ^^nks eqnzkvksa dh fofue; nj vko';d :i ls bu 
eqnzkvksa dh vkUrfjd Ø; 'kfDr ds HkkxQy ij fuHkZj djrh gSA** rkRi;Z ;g gS fd 
tc ,d ns'k dh eqnzk dh Ø; 'kfDr dk fons'kh eqnzk ls fofue; fd;k tkrk gS rks 
ml ns”k dh eqnzk dh Ø; “kfDr dk fons”kh eqnzk dh Ø; “kfDr ls fofue; fd;k 
tkrk gSA blls ;g fu"d"kZ fudyrk gS fd fofue; nj dks fu/kkZfjr djus okyk 
eq[; dkjd nks ns'kksa dh lkisf{kd Ø; 'kfDr gS rFkk bl vk/kkj ij fofue; dh 
larqyu nj ,slh gksuh pkfg;s fd eqnzkvksa ds fofue; ls leku Ø; 'kfDr dk 
fofue; gksA ekuk oLrqvksa dk ,d c.My ftls baXyS.M esa £1 esa [kjhnk tk ldrk 
gS mlh c.My dks Hkkjr esa Ø; djus ds fy;s :0 80 nsus iM+rs gSa rks Ø; 'kfDr 
lerk fl)kUr ds vuqlkj fofue; dh nj nj £1¾ :0 80 gksxhA bl izdkj bl 
fl)kUr ds vuqlkj nks ns'kksa ds chp fofue; dh nj ml fcUnq ij fu/kkZfjr gksrh gS 
tgk¡ nksuksa ns'kksa dh viuh&viuh Ø;'kfDr;k¡ leku gksrh gSaA ;|fi cktkj fofue; 
nj fons'kh eqnzk dh ek¡x ,oa iwfrZ dh lkisf{kd 'kfDr;k¡ }kjk fu/kkZfjr gksxh] ij 
nh?kZdky esa og Ø;'kfDr;ksa lerk ds cjkcj gksus dh izo`fRr j[ksxhA 

le; ds lkFk&lkFk fofHkUu ns'kksa dh eqnzkvksa dh Ø; 'kfDr esa ifjorZu gksrs 
jgrs gSa vkSj ;g vko';d ugha gS fd lHkh ns'kksa dh eqnzkvksa dh Ø; 'kfDr esa leku 
vuqikr esa gh ifjorZu gksaA eqnzk dh Ø; 'kfDr esa ifjorZu fofue; nj esa Hkh 
ifjorZu dks tUe nsrk gS vkSj u;k fcUnq LFkkfir gksrk gSA mnkgj.k ds fy;s 
fofue; nj ds fu/kkZj.k ds le; nksuksa ns'kksa dk lwpdkad ¼Index Number½ 100 Fkk 
vkSj fofue; nj nj £1¾ : 80 Fkh] vc ;fn Hkkjr esa dher Lrj esa rsth ls o`f) 
gksus ls lwpdkad 200 gks tkrk gS tcfd baXyS.M esa lwpdkad 150 gks tkrk gS rks 
u;h fofue; nj Kkr djus ds fy;s iqjkuh fofue; nj dks rRlaca/kh ns'kksa ds u;s 
lwpdkadsa ls xq.kk djds Kkr fd;k tk ldrk gSA mnkgj.k ds fy;s 2015 esa 
fofue; ij Fkh nj £1¾ :0 80] 2015 esa nksuksa ns'kksa ds lwpdkad 100 eku ysrs gS 
o"kZ 2016 esa Hkkjr dk lwpdkad 200 o baXyS.M dk lwpdkad c<+dj 150 gks x;k gS 
rks bl n'kk esa ubZ fofue; nj fuEu izdkj ls vkdfyr dh tk;sxhA  

£1¾ :0 80 

1£x150¾ :0 80x 200 
£150¾ :0 16000 

1£¾ :0 
150

16000
 ¾ ` 106-67                                 
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blls Li"V gS fd Hkkjr esa eagxkbZ rsth ls c<+us ds dkj.k Hkkjr dh eqnzk 
dh Ø; 'kfDr baXyS.M dh eqnzk dh Ø;”kfDr dh vis{kk rsth ls ?kVh gS vkSj 
blfy;s vc ,d ikS.M ds cnys esa vf/kd :i;s nsus iM+rs gSaA 

Ø; 'kfDr lerk esa ifjorZu dh lhek,a bruh fuf'pr ugha gksrh gS ftruh 
fd fofue; dh Vdlkyh nj ds vUrxZr gksrh gSaA okLrfod fofue; nj ftls 
cktkj fofue; nj Hkh dgrs gSa] Ø; 'kfDr lerk nj ls de ;k vf/kd gks ldrh 
gSA fofue; nj esa fdu lhekvksa rd ifjorZu gksaxs ;g oLrqvksa ds ifjogu O;;] 
iz'kqYd] chek 'kqYd] iSafdax O;; vkfn ij fuHkZj djrk gSA ;|fi Ø; 'kfDr lerk 
fl)kUr fofue; nj fu/kkZj.k dk nh?kZdkyhu fl)kUr gS fQj Hkh ;g fons'kh 
fofue; ds {ks= esa lgh ekxZn'kZu nsrk gSA bl fl)kUr dh dfe;ksa ds dkj.k 
Hkqxrku larqyu fl)kUr dk izfriknu gqvk gSA 
15-6-3 Hkqxrku larqyu fl)kUr vFkok fons”kh fofue; dk ek¡x ,oa iwfrZ fl)kUr& 

Hkqxrku larqyu fl)kUr fofue; nj fu/kkZj.k dk vk/kqfud fl)kUr gSA 
pw¡fd fons'kh fofue; dh ek¡x ,oa iwfrZ dh fLFkfr;ka Hkqxrku larqyu dh fLFkfr;ksa esa 
gh fufgr gksrh gS] blfy;s bls ge fofue; nj dk ek¡x ,oa iwfrZ dk fl)kUr Hkh 
dgrs gSaA 

Hkqxrku 'ks"k fl)kUr ;g crkrk gS fd fofue; nj fons'kh eqnzk dh ek¡x ,oa 
iwfrZ dk Qyu gSA ge Hkkjr ,oa vesfjdk dh eqnzkvksa ds chp fofue; nj ds 
fu/kkZj.k dh foospuk djrs gSaA US Mkyj dh ek¡x mu Hkkjrh; yksxksa rFkk QeksaZ ls 
mRiUu gksrh gS tks fd USA ls oLrqvksa ,oa lsokvksa dk vk;kr djuk pkgrs gS] 
vFkok os USA esa ifjlEifRr;k¡ tSls US _.ki=] vesfjdh daifu;ksa ds 'ks;lZ 
[kjhnuk pkgrs gS] vFkok USA esa dkj[kkuk] fcØh lqfo/kk,a ;k Hkou fuekZ.k djuk 
pkgrs gS] vFkok tks _.k vFkok USA esa fdlh dks migkj Hkstuk pkgrs gksaA ;s lHkh 
fons'kh fofue; ¼Mkyj½ dh ek¡x ds la?kVd gSaA tc :i;s ds :i esa Mkyj dh 
dher esa deh gksrh gS vFkkZr~ tc Mkyj dk ewY; gkzl gksrk gS rks ,d Mkyj izkIr 
djus ds fy;s igys dh rqyuk esa de :i;s nsus iM+rs gSa ifj.kkeLo:i] ,d Mkyj 
ewY; dh vesfjdh oLrq,a vc igys dh rqyuk esa de :i;s esa [kjhnh tk ldsaxhA 
vr% Hkkjrh; :i;ksa ds lUnHkZ esa vesfjdh oLrq,a lLrh gks tk;saxh ifj.kkeLo:i 
Hkkjr esa vesfjdh oLrqvksa dh ek¡x o vk;kr c<as+xs o Hkkjrh;ksa }kjk Mkyj dh ek¡x 
esa o`f) gksxhA blds foijhr ;fn Mkyj dh ewY; o`f) gksrh gS rks :i;ksa ds :i esa 
,d Mkyj ewY; dh vesfjdh oLrqvksa dh ykxr vc vis{kkdr̀ vf/kd gks tk;sxh tks 
vesfjdh oLrqvksa dks igys dh rqyuk esa eagxh cuk nsxh ifj.kkeLo:i vesfjdh 
oLrqvksa dk Hkkjr esa vk;kr grksRlkfgr gksxk o Mkyj dh vis{kkd`r de ek=k dh 
ek¡x dh tk;sxhA bl foospuk dk rkRi;Z ;g gS fd Mkyj dh vis{kkdr̀ de dher 
ij Hkkjrh;ksa }kjk bl fons'kh eqnzk dh vf/kd ek=k dh ek¡x dh tk;sxh rFkk Mkyj 
dh vis{kkd`r vf/kd dher ij mldh de ek=k dh ek¡x dh tk;sxh ifj.kkeLo:i 
Mkyj dk ek¡x oØ cka;s ls nk;sa uhps fxjrk gqvk gksxk tSlk fd fp= 15-1 esa DD 
}kjk iznf'kZr fd;k gSA 
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vc iz'u mBrk gS fd dkSu ls rRo fons'kh eqnzk cktkj esa Mkyj dh iwfrZ 
fu/kkZfjr djrs gSa\ Hkkjr esa Mkyj dh iwfrZ mu O;fDr;ksa vFkok QeksaZ }kjk dh tkrh 
gS vesfjdk dks oLrq,a rFkk lsok;sa fu;kZr djrs gSa o ftlds cnys vesfjdk ds 
fuoklh mUgsa Mkyj ds :i esa Hkqxrku djrs gSaA blds vfrfjDr Hkkjr esa ifjlEifRr 
tSls _.ki=] Hkkjrh; daifu;ksa ds 'ks;j [kjhnus ds bPNqd ;k Hkkjrh; O;fDr;ksa ;k 
QeksaZ dks _.k nsus ds bPNqd vesfjdh QesZa ;k O;fDr Mkyj dh iwfrZ djasxsA blds 

vfrfjDr vesfjdk ls izs"k.k ¼remittances½ ds :i esa Hkh Hkkjr dks Mkyj dh 
izkfIr gksrh gSA mi;qZDr lHkh rRo Hkkjr esa Mkyj dh iwfrZ fu/kkZfjr djrs gSA :i;ksa 
ds :i esa Mkyj dh dher ls lEcfU/kr Mkyj dk iwfrZ oØ /kukRed <ky okyk 
gksrk gS tks fp= 15-1 esa SS iznf'kZr fd;k gSA /kukRed <ky ;g iznf'kZr dj jgk 
gS fd tc :i;s ds :i esa Mkyj dk ewY; de gksrk gS tc Mkyj dh iwfrZ Hkh de 
gksrh gS D;ksafd bl voLFkk esa Mkyj ds iwfrZdrk dks 1 Mkyj ds cnys de :i;s 
izkIr gksrs gSa blds foijhr tc Mkyj dk :i;s esa ewY; vf/kd gksrk gS rks Mkyj 
dh iwfrZ Hkh vf/kd gksrh gSA  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
js[kkd`fr 15-1 % fons”kh fofue; nj dk fu/kkZj.k 

 

js[kkfp= 15-1 esa fofue; nj fu/kkZj.k dh izfØ;k Li"V dh x;h gSA oØ 

DD, :i;s ds :i esa Mkyj dh fofHkUu dherksa ls lacaf/kr Mkyj dk ek¡x oØ gS o 
oØ SS :i;s ds :i esa Mkyj dh fofo/k dherksa ls lacaf/kr Mkyj dk iwfrZ oØ gSA 
fp= ls Li"V gS fd lkE; fofue; nj vFkkZr~ :i;ksa ds :i esa Mkyj dh larqyu 
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dher OR ;k 55 :i;s izfr Mkyj gS ftl ij Mkyj ds ek¡x rFkk iwfrZ oØ ijLij 
izfrPNsn djrs gSa rFkk bl nj ij Mkyj dk cktkj larqfyr gks tkrk gSA Mkyj dh 
OR ;k 55 :i;s dh vis{kk vf/kd nj gksus ij mnkgj.k ds fy;s fofue; nj OR’  
¼ i.e. $1= ̀  58½ gksus ij Mkyj dh iwfrZ mldh ek¡x dh vis{kk vf/kd gks tkrh gSA 
Mkyj dh vfrfjDr iwfrZ gksus ls iwfrZdrkZvksa esa izfr;ksfxrk gksxh ftlds ifj.kke 
Lo:i bldh dher vFkkZr~ fofue; nj iqu% fxjdj OR ;k 55 :i;s gks tk;sxhA 

nwljh vksj ;fn fofue; nj OR dh vis{kk de gksrh gS tSls OR
” ;k 53 :i;s rks 

Mkyj ds fy;s vfrfjDr ek¡x mRiUu gksxhA Mkyj dh ;g vfrfjDr ek¡x Mkyj dh 
dher dks OR  Lrj ;k 55 :i;s rd c<+k nsxhA 

mi;qZDr foospu ls ;g Li"V gks tkrk gS fd ns'k ds Hkqxrku larqyu dh 
fofo/k ensa fons'kh djsUlh dh ek¡x rFkk iwfrZ dk vk/kkj gksrh gSaA ;gh dkj.k gS fd 
ek¡x rFkk iwfrZ ds ek/;e ls fofue; nj dh O;k[;k dks fons'kh fofue; dk Hkqxrku 
larqyu fl)kUr Hkh dgk tkrk gSA fons'kh fofue; dh ek¡x Hkqxrku larqyu esa 
_.kkRed enksa ds dkj.k mRiUu gksrh gS tcfd fons'kh fofue; dh iwfrZ /kukRed 
enksa ls mRiUu gksrh gSA ;fn Hkkjr ds Hkqxrku 'ks"k esa ?kkVs dh fLFkfr gS rks fons'kh 
fofue; tSls US Mkyj dh ek¡x mldh iwfrZ dh vis{kk vo'; vf/kd gksxh ftlds 
ifj.kkeLo:i US Mkyj dh :i;s ds :i esa dher esa vo'; gh o`f) gks tk;sxh 
;k Mkyj ds :i esa :i;s dk ckgkz ewY; vo'; gh de gks tk;sxkA o ;fn Hkkjr 
ds Hkqxrku 'ks"k esa vkf/kD; dh fLFkfr gS rks Mkyj dh :i;s ds :i esa dher esa 
deh vk;sxh vFkkZr~ Mkyj ds :i esa :i;s dk ckgkz ewY; vo'; gh c<+ tk;sxkA  

fons'kh fofue; dh ek¡x rFkk iwfrZ ds ek/;e ls fofue; nj fu/kkZj.k ds 
mi;qZDr fo'ys"k.k esa geus ;g ekuk gS fd fons'kh fofue; dh ek¡x rFkk iwfrZ dks 
fu/kkZfjr djus okyh 'kfDr;k¡ fLFkj cuh jgrh gSa] vkSj dsoy fofue; nj esa ifjorZu 
gh fons'kh fofue; dh ek¡x ,oa iwfrZ dh ek=k esa ifjorZu ykrs gSa vkSj fons'kh 
fofue; dh ek¡x vkSj iwfrZ ds chp lkE; LFkkfir djrs gSaA okLrfodrk esa fons'kh 
eqnzk dh ek¡x ,oa iwfrZ dks izHkkfor djus okys dqN vU; rRo Hkh gksrs gSa tSls 
vk;krdrkZ ns'k esa vk; dk Lrj] cpr Lrj] VsLV] QS'ku bR;kfn vkSj ;s Hkh vk;krksa 
dh ek=k dks izHkkfor djds fofue; cktkj esa lkE; dks Hkax dj nsrs gSa] tSls ekuk 
fd vesfjdk esa rsth ls fLFkfr vk tkrh gS ftlls ogk¡ ds yksxksa dh vk; esa o`f) 
gksrh gS vk; ds c<+us ls ogk¡ Hkkjr ls vk;kfrr oLrqvksa dh ek¡x c<+ tkrh gS 
ifj.kkeLo:i vc os Hkkjrh; oLrqvksa ij igys ls vf/kd ek=k esa Mkyj O;; djsaxsA 
;g rF; Hkkjrh; fofue; cktkj esa Mkyj dh iwfrZ esa o`f) dj nsxk ftlls Mkyj 

dk iwfrZ oØ ss ls ifjofrZr gks dj ss’ gks tk;sxk tSlk fd fp= 15-2 esa fn[kk;k 

x;k gS ftlds ifj.kkeLo:i iqjkuh fofue; nj OR = 55 ij Mkyj dh EN ds 

cjkcj vfrfjDr iwfrZ gksrh gS] vkSj Mkyj dh dher de gks dj OR’  vFkok 53 
:i;s izfr Mkyj gks tkrh gSA nwljh vksj ;fn Hkkjrh; yksxksa dh vk; esa o`f) ds 
dkj.k Hkkjr dks vesfjdh oLrqvksa ds vk;kr esa o`f) gksrh gS vFkok Hkkjr esa 
vkS|ksfxd xfrfof/k;k¡ rst gks tkrh gs ftuds fy;s Hkkjr USA ls vf/kd ;U=] 
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midj.k vFkok dPpk eky bR;kfn vk;kr djrk gS rks bu lcdk Hkqxrku Hkkjr 
}kjk vesfjdk dks Mkyj esa djuk gksxk blds ifj.kkeLo:i Mkyj dh ek¡x esa o`f) 

gksxh o Mkyj dk u;k ek¡x oØ DD ls foifrZr gks dj DD' gks tk;sxk ¼js[kk fp= 

15-3½ vc iqjkuh fofu;e nj ¼1$ = :0 55½ ij Mkyj dh iwfrZ OQ dh rqyuk esa 

Mkyj dh ek¡x ¼OQ” ½ vf/kd gS] Mkyj dh ;g vfrfjDr ek¡x fofue; nj dks c<+k 

dj OR" ¼58½ ij dj nsxh ftl ij Mkyj dh ek¡x rFkk iwfrZ ds chp iqu% larqyu 
LFkkfir gks tkrk gSA bl fLFkfr dks fp= 15-3 esa iznf'kZr fd;k gS bl fLFkfr esa 
Hkkjrh; Li;s dk ewY; gkzl gqvk gSA  
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15-7 fons'kh fofue; nj dks izHkkfor djus okys ?kVd 
fons'kh fofue; nj lnSo fLFkj ugha jgrh oju blesa mPpkpu dh fLFkfr 

ik;h tkrh gS tks vfuf'prrk dh fLFkfr mRiUu djrh gSA fons”kh fofue; esa 
mPpkopu gsrq mÙkjnk;h ?kVdksa dk laf{kIr foospu bl izdkj gS&  
¼1½  dherksa esa ifjorZu&lkis{k dher Lrj esa ifjorZu] fofue; nj dks Hkh 

izHkkfor djrs gSaA ekuk vesfjdk ds dher Lrj dh vis{kk Hkkjr dk dher 
Lrj c<+ tkrk gSA blls Hkkjr dh oLrqvksa dh dher :i;s ds :i esa c<+ 
tk;sxh vFkkZr~ Hkkjr dh oLrq,a vesfjdk esa egaxh gks tk;asxh ftlls Hkkjr 
ds vesfjdk dks fu;kZr ?kV tk,axs ifj.kkeLo:i Hkkjr dks Mkyj dh vkiwfrZ 
?kV tk;sxhA Mkyj dk iwfrZ oØ ihNs dh vksj foofrZr gks tk;sxk nwljh 
vksj vesfjdh oLrq;sa Hkkjr esa iwoZ dh rqyuk esa lLrh gks tk;asxh vkSj 
vesfjdk ls Hkkjr dks vk;kr c<s+xk ifj.kkeLo:i Hkkjr esa Mkyj dh ek¡x 
c<s+xh vkSj Mkyj dk ek¡x oØ nk;ha vksj foofrZr gksxkA budk lfEefyr 
izHkko ;g gksxk fd :i;s ds :i esa Mkyj dh dher vFkkZr~ fofue; nj 
c<+ tk;sxhA  

¼2½  C;kt njksa esa ifjorZu &;fn gekjs ns'k esa C;kt nj vf/kd gksrh gS rks 
fons'kksa ls iawth dk vUrizZokg gekjs ns'k esa gksrk gS blls fons'kh djsUlh dh 
iwfrZ c<+ tkrh gS o :i;s ds inksa ds esa Mkyj dh dher vFkkZr~ fofue; 
nj ?kV tkrh gSA gekjs ns'k esa C;kt dh nj de gksus ij blds foijhr 
fLFkfr gksrh gSA  

¼3½  fu;kZr ,oa vk;kr dh ek=k esa ifjorZu &;fn fdlh ns'k ds fu;kZr mlds 
vk;krksa dh rqyuk esa vf/kd gSa rks ml ns'k dh djsUlh dh ek¡x ,oa ewY; 
c<+ tk,axs vkSj fofue; nj ml ns'k ds i{k esa ifjofrZr gks tk;sxhA blds 
foijhr fdlh ns'kksa ds fu;kZrksa dh vis{kk vk;kr vf/kd gSa rks ftl ns'k ls 
vk;kr fd;k tk jgk gS ml ns'k dh eqnzk dh ek¡x o ifj.kkeLo:i mldh 
dher c<+sxh o fofue; nj vk;kr djus okys ns'k ds fy;s izfrdwy gks 
tk;sxhA 

¼4½  iwath xfr;ka& fdlh ns'k esa iw¡th dk vUr%izokg ml ns'k ftlesa iwath vkbZ 
gS vFkkZr~ iwath vk;krd ns'k dh djsUlh dk ewY; c<+k nsrk gS vkSj iwath ds 
fu;kZrd ns'k dh djsUlh dk ewY; ?kVk nsrk gS ifj.kkeLo:i fofue; nj 
iwWth vk;krd ns'k ds i{k esa vkSj iwath fu;kZrd ns'k ds foi{k esa ifjofrZr 
gks tkrh gSA 

¼5½  cSdksa dk izHkko & cSadksa dh fofo/k fØ;kvksa tSls cSads Mªk¶V] lk[k i=ksa] 
fons'kh fofue; dk Ø; foØ; vkSj gqf.M;ksa vkfn dk O;kikj ds 
ifj.kkeLo:i fons'kh fofue; dh ek¡x vkSj iwfrZ izHkkfor gksrh gSA ;fn 
def'kZ;y cSad] fons'kh cSadksa ds uke cgqr vf/kd jkf'k ds Mªk¶V rFkk lk[k 
i= tkjh dj nsrs gSa] rks fons'kh djsUlh dh ek¡x ,oa ewY; c<+ tk;saxsA  
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¼6½  lV~Vs dk izHkko & lV~Vs ds izHkko ls fofue; nj esa vYidkyhu mrkj 
p<+ko vkrk gSA lV~Vs dh fØ;kvksa ds vUrxZr fofue; nj esa Hkfo"; esa gksus 
okys ifjorZuksa dk iwoZ vuqeku djds fons”kh eqnzkvksa dk Ø; foØ; fd;k 
tkrk gSA ;fn fdlh le; lVksfj;ksa }kjk vf/kd ek=k esa fons'kh eqnzk dks 
[kjhnk tkrk gS rks ml eqnzk dh ek¡x o ifj.kkeLo:i fofue; nj Hkh c<+us 
yx tkrh gSA blds foijhr lVksfj;ksa }kjk vf/kd ek=k esa fons'kh eqnzk csps 
tkus ij ml eqnzk o ewY; ,oa fofue; nj ?kVus yx tkrh gSA 

¼7½  e/;LFkksa dh fØ;k,a vFkok ewY;kUrj ds lkSns & e/;LFkksa dh fØ;kvksa dks 
vUriZ.ku vFkok ewY;kUrj lkSns ¼Arbitrage operation½ dgk tkrk gSA 
vUriZ.ku dh fØ;k nks fons'kh ls eqnzk cktkjksa esa fofue; njksa ds varj ls 
ykHk mBkus ds fy;s dh tkrh gSA ftl cktkj esa eqnzk lLrh gksrh gS mls 
ogk¡ ls [kjhn dj ,sls cktkj esa cspk tkrk gS tgk¡ og eagxh gksrh gSA eqnzk 
ds Ø; foØ; dk ;g dk;Z O;kikfjd cSdksa }kjk vius fons'kh izfrfuf/k;ksa ds 
ek/;e ls fd;k tkrk gSA  

¼8½  LVkWd ,Dlpsast dh fØ;k,a& ;fn LVkWd ,Dlpsat bl ckr esa lgk;rk 
djrs gSa fd fonsf'k;ksa dks izfrHkwfr;k¡] fMcsapj] 'ks;j vkfn csps tk;s rks 

fons'kh iwath Hkkjr esa izokfgr gksxh] :i;s dh ewY; o`f) ¼aaappreciation½ o 
Mkyj ds ewY; esa deh ¼depreciation½ gksxh o fofue; nj ?kV tk;sxhA 
bl izdkj fons'kksa ls C;kt o ykHkka'k izkIr gksus ij fons'kh eqnzk dh iwfrZ 
c<+rh gS o fons'kh eqnzk dh :i;s dher ;k fofue; nj ?kV tkrh gS o 
fons'kksa dks C;kt o Hkqxrku fd;s tkus ij foijhr ifjorZu gksrk gSA 

¼9½  ;q) vkfn ifjfLFkfr;ka & ;q) dh fLFkfr esa fdlh ns'k dks fons'kksa ls cgqr 
vL=&'kL= eaxkus gksrs gSa ftudk Hkqxrku fons'kh eqnzk esa djuk gksrk gSA 
lkFk gh ;q) vkfn fLFkfr esa fons'kh iwath dk Hkh iyk;u gksrk gS 
ifj.kkeLo:i fons'kh eqnzk dh iwfrZ ?kVrh gS o fofue; nj c<+ dj ns'k ds 
izfrdwy gks tkrh gSA ns'k esa 'kkfUr ,oa jktuhfrd fLFkjrk dh fLFkfr esa 
fons'kh O;kikj ,oa iwath fofu;ksx c<+rk gS vkSj fofue; nj i{k esa jgus dh 
fLFkfr mRiUu gksrh gSA 

 vU;& fofue; nj dks izHkkfor djus okys vU; rRo gSa ljdkj dh laj{k.k 
uhfr] forh; uhfr o fofue; fu;a=.k vkfnA laj{k.k dh uhfr vk;krksa dks 
grksRlkfgr dj fons'kh eqnzk dh ek¡x ,oa fofue; nj dks fu;af=r j[krh 
gSA foRrh; uhfr ds rgr ;fn ljdkj ?kkVs dh foRr ds O;oLFkk viukrh 
gS rks eqnzk izlkj ds dkj.k vk;kr c<+rs gSa o fu;kZr de gksrs gSa o fofue; 
nj esa o`f) gksrh gSA blh izdkj fofue; fu;a=.k dh uhfr fons'kh eqnzk dh 
ek¡x vkSj iwfrZ dks fLFkj cuk;s j[k dj fofue; njksa esa mPpkopu dks 
jksdrh gSA 

15-8 fons'kh fofue; ckt+kj ds midj.k  
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fofHkUu fons'kh djsfUl;ksa dh ek¡x ,oa iwfrZ ds vk/kkj ij muds chp fofue; 
nj dk fu/kkZj.k gksrk gSA fons'kh fofue; cktkj ds dqN izeq[k midj.k bl izdkj 
ls gSA  

¼1½  LikWV ¼Spot½ - tc fdlh le>kSrs ds rgr fons'kh fofue; dh rRdky 
lqiqnZxh djuh gksrh gS rc ml le>kSrs dks LikWV ,xzhesaV dgk tkrk gS 
rFkk ,slh fLFkfr esa izpfyr nj dks LikWV jsV dgrs gSaA ^LikV** 'kCn ls vFkZ 
djasfl;ksa dh rqjar lqiqnZxh vFkok fofue; gSA O;ogkj esa ,slk lkSnk nks fnu 
esa gks tkrk gSA ,sls lkSnksa ds fy;s ekdsZV dks LikV ekdsZV dgrs gSaA cSdksa 
ds lV~Vk laca/kh lkSns] gst Q.M] foRrh; daifu;ka vkSj fons'kh fofue; 
cktkj ds vU; Hkkxhnkj LikWV ekdsZV esa O;okgkj djrs gaSA fons'kh fofue; 
cktkj dk yxHkx 65 izfr'kr dkjkscj LikWV ekdsZV esa ;k LikWV ,xzhes.Vl 
ds rgr gh fd;k tkrk gSA  

¼2½  QkjoMZ ¼Forward ½& QkjoMZ ;k vfxze fofue; ,d ,slh iz.kkyh gS 
ftlds }kjk ,d eqnzk ds cnys nwljh eqnzk ds Ø; foØ; dh nj rks mlh 
le; fuf'pr dj nh tkrh gS ijUrq bls fdlh Hkfo"; dh frfFk esa 
dk;kZfUor fd;k tkrk gSA fons'kh fofue; nj esa mPpkopu gksrs jgrs gSa 
ftlds dkj.k fons'kh eqnzk esa lkSnk djus okyksa dks tksf[ke mBkuk iM+rk gSA 
bu tksf[keksa dks lekIr ugha fd;k tk ldrk ijUrq vfxze fofue; nj r; 
djds bu tksf[keksa dks Vkyk tk ldrk gSA 

¼3½  djsUlh LoSi & LoSi dk vFkZ gS ,d lkFk fdlh eqnzk ds QkjoMZ Ø; ds 
fy;s mls eqnzk dk LikWV foØ; djuk vFkok LikWV QkjoMZ foØ; ds fy;s 
mlh eqnzk dk LikWV Ø; djukA bl izdkj dh fØ;k dks ge LoSi ;k nksgjk 
O;ogkj  dgrs gSA 

¼4½  vkfcVªst ¼Arbitrage ½ & fons'kh eqnzkvksa dk ,d gh lkFk ,d mn~ns'; ls 
[kjhnuk rFkk foØ; djuk ftlls fd fofHkUu cktkjksa esa izpfyr fons'kh 
fofue; njksa esa ik;s tkus okys vUrj ls ykHk mBk;k tk lds vkfcZVªst 

dgyrk gSA bl fØ;k ls tgk¡ ,d vksj vurji.kudrkZ ¼arbitrager½ dks 
ykHk izkIr gksrk gS ogh nwljh vksj ;g fØ;k fofHkUu cktkjksa esa fofue; njksa 
esa lekurk LFkkfir djus esa Hkh lgk;d gksrh gSA 

fons”kh fofue; cktkj ls lEcfU/kr egRoiw.kZ “kCn 
gsftax ¼Hedging½& gsftax dk vFkZ gksrk gS Lo;a dks fofo/k izdkj ds 

tksf[keksa ls mRiUu gkfu ls lqjf{kr djukA gsftax dh fØ;k ,d ,slh O;oLFkk 
iznku djrh gS ftlds rgr vk;krd rFkk fu;kZrd fons'kh fofue; njksa esa gksus 
okys mPpkopuksa ls mRiUu gkfu;ksa ls vius dks lqjf{kr dj ldsaA 

MkdwesUVjh fons'kh fofue; foi= ¼Documentary Foreign Bill of 

Exchange½& ,d fofue; foi= ,d 'krZ jfgr fyf[kr vkns'k i= gS ftlesa 
fy[kus okyk] ftldks fy[kk x;k] dks vkns'k nsrk gS fd fcy esa fyf[kr jkf'k dk 
ekax ij ;k fdlh fufnZ"V frfFk ij Hkqxrku dj nsA tc foi= esa ,d ikVhZ fons'kh 
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gks rks mls ge fons'kh fofue; foi= dgrs gSaA vktdy vUrjkZ"Vªh; O;kikj esa 
Hkqxrku ds fy, vf/kdka'kr;k ,d fof'k"V izdkj ds fofue; foi= dk iz;ksx djrs 
gSa ftls MkD;wesUVjh fofue; izi= dgrs gSa] ;g oSls fofue; foi= gh gksrk gS] 
vUrj dsoy ;g gS fd eky ds tgkt ls Hkstus ls lEcfU/kr izi= tSls ynku fcy] 
chek izek.k i=] chtd vkfn mlh ds lkFk yxs jgrs gSaA fu;kZrd cSad dks ;g 
vkns'k ns ldrk gS fd tc rd vkgfjr fcy dk Hkqxrku ugha izkIr gks ;k vkgfjr 
fcy Lohdkj ugha djs tc rd foi= esa yxs izi=ksa dks vk;krd dks ugha fn;k 
tk;A 

uksLVªks ,dkmUV~l ¼Nostro Accounts½ & fons'kksa esa fLFkr fons'kh cSadksa ds 
lkFk fons'kh eqnzk esa Hkkjrh; cSadksa }kjk j[ks x;s [kkrs dks uksLVªks ,dkmUV~l dgrs gSa] 
ftldk vFkZ gksrk gS& vkids lkFk gekjs [kkrs ¼Our accounts with you½ ftl ns'k 
esa ;g [kkrk [kksyk tk;sxk [kkrs dh eqnzk mlh ns'k dh gksxhA lHkh fons'kh fofue; 
O;ogkj mlh [kkrs ds ek/;e ls gksaxsA 

oksLVªks [kkrk ¼Vostro Accounts½ & fons'kh cSadksa }kjk Hkkjrh; cSadksa ds lkFk 
[kksys tkus x;s :i;k [kkrk ¼Your accounts with us½ dks oksLVªks [kkrk dgrs gSaA 
fofue; fu;a=.k dh n`f"V ls [kkrs dks uku jsthMsUV ,dkmUV~l ¼Non-Resident 

accounts½ dgrs gSA 

BID  - ftl nj ij vf/kdr̀ Mhyj fons'kh eqnzk Ø; djsxk mls BID dgrs 
gSA 

ASK- ftl nj ij vf/kdr̀ Mhyj mlh le; fons'kh eqnzk dh fcØh djrk 
gS] mls ASK Rate dgrs gSA 

SPREAD-ASK nj rFkk BID dk vUrj SPREAD dgykrk gSA 
osfgdy djsUlh ¼Vehicle Currency½& fdlh ns'k dh djsUlh ;fn fdlh 

vUrjkZ"Vªh; O;kikj O;ogkj esa ftlesa og ns'k ikVhZ ugha gks] iz;ksx esa vk;s mls 
osfgdy djsUlh dgrs gSaA Mkyj u dsoy ,d vUrjkZ"Vªh; djsUlh gS] cfYd ,d 
osfgdy djsUlh gS D;ksafd ;g lkekU;r;k lHkh vUrjkZ"Vªh; O;ogkjksa esa iz;ksx esa 
vkrh gS] ftlesa ;w-,l-,- ikVhZ ugha gS] tSls Hkkjr rFkk ;w-,-bZ- ds chp O;kikjA 

bLØks ,dkmUV ¼Escrow Account½& ,d ,slh O;oLFkk ftlesa LFkkuh; QeZ 
rFkk izorZd dqN lEifÙk;ksa dks vyx j[krs gSa ftUgsa fdlh fo'ks"k [kkrs ls virVh; 
ikVhZ dks cspk tk lds] dks bLØks ,dkmUV esdsfuTe ds :i esa tkuk tkrk gSA bl 

izdkj dh O;oLFkk fons'kh fuos'kdksa dks vius fofu;ksx dks ¼salvage½ cpk;s j[kus 
dk volj nsrh gS rFkk ;fn LFkkuh; QeZ dqN fuf'pr n'kkvksa dks ugha iwjk djs rks 
os ml Mhy ;k O;ogkj dks NksM+ Hkh ldrs gSaA bl fLFkfr esa fons'kh fuos'kd dks 
tks ,d O;fDrxr bfDoVh esa fuos'kd gks ldrk gS] ;g vf/kdkj gks ldrk gS fd 
og viuh bl lEifRr /kkfjrk dks LFkkuh; izorZd dks csp ldsA ,d ckj tc 
fons'kh fuos'kd vius bl vf/kdkj dk iz;ksx dj ysrk gS ¼;k iqV vkI'ku dk iz;ksx 
dj ysrk gS½ rks Hkkjrh; izorZd bLØks ,dkmUV ?kjsyw lEifRr;ksa ds xSj fuoklh 

fuos'kdksa ds fgr ¼interest½ dks iSnk djrk gS] tks Hkkjrh; 'ks;jksa ;k Hkwfe ds 
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fo:) virVh; cSad m/kkjh ds gh leku gS & tks fons'kh fofue; fu;eksa dk 

mYya?ku djrs gS] blfy, RBI  us bLØks ,dkmUV ds lEcU/k esa dBksj O;oLFkk dh 
gSA 

ekSfnzd izHkkoh fofue; nj ¼Nominal effective Exchange Rate- NEER½& 
rFkk okLrfod izHkkoh fofue; nj ¼Real Effective Exchange Rate - REER½ 
ekSfnzd fofue; nj ls vk'k; fons'kh fofue; cktkj esa izpfyr fdlh fons'kh eqnzk 
dh ,d bdkbZ dk ?kjsyw eqnzk ds :i esa ewY; ls gS tSls 1 Mkyj ¾ 40 :i;kA ij 
tc blesa LQhfrd ;k ewY; Lrj esa o`f) dk lek;kstu dj fn;k tkrk gS rks 
ekSfnzd nj okLrfod nj esa ifjofrZr gks tkrh gSA bl izdkj nks ns'kksa ds chp esa 
ik;s tkus okLrfod fofue; nj Kkr djus ds fy, ge nksuksa ns'kksa esa ik;s tkus 
okys LQhfrd vUrj dks ekSfnzd fofue; nj esa lek;ksftr dj nsrs gSaA  

15-9 lkjka”k  
fons”kh fofue; ls vFkZ fons”kh eqnzk ls gSA fofHkUu ns”kksa esa fHkUu&fHkUu 

eqnzk,a izpyu esa gksrh gSa rFkk varjkZ’Vªh; O;kikj ,oa O;ogkj ls Hkqxrkuksa dks 
laikfnr djus ds fy;s ns”k dh eqnzk dk vU; ns”kksa dh eqnzk ls fofue; djuk iM+rk 
gSA ftl cktkj esa fons”kh eqnzk dk Ø; foØ; vFkok ysu&nsu gksrk gS mls fons”kh 
fofue; cktkj dgrs gSA fons”kh fofue; cktkj rkRdkfyd cktkj ¼spot-market½ 
rFkk ok;nk vFkok vfxze cktkj ¼forward market½ ds :i esa dk;Z djrk gSA 
fons”kh fofue; fcy] Mªk¶V] rkj }kjk LFkkukUrj.k] lk[k i=] VSoylZ pSDl vkfn 
fons”kh fofue; cktkj esa Hkqxrku ds dqN rjhds gSaA 

fons”kh fofue; cktkj esa ftl nj ij ns”k dh eqnzk dk fons”kh eqnzk ls 
fofue; vFkok Ø; foØ; gksrk gS mls fofue; nj dgrs gSaA ;g ,d ns”k dh 
djsUlh dh nwljs ns”k dh djsUlh esa dher gksrh gSaA fofue; nj vuqdwy vFkok 
izfrdwy gks ldrh gSA tc fofue; nj vius ns”k dh eqnzk esa O;Dr dh tkrh gS 
rc fxjrh gqbZ fofue; nj gekjs vuqdwy gksxh o c<+rh gqbZ izfrdwy gksxh vkSj ;fn 
fofue; nj dks fons”kh eqnzk esa O;Dr fd;k tkrk gS rks c<+rh gqbZ fofue; nj gekjs 
izfrdwy o fxjrh gqbZ gekjs vuqdwy gksxhA ;fn fofue; nj] fons”kh fofue; cktkj 
esa fons”kh fofue; dh ekax ,oa iwfrZ dh “kfDr;ksa ds vuqlkj Lora= :i ls fu/kkZfjr 
gksrh gS rks mls Lora= vFkok ifjorZu”khy fofue; nj dgrs gSA Lora=:i ls 
fu/kkZfjr fofue; nj esa fosns”kh eqnzk dh ekax ,oa iwfrZ esa ifjorZu ds vuq:i Lo;a 
gh ifjorZu gksrk jgrk gSA fLFkj fofue; nj iz.kkyh ds vUrxZr fofue; nj 
fons”kh fofue; dh ekx ,oa iwfrZ ds vk/kkj ij fu/kkZfjr ugha gksrh cfYd ljdkj 
}kjk ,d nj fuf”pr dj nh tkrh gS fQj vkSj mls cuk;s j[kus ds fy;s 
vko”;drkuqlkj fons”kh eqnzk dh [kjhn ,oa fcØh dh tkrh gSA fofue; nj 
rkRdkfyd vFkok vfxze izdkj dh Hkh gks ldrh gSA rkRdkfyd fofue; nj og 
fofue; nj gksrh gS ftl nj ds vuqlkj fons”kh eqnzk dh rRdky izkfIr ds fy;s 
Hkqxrku fd;k tkrk gSA tcfd vfxze fofue; nj og fofue; nj gS ftl ij Ø; 
foØ; dk lkSnk rks dj fy;k tkrk gS fdUrq ftldh lqiqnZxh Hkfo’; dh fdlh 
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fuf”pr frfFk dks dh tkrh gSA fofue; nj fu/kkZj.k ds 3 fl)kUr izpyu esa gS 
Vdlkyh lerk fl)kUr] Ø; “kfDr] lerk fl)kUr ,oa Hkqxrku larqyu fl)kUrA 
tc ns”k /kkrqeku ij vk/kkfjr Fks rc mudh eqnzkvksa ds chp fofue; nj dk 
fu/kkZj.k Vdlkyh lerk ds vuqlkj gksrk Fkk o bl n”kk esa fofue; nj esa 
mPpkopu dh lhek,a fuf”pr gksrh FkhaA vifjorZu”khy i= eqnzkeku ij vk/kkfjr 
ns”kksa dh eqnzkvksa ds chp fofue; nj dk fu/kkZj.k mu ns”kksa dh eqnzkvksa dh vkarfjd 
Ø; “kfDr dh lerk ds vk/kkj ij gksrk gSA ijUrq bl fofue; nj esa vYidkyhu 
mPpkopu gksrs jgrs gSa ftudh O;k[;k Hkqxrku larqyu dh fLFkfr ds vk/kkj ij dh 
tkrh gSA Hkqxrku larqyu dh fLFkfr fons”kh eqnzk dh ekax ,oa iwfrZ dks izHkkfor dj 
fofue; nj esa mPpkopu ykrh gSA  

eqnzkvksa dh vkarfjd Ø; “kfDr] C;ktnj] fu;kZr ,oa vk;kr dh ek=k] iawth 
xfr;ka] lV~Vsckth] e/;LFkkas ,oa LVkWd ,Dlpsat dh fØ;k,a fofue; nj dks izHkkfor 
djrh gSA  

15-10 “kCnkoyh   
fons”kh fofue; % fons”kh eqnzk 
rkRdkfyd nj % orZeku fofue; nj 
Lo.kZ fcUnq % Lo.kZ vk;kr vFkok fu;kZr ds fcUnq 
iawth xfr;ka % iawth dk vUrizZokg vFkok cfgizZokg 
voewY;u % vius ns”k dh eqnzk dk ewY; tkucw>dj de djuk 
ewY;gkzl % ns”k dh eqnzk dk ewY; vius vki ?kV tkukA 

15-11 cks/k iz”u 
cks/k iz”u d 
1- fuEufyf[kr dFkuksa esa ls dkSu lk lgh gS vkSj dkSu lk xyr  
i½ fofue; nj dh vo/kkj.kk vkarfjd O;kikj ,oa O;ogkj ls lacaf/kr gSA  
ii ½ fofue; nj  £1= `  75 dk ifjofrZr gksdj £1= `  78 gks tkuk Hkkjr ds 

fy;s vuqdwy dgyk;sxkA       
iii ½ tc fofue; nj ds :i; esa O;Dr fd;k tkrk gS rc fxjrh gqbZ fofue; 

nj gekjs vuqdwy gksxhA      
iv½ voewY;u dk vkJ; fLFkj fofue; nj iz.kkyh esa fy;k tk ldrk gSA  
v½ fLFkj fofue; nj iz.kkyh esa fofue; nj fons”kh eqnzk dh ekax ,oa iwfrZ ds 

vk/kkj ij fu/kkZfjr ugha gksrhA  -    
2- fjDr LFkkuksa dks Hkfj;sA 
i½ ftl nj ij ,d ns”k dh eqnzk dk nwljs ns”k dh eqnzk esa ifjorZu fd;k 

tkrk gS mls ---------------- dgrs gSaA       
ii ½ rkRdkfyd nj dks ----------------------- nj Hkh dgrs gaSA     
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iii ½ ftl nj ij fons”kh eqnzk ds Ø; foØ; dk lkSnk rksdj fy;k tkrk gS 
ijUrq lqiqnZxh Hkfo’; dh fdlh frfFk dks fuf”pr dh tkrh gS mls ----------------
---- fofue; nj dgrs gSaA  

iv½ orZeku esa yxHkx lHkh ns”k ---------------- fofue; nj iz.kkyh ij vk/kkfjr gaSA 
cks/k iz”u [k  
1- fuEufyf[kr dFkuksa esa ls dkSu ls lgh gS vkSj dkSu ls xyr 
i½ fofue; nj fu/kkZj.k dh O;k[;k ds fy;s 2 fl)kUr izLrqr fd;s x;s gSA  
ii ½ /kkrqeku ij vk/kkfjr ns”kksa esa fofue; nj dk fu/kkZj.k Ø; “kfDr lerk ds 

vk/kkj ij gksrk gSA         
iii ½ Lo.kZeku ds varxZr fofue; nj esa ifjorZu dh lhek,a fuf”pr gksrh FkhA  
iv½ eqnzk dh vkarfjd Ø; “kfDr esa ifjorZu mudh fofue; nj dks izHkkfor 

djrk gSA          
v½ Hkqxrku “ks’k fl)kUr ds vuqlkj fofue; nj fons”kh fofue; dh ekax ,oa 

iwfrZ dh Qyu gSA     ------   
2- fjDr LFkkuksa dks Hkfj;sA 
i½ Ø; “kfDr lerk fl)kUr -------------------- }kjk fn;k x;k gkssA  
ii ½ fofue; nj esa ifjorZu tkuus ds fy;s ---------------------- dh lgk;rk yh tkrh 

gSA  
iii ½ fons”kh fofue; dh ekax Hkqxrku “ks’k dh ------------------------- enksa ds dkj.k 

mRiUu gksrh gSA  
iv½ de fofue; nj okys cktkj ls fons”kh eqnzk dks Ø; dj mls egaxh nj 

okys cktkj esa cspuk --------------------------- dgykrk gSA     
v½ fdlh eqnzk ds QkjoMZ foØ; ds fy;s mldk LikWV Ø; djkuk ---------------- 

dgykrk gSA 

15-12 cks/k iz”uksa ds mÙkj 
cks/k iz”u d 
1- i½ xyr  ii ½ xyr  iii ½ lgh  iv½ lgh  v½ xyr 
2- i½ fofue;nj  ii ½ dsoy  iii ½ vfxze  iv½ ifjorZu”khy 
cks/k iz”u [k 
1- i½ xyr  ii ½ xyr  iii ½ lgh  iv½ lgh  v½ lgh 
1- i½ xLVo dSlsy  ii ½ lwpdkad  iii ½ _.kkRed  iv½ vUriZ.ku  v½ djsUlh 

LoSi 

15-13 Loij[k iz”u 
1- fons”kh fofue; cktkj esa Hkqxrku ds dqN rjhds crkb;sA 
2- fofue; nj ls D;k le>rs gSa \ blds fofo/k izdkjksa ij izdk”k Mkfy;sA 
3- fofue; nj fu/kkZj.k ds fofHkUu fl)kUrksa dh O;k[;k dhft;sA 
4- fofue; nj dks izHkkfor djus okys dkjdksa dh foospuk dhft;sA  
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15-14 lUnHkZ iqLrdsa 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u QkbuSfU’;y 
baLVhV~;w’kUlA 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy ifCyds’kUl 
vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 
 

 
 

 
 
 


